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सुदक --अम्रत इलेक्ट्रिक प्रेस, बल्नगंज, आगरा 


भकाशक--रासप्रसाद एएड सब्स,, आगरा 


मूल्य साढ़े तन रुपये 


दो शुब्द्‌ 


भारतीय स्वातन्ञ्योदय के साथ इस बात का महत्व प्रस्थापिंत होने 
लगा कि विश्वविद्यालयीन शिक्षा अंग्रेजी के स्थान पर हिन्दी अथवा 
प्रान्तीय भाषाओं के साध्यम से दी जानी चाहिए क्योंकि शले: शनेः 
यह अनुभव होने लगा था कि यदि शिक्षा का माध्यम हिन्दी अथवा 
प्रान्तीय भापाएँ हो तो विद्यार्थसण विषय को भत्नी भाँति समझ 
सकते हैं तथा उनकी अहण - शक्ति भी बढ़ती है। यहाँ लॉड चिलियम 
बैंटिंक के सुधारों का उल्लेख करना अनिवाय है क्योंकि उसने अपने 
सुधारों द्वारा प्रान्तीय भाषाओं को कार्यातयीन सापा ( 0म्िलंश 
7.897202६206 ) का रूप दिया | उस समय शिक्षा करा माध्यम आत्तीय 
भाषाओं को बनाना सम्भव था परन्तु भारतीय वैधानिकों एवं शिक्षा- 
बिदों ने इस विषय में कोई व्रिचार ही नहीं किया । माध्यमिक विद्या- 
लगों में भी उस समय अंग्रेजी दी शिक्षा का माध्यम थी | प्रान्तीय 
भाषा को साध्यस बनाने का श्रेय डेक्कन ऐव्यूफेशनल सोसाइटी को है, 
जिसने १६२३-२४ में अपने सत्तारा तथा पूना के विद्यात्तयों में कुछ विपयों 
की शिक्षा मराठी में देता प्रारम्भ किया | इसी ग्रकार विश्वविद्यालयीन 
शिक्षा में हिन्दी तथा सराठी को साध्यस बनाने का श्रेय गोविन्द्रगम 
सेक्सरिया बारिज्य महाविद्यालय, वर्धा को प्राप्त है| 

नागपुर तथा बनारस के विश्वविद्यात्रयों ने स्बप्रथम हिन्दी को 
शिक्षा का साध्यम अनिवाय रूप से घोषित किया | उनका अनुकरण 
कुछ अंशों में अन्य विश्वविद्यालयों में भी हो रहा है। आगरा विख्- 
विद्यालय, अजमेर बोर्ड तथा यू० पी० बोर्ड ने भी विद्यार्थियों के लिए 
हिन्दी था अंग्रेजी में उत्तर लिखना ऐच्छिक बना दिया है । किन्तु 
शिक्षा का माध्यम हिन्दी होने पर हमें पाख्य-पुस्तकों का अभाव 
प्रतीत होने छगता है जिसकी पूर्ति के लिए हिन्दी में विभिन्न विषयों पर 
ग्रन्थ निर्माण होमे की अतीव व शीघ्र आवश्यकता है । इस दिशा सें 
सागपुर, पटना तथा बनारस के विश्वतरिद्यालय प्रयत्ष कर रहे हैं । 

हिन्दी में इस विपय पर पुरतक लिखकर इसके अभाव की पूर्ति 
करने का विचार बहुत दिनों से था और सरस्वती देवी की कृपा से 
यह कार्य आज पूर्ण हो रहा है । 

यह पुस्तक विशेषत: इंग्टरमीजिएट के विद्यार्थियों के पाख्यक्रम 

को ध्यान में रखकर लिजी गई है; तथा बी० ए० व बी० कॉम० के 
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पाठ्यक्रम का भी समावेश इसमें किया गया है। आशा है उन्हें 
भी यह पुस्तक उपयोगी सिद्ध योगी तथा विद्यार्थी समुदाय इसका 
सहृदयता से स्वागत करेगा । 
पुस्तक की भाषा को, जहाँ तक सम्भव हो सका, सरल एवं, सुबोध 
बनाने का प्रयत्न किया गया है। यथासम्भव पारिभाषिक शब्द 
डॉ० रघुबीर के शब्दकोशों (प्रकाशक--गोसेवा अर्थ-साहित्य प्रकाशन, 
वर्धा ) से लिये गये हैं. तथा सुगमता लाने के ल्लिए उनके अंग्रेजी 
प्रतिशव्द साथ ही साथ कोछ्ठकों में दिये हैं । 
इस विपय के अध्ययन एवं अध्यापन कार्य में जो कठिनाइयाँ 
अनुभव होती हैं. उन्हें भी दूर करने का प्रयत्ष किया गया है। फिन्तु 
इसमें हमें कहाँ तक सफलता? मिली है, यह तो पाठक, अध्यापक एवं 
विद्यार्थीगण ही वता सकगे । 
इस पुस्तक को लिखते समय हमें इस विषय की अनेक अंग्रेजी 
पुस्तकों की सहायता लेनी पड़ी है. जिनका यथास्थान नास - निर्देशन 
किया गया है। उन सब पुस्तकों के लेखकों एवं अ्रकाशकों के हम 
ऋणी हैं और आमारी भी । 
जिन महालुभावों ने हमें इस काये में समय-लसय पर सहायता 
अदान की है तथा प्रोत्साहित किया है उनके हम विशेष रूप से ऋणी 
हैं। इनमें विक्टोरिया कॉलिज, गवालियर के वारिज्य विभाग के 
प्रमुख श्री सी० एम० पालविया तथा प्रोफेसर वाघ के नास विशेषत: 
उल्लखेनीय हैं । इनके अतिरिक्त सौ० आशा गोलवलकर ने भी हमे इस 
कार्य को पूरा करने में जो सहायता दी है उसके लिए हम उनके ऋणी 
हैं। पुस्तक के प्रकाशन कार्य में जिस तत्परता से, श्रेमपूर्ण भावना 
से, एवं आत्मीयता से सर्वेश्री रामप्रसाद एएड सन्‍्स के संचालक 
श्री हरिहरनाथ अग्नवात्न ने कार्य किया है उसके लिए वे भी धन्यवाद 
के पात्र हैं। 
इस पुस्तक की रचना-पद्धति, पारिभाषिक शब्द आदि में संशोधन 


एवं सुधार के विपय में जो भी सुझाव दिये जायेंगे उनका हम सघन्य- 
चाद स्वागत करेंगे । 


कि 
६ दिसम्बर १६९६० | 7“ उस० आर० रेलन 
४ -पी० एल० गोलवलकर 
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४; 


अनुक्रमणिका 


अध्याय विषय े प्र््ठ 

१. विषय प्रवेश : १-४ 
>विनिम्य की आवश्यकता, प्रत्यक्ष तथा अग्रस्यक्ष विनिमय, 

प्रत्यत्ष विनिमय की कठिनाइयाँ। हे 

२. मुद्रा का उद्गम तथा काये : ४-१२ 


मुद्दा का उद्गम तथा इतिहास, मुद्रा की परिभाषा, 
मुद्रा के कार्य, मुद्रा का स्वरूप एवं महत्व, मुद्रा से क्ञाभ 
तथा दोप । 
३. मुद्रा-बस्तु के गुशघर्म अथवा विशेषताएँ : १३-१४ 
» मुद्रा का वर्णीऋरण एवं तत्सम्बन्धी शब्द-प्रयोग : १६-२० 
. चातु-सुद्धा तथा पत्र-सुद्गा, प्रधान तथा अतीक खुदरा, फ्या 
भारतीय रुपया अधान सिक्का है? सुद्गा की उत्कान्ति, 
सुद्रा-टंकण सम्बन्धी पारिभापिक शब्द, मुद्गरा-टंकण का हेतु । 


८ 


#.. पत्र-मुद्रा र्(-श्श 
पत्र-मुद्वा कया है? पत्र-मुद्रा के प्रकार, पत्र-मुद्रा के लाभ, 
पत्र-मुद्रा के दोष, अपरिचर्तनीय पत्न-सुद्रा से हानियाँ, अपरि- 
वर्तेनीय पत्न-मुद्दा-चलनाधिक्य के लक्षण, पतन्र-मुद्रा-्सचालन 
कौन करे १ एक अधिकोप अथवा अनेक अ्रधिकोर्षों द्वारा 
पन्न-मुद्रा संचालन, पन्न-मुद्रा-चलन के तत्त्व, पत्र-मुद्रा- 
नियसन पद्धति, पन्न-चलन की विभिन्न विधियाँ, सुद्र/ का 
विकास । 

६. मुद्रा का मूल्य तथा मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त : ३६-४८ 
मुद्दा का मूक्य, मुद्रा की माँय तथा पूर्ति, झुद्दा्पस्मिण 
सिद्धान्त, सुद्रा-परिमाण सिद्धान्त की आलोचना, मुल्य- 


>ख- 


अध्याय विषय प्ष्ठ 


निरदेशाकु, निदृशाइ बनाने की विधियाँ---सामान्य--भारशीज्ष, 
निर्देशाह् चनाते समय ध्यान मैं रखने योग्य सूचनाएँ, 
निर्देशाह्न से लाभ, निर्देशाह्न खोत । 


मुद्रा-स्फीति तथा भुरुद्रा-संकोच : ४६-४४ 
मुद्रा-स्फीति अथवा मुद्रा का अ्रवमूल्यन, मुद्रा-्संकोच अथवा 
मुद्रा का अधिमूल्यन, मुद्गा-स्फीति के कारण---नेसागिक-- 
बनावदी, मुद्रा-संकोच के कारण, सुद्बा-स्फीति के परिणाम, 
अद्दा-संकोच के परिणाम, मूल्य-स्तर-नियसन । 


' मुद्रा-्सान पद्धतियों 8 
अच्छी मान-पद्धति के लक्षण, एक-घातुसात पदुति, स्वए॑- 
सात पद्धति, स्वण-चलन पद्धति---स्वए-चलन पद्ति के 
लाभ--दोप, . स्वर्ण-खण्ड-सान. पद्धति--लाभ--दोप, 
स्वर्ण-विनिसय पद्धति--लास--दोप, द्विघातुमान परुति--- 
द्विधातुमान पद्धति का संक्तिप्त इतिहास, ओशस का चलित 
सुद्रा सिद्धा।न्त, नियम लागू होने की परि(स्थितियाँ--- 
पिद्धान्त की मर्यादा--द्विधातुमान पद्धति से लाभ--हद्विघातु- 
सान पद्धति से हानियाँ--अ्रन्तराप्ट्रीय द्विधातुमान, अन्य- 
माद्रिक मान--अशुद्ध, द्विधातुमान--समानास्तर अथवा 
समानलुपातिक सान--निरदेशाइ-सान--धातु-मिश्रित-मान--- 
विनिप्य-सान--अपरिवर्त नीय.. पत्नलुद्रा-मान--भारतीय 
मीद्धिक मान | 

' ६. स्वर्गामान पद्धति का इतिहास एवं भविष्य ; ७६-६६ 

स्वरणसान ही फ्यों ? २४१७ तक, स्वर्ण-पिनिमय-मान की 

पार्य-पद्धति, १६४१४ से १६१६ तक, १६१६ के चाद, स्वर्ण 

का पुनः संस्थापन, मुल्य-म्पर्य या द्रर, थुद्धुपूर्व एवं चुछो- 

परान्त स्वर्भमान के छतण--सास्य-सेद, स्वर्ण मान का परि- 

स्पाग, स्वर्शमान का भविष्य | 


१८--विदेशी-पिनिमय ३ "२ 


६२-२४ 
विदेश दिनिमय घ्या ् ? शप्स बीय भुगदान केसे द्ठो 


सफत यु विदेशी ०: १ 
ता £ | विदेशी विपन्नों की कार्य-प्रणाली, विदेशी 


-केध्याय 


“विंपय “प्र 
विनिमय की साँग एवं पूर्ति, बिनिमय की :दर, विनिमय की 
समतां--१. स्वर्ण पर भाधारित देश, समता मूल्य से चढ़ाच- 
तार, स्वर्ण-बिन्दु. निकालना, रे, जबे एफ देश स्वर्ण पर 
तथा दूसरा रौप्य पर आधारित है, :३. जब एक 
देश स्थर्ण पर तथा दूसरा अपरिवतनीय पत्न-मुद्रा पर आधा- 
रित है, .४. जब दोनों देश अपरिवर्तेतीय पत्न-सुद्दा, पर भाधा- 
रित हैं--क़यशक्ति-समता सिद्धान्त--आलोचना, विनिमय-दर 
को प्रभावित करने वाले घटक, ध्यापारिक शेष सिद्धान्त, खाता: 


« शेप सिद्धान्त, विनिमय-सम्बन्धी शब्द-प्रयोग,. अग्नम विनिमय 


पघितनिमय-दर का संशोध न--विनिमय नियन्त्रण--विनिमय- 
दर तथा अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रांणीवि। एक 5 
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११-- भारतीय चलन का इतिहास (१) 


(५८६३-२१६१४) :7 ६२६-९३६ 
झुपये का स्वर्ण-मुझ्य गिरने के सुख्य कारण, हशंल समित्ति 
फाउलर समिति, स्वर्ण-विनिमय-सान कौ कार्य प्रणाली 


स्वर्ण-विनिमय-सान की आलोचना, १६१६ के बाद, चेस्बर- 
लेन समिति । 


१३--भारतीय चलन का इतिहास (२ ) 


( १६१४--१६३६ ) : १४०-१६४ 
युद्ध-काल, युद्धोपरानत : वेचिंगठन समिति, सरकारी नीति 
की आल्लोचना, हिउ्ठन यंग कमीशन, विनिमय-दुर सम्बन्धी 
बाद-विवाद---१६ पस के पक्ष मे--१८ पंस के पक्ष में, १६२७ 
से १६४३६ तक, १६३१ का चलन-संकट। 


१३--भारतीय चलन-पद्धति और छ्ितीय महायुद्ध : १६५-१७८ 


व्यापारिक परिस्थिति, विनिमय-नियन्त्रण, सुद्रोकन में 
परिवर्तन, हमारे चलन की वर्तमान स्थिति । 


ल्‍ १४--भारतीय पत्र-चलन का इततिह/स ९१७६-१६ १ 


श्षेम्वरलेन समिति, प्रथम विश्वयुद्ध-फकाल, हसारी पत्र-चलछन 
पदति के दोष । 
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अध्याय विपय प्र्प्ठ 
१४--हसारे पौंड-पावने : १६२-१६६ 
पौंड-पावनों का भुगतान, पौंड-पावर्नो का महत्व, .पौंट-पावने 
सम्बन्धी भारत और ब्रिटेन के समझौते । 


६--अन्तर्रष््रीय मुद्रा-पप्रणीवि तथा अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप 
२००-र१२ 
प्रणीवि का मुस्य हेतु--प्रणीि की पूँजी तथा समासद्त्व-- 
प्रणीवि की स्वर्-नीति--भारत और अन्तर्राष्ट्रीय मुद्ठा- 
भ्रणीवि, अन्तर्राट्रीय अधिफोप--पँजी तथा सम्ासद॒त्व-- 
ऋणा-नीति---काय--भारतवर्ष तथा अन्तर्राप्ट्रीय अधिकोप । 


(७--साम्राज्य डॉलर निधि: २१३-२१४ 
भारत का डॉलर निधि सें परिमाण । 


-हिन्दी-अंग्रेजी प्रतिशब्दों की श्रावश्यक सूची : २१७-२२० 


अध्याय १ 
विषय प्रवेश 


विनिमय (४४८४४०४०) की आवश्यकता 

आधुनिक जगत में प्रत्येक व्यक्ति अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति विनिमय 
के द्वारा करता है. क्योंकि आजकल हर व्यक्ति अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति 
के त्षिए आवश्यक वस्तुओं का निर्माण नहीं कर सकता । श्रतः हम देखते हैं 
कि वस्तुएँ उत्पादक से उपभोक्ता तक पहुँचने के लिए कई व्यक्तियों के माध्यम 
से पहुँचती हैं । अतः वस्तुओं के निर्माण के लिए तथा उनको उपभोक्ताओं के 
पास पहुँचाने के लिए विनिमय ही एकमात्र मार्ग रह जाता है। इसी कारण 
आजकल विनिमय की अतीव आवश्यकता प्रतीत होती है। इतना ही नहीं 
अपितु विनिमय के अभाव में न तो उत्पादन इतना सुगम हो सकता है 
ओर न ग्त्येक व्यक्ति इतनी सुगमता से अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति ही कर 
सकता है । विनिमय के श्रस्तित्व के कारण ही भ्रम-विभाजन एवं बढ़े परिमाण 
का (20० 3८४।८) उत्पादन भी हो सकता है। अतः आधुनिक आशिक 
व्यवस्था में विनिमय का अमुख स्थान है. तथा यह विनिमय वर्तमत्व समय में 
मुद्रा के माध्यम के द्वारा होता है। 

विनिसय वस्तु अथवा सम्पत्ति की अदला-बदुली की उस क्रिया,को कहते 
हैं जिसमें स्वेच्छा से सम्पत्ति का हस्तान्तरण एक भलुप्य से दूसरे मनुप्य के दाथ 
होता है। यह विनिमय दो प्रकार से द्ोता है 

१. प्रत्यक्ष विनिमय अथवा वस्तु-विनिमय (8८७ $एड6४ा) : 
इसमें एक मनुष्य अपने पास की श्रतिरिक्त वस्तु के साथ दूसरे व्यक्ति से अपनी 
आपवश्यक चस्तु बदलता है। इसकी व्याख्या है : “ चुलनाव्मक अतिरिक्त वस्तु 
के साथ तुलनात्मक आवश्यक वस्तु का आदान-प्रदान ।” उदाहरणाथ, अपने 
पास का अतिरिक्त कपड़ा देकर अपने लिए आवश्यक गेहूँ लेना । हल 
( ३- अग्रत्यक्ष विनिमय अथवा सुद्रासाध्य_ विनिमय ([7976०४ 
फिटोगश8९) ६ इसमें सुद्रा के माध्यम के द्वारा पहले-एक वस्तु बेचकर मुझ्ध 
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ली जांती है फिर उसी सुद्रा से अपने लिए आवश्यक वस्तुएँ खरीदी जा सकती 
है। चूँकि इसमें एक.चस्तु दूसरी वस्तु के साथ बिना किसी साध्यम के नहीं 
बदली जा सकती अतः इसे अप्रत्यक् विनिमय कहते हैं तथा जिस चस्तु थेः 
माध्यम से हम अपनी अतिरिक्त वस्तुओं का विक्रम एवं आवश्यक वस्तुओं का 
फ्रय करते हैं उसे विनिमय-माध्यम अथवा सुझ्ठा कहते हैं । 


समाज की आरस्मिक अर्थव्यवस्था सें मलुप्य को आवश्यकताएँ 
कस थीं एवं श्रम-विभाजन का अस्तित्व भी नहीं था। पत्येक व्यक्ति अपनी 
आवश्यकता की वस्तुओं का निर्माण स्वयं करता था । डस समय विनिमय क्की 
भ्राचश्यकता अतीत नहीं हुईं। किन्तु क्रशः समाज की श्रर्थिक उन्नति के साथ 
श्रम-चिभाजन का तत्व अ्रत्प परिसाण सें आरम्भ हुआ | उस समय से विनिमय 
की आवश्यकत्ता अतीत हुई । वस्तु-विनिमय से उनका कार्य सुगमता से हो 
सकता था, फ्योंकि पेसा वस्तु-विनिमय तभी साध्य हो सकता है जब डसकी 
शर्तें पूरी हों। वस्तु-चिनिमय साध्य होने के लिए. आवश्यकताओं का ुढ्ढेरा 
संगम होना आवश्यक है श्र्थात्‌ दो ऐसे व्यक्ति हों जिनके पास ऐसी वस्तुएँ 
हैं जो कि एक-दूसरे को देना चाहते है तथा वे एक-दूसरे की वस्तुओं को लेना 
चाहते हैं । अथांत्‌ दोनों व्यक्तियों के पास अपनी चस्तुओं की अधिकता है तथा 
एक को दूसरे की वस्तु की अध्वश्यकता भी है। जब तक ऐसे दो व्यक्ति 
नहीं सिले तब तक विनिमय को कोई सम्भावना नहीं हो सकती । फिर भी 
प्रारम्भिक अर्थ-व्यवस्था में वस्तु-विनिमय के द्वारा ही सानवी आवश्यकताओं 
की पूलि होती रही; किन्तु ऋमशः सामाजिक एवं आर्थिक विकास के साथ 
सलुष्य की अत्वश्यकताएँ भी बढ़ीं, श्रम-चिभाजन के तत्त्व सें भी परिवत्तेन हुआ, 
पुव॑ उत्पादन को चृद्धि हुईं जिसके कारय आरादानअदान के लिए वस्तुओं की संए्या 
सें दृदधि हुई और बाजार भी विस्तृत हुए। ऐसी परिस्थिति सें वस्तु-विनिमय 


सें अनेक कठिनाइयाँ अतीत होने लगीं जिसके कारण चस्तु-विनिमय के लिए 
किसी श्रन्‍्य साध्यस की आवश्यकता भी अतीत हुई ।.' 


भत्यक्ञ विनिमय अथवा वस्तु-विनिमय की कठिनाइयाँ 

>» ९२ आवश्यकताओं के दुहेरे संगम का अभाव (40०८० 
720फ्]९ (ण्रंगलंतेधा०८ 6 फश्ता5) ; यह हम ऊपर बता चुके हैं कवि 
पस्तु-चिनिमय खाध्य होने के लिए दो व्यक्तियों की आरावश्यकताओं एवं वस्तुओं 
फी अधिकता का दुहेरा सेगम होना चाहिए अन्यथा बस्तु-त्रिनिसय नहीं हो 
सफता। परन्तु कोई भी दो व्यक्ति श्रथवा फोई भी दो बरतुओं के होने से कास 
नहीं चल्षेशा । ये दोनों व्यक्ति तथा दोनों वस्तुएँ देसी होनी चाहिएँ कि जो चस्तु 


बन नै च्न्न 

एक ध्यक्ति के पास अधिक है उसे दूसरा व्यक्ति लेना चाहता है। पहले च्यक्ति 
के पास जो चस्तु अधिक है वह दूसरे व्यक्ति की आवश्यकता है एवं दूसरे 
च्यक्ति की अधिक वस्तु की पहले घ्यक्ति को आवश्यकता है। ऐसी स्थिति को 
श्ावश्यकताओं का हुद्देरा संगम कहते हैं । उदाहरणएर्थ, एक व्यक्ति के पास कपड़ा 
अधिकता में है तथा वह गेहूँ चाहता है; अतः उसे ऐसे व्यक्ति की खोज 
करनी पढ़ेगी जो कपड़ा चाहता है तथा जिसके पास गेहूँ हे और उसके बदले 
में कपढ़ा लेने को तैयार है। ऐसा दूसरा व्यक्ति मिलने पर ही वस्तु-विनिमय 
हो सकेगा । पअतः ऐसे दो व्यक्ति, जिनकी आवश्यकताएऐ एवं श्रधिकताएँ 
परस्पर पूरक हैं, एक समय पर एक ही जगह मिलना चाहिए, जो कि बहुधा 
भ्रप्नाप्य है। यह एक पहली अड़चन वस्तु-विनिमिय में उपस्थित होती है। 


«४२. सर्वभान्य परस्पर मूल्यमापक का अभाव (4#०४६ ० ४ 
(,0॥7707 (९४४०९ ०६ ५४०८ ): सान लीजिये कि ऐसे दो व्यक्ति 
मिल गए जो एक-दूसरे से अपनी वस्तुएँ बदलना चाहते हैं। फिर उन दोनों 
को उनकी चस्तुओं का परस्पर मूल्य आह्य होना चाहिए---जैसे एक गज कपड़े के 
बदले से एक सेर गेहूँ एक व्यक्ति लेना चाहता है, परन्तु दूसरा व्यक्ति एक गज 
फपढ़े के बदले केवल आधा सेर गेहूँ देना चाहता है, तो फिर उनमें चस्तुओं का 
भादान मदन नहीं हो सफता, क्योंकि चसस्‍्तु-विनियम में भिन्न-भिन्न वस्तुओं 
का सर्वेसान्य परस्पर मूल्य निश्चित करने का कोई भी साथन नहीं होता । 
अपितु, प्रत्येक व्यक्ति अपनी आवश्यकतानुसार अपनी-अपनी पस्तुश्नों का मुल्य 
निधोरित करता है। अतः भिन्न-भिन्न वस्तुओं के सर्वमान्य परस्पर मूल्यमापक 
का अ्रभाव, यह दूसरी अ्रढ़चन चस्तु-विन्िमय पति में उपस्थित होती है । 
३. अविभाज्यता (॥6० ०६ [2093]9ए) + सान ल्लीजिये कि 
एक व्यक्ति के पास एक गाय या घोढ़ा है और घह इसके बदले में गेहूँ, कपदा 
तथा दूध लेना चाहता है । अतः ऐसा सज्ुप्य मिलना कठिन है. जिसके पास 
ये तीनों बस्तुएँ हों ओर न एक चस्तु के बदले में गाय यथा घोड़ा ही दिया जा 
सकता है। मान क्लीजिये कि गेहं बाला, कपडे वाला तथा दूध चाला, गाय या 
घोड़े के बदले में भ्रपती वस्तु देने के लिए तैयार है और इनका मूल्य 
भी निश्चित हो गया है । फिर भी गाय या घोडे का विभाजन तो तीन हुकड़ों में 
नहीं किया जा सकता फ्योंकि ऐसा करने से गाय था घोडे की उपयोगिता 
तथा मुँक््य में कमी शा जायगी। ध्यत्तः ऐसी अवस्था से वस्तु-विनिसय नहीं हो 
सकता । इस प्रकार इस पद्धति की तौसरी कठिनाई है-- वस्तु के मुल्य भयदा 
उपयोगिता में कमी शाये बिना विभाजन की अखसम्भवता । 

हुन तीन कठिसाइयों के कारण ही विनिमय पेत्र संकचित रहता है ता 
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झ्ा्थिक उच्नति से भी घाधा आती है जिसको टालने के लिए मज्ष्य को किसी 
न किसी स्वमान्य माध्यम को, जिसे हम सुद्ठा कहते हैं, स्वीकार करना पड़ा 
जिससे ये कठिनाइयाँ दूर होफर वर्तमान आर्थिक विकास की स्थिति तक हम 
पहुँच सके हैं । इस साध्यम्त के आविप्कार से, पहले तो व्यक्ति अपनी अधिक 
वस्तुओं को बेचकर साध्यम ले लेता है और फिर उस माध्यम के बदले में अपनी 


आवश्यकता की वस्तुओं का क्रय करके उसकी पूर्ति करता है। इससे विनिमय 
में भी समता होती है। 


प्रश्न 


१. वस्तु-विनिमय एवं मुद्नासाध्य विनिमय क्या है? वस्तु-विनिमय की 
कठिनाइयाँ उदाहरण सहित समभाइये। 


२. मुद्रासाध्य विनिमय का अवलम्बन क्यों हुआ, उदाहरणों सहित 
बताइये 


३. अर्थ-सुद्रा युग के कारण समाज को क्या-क्या लाभ हुए ? 


का 


अध्याय २ 
मुद्रा का उदगम तथा कार्य 


मुद्रा का उद्गस तथा इतिहास 

चस्तु-विनिमय की कठिनाइयों के कारण तथा बाजारों के विस्तार के साथ 
किसी न किसी माध्यम के द्वारा विनिमय को झुगस वनाया जाय इस बात की 
जब आवश्यकता हुईं तभी आर्थिक परिस्थिति के अनुसार भिन्न-भिन्न समाजों 
में भिन्न-भिन्न वस्तुओं को माध्यम के रूप में श्रज्ञीकार किया जाने लगा । इसी 
साध्यस के द्वारा क्र-विक्रय होता था तथा इसी को मुद्रा कहते हैं। मुद्रा 
माध्यम के रुप में कब से प्रयोग में आईं यह बताना तो असम्भव है किन्तु 
यह निश्चित है कि हजारों वर्ष पूर्व मुद्धा का चलन था जो चेदिक कालीन 
(निष्क', 'शतमान', 'सुवर्ण!, 'पाद' आदि मुद्दा के नामों से स्पष्ट है। प्राचीन 
काल में प्रारस्स में किसी अकार का अनाज, पश्च, चमड़ा, कौड़ियाँ 
आदि , वस्तुएँ भी सझुद्धा के रूप में उपयोग में श्राती थी इसको 
साक्षी इतिहास देता है, क्योंकि भारतीय इतिहास में 'पशुधन! 
का बार-वार उल्लेख आता है। ओऔक इतिहास में भी पशु! का मुद्रा 
के रूप में उपयोग होता था यह “?6८एयां४! (घन) शब्द से स्पष्ट है क्योंकि 
इस शब्द की उत्पत्ति 2८८प५१ शब्द से हुई है जिसका अथे है 'पश” | इससे 
यह स्पष्ट है कि पशु आदि ही आरचीन काल में विनिमय-साध्यम थे । किन्तु 
इन सब प्रकार के माध्यमों में समाज की आर्थिक उन्नति के साथ-साथ कुछ 
ऐसी कठिनाइयाँ सामने आई' जिनके कारण ही भ्राज साध्यम के रूप में अथवा 
मृल्यमापक के रूप में सोना या चाँदी का उपयोग होना आरम्भ हुआ। यह 


बर्यों हुआ, इसका उल्लेख हम आगे करेंगे । 


मुद्रा की परिभाषा 

सुद्रा का धर्थ है 'चिन्ह', अर्थात्‌ किली भी वस्तु पर यदि कोई ऐसा चिन्ह | 
बना दिया जाय जो सर्वमान्य हो, तो हस डसे 'झुद्दा? कहेंगे । अर्थात्‌ ऐसी मुद्रा 
को पत्येक व्यक्ति विनिमय के लेन-देन में स्वीकार करेगा,चादें बह भुद्रर किस्री भी 
चस्तु पर फ्यों न हो । भिन्न-मिन्न अर्थशास्त्रियों ने हुस की परिभाषा भिन्न-मिन्र 


< है लय 


प्रकार से की है। कन्तु हम यह प्रत्यज्ञ अनुभत्र से कह सकते हैं कि मुद्रा] 
वह वस्तु है “ जो बिना किसी प्रकार की हिचकिचाहट के सर्वेश्राह्ष हो 
विनिमय-माध्यम का कार्य करती हो तथा जिसको देने से हम पूर्णतया 
ऋणमुक्त हो सकते हों।?” फिर चाहे ऐसी कोई भी वस्तु हो । 
प्रो० ऐली कहते है कि “मुद्दा शब्द का अयोग वहीं तक सीमित है 
जहाँ त्तक उसका हस्तान्तरण बिता किसी रुफावट के विनिमय-माध्यम 
के रूप में तथा अन्तिम ऋणशोधक के रूप में सर्वम्राह्म हो ।” रावटेसन, 
के अनुसार “कोई भी वस्तु जो माल के शुगतान में अथवा श्रन्य श्रकार के 
व्यापारिक ऋणशोधन सें सबेत्र स्वीकृत हो चह्नी मुद्दा है ।?”*+प्रो० सेलिगमेन 
के शब्दों में “मुद्दा वह चस्तु है जिसमें सर्वग्राह्मता है ।”? प्रो० श्रालम्ेड 
मारशल के अनुसार “ऐसो सब वस्तु जो बिना किसी सन्देह के अथवा 
विशेष जाँच के, सेवाओं, वस्तुओं के क्रय एवं ख्चां के भुगतान में साधन की 
तरह चलन में हैं, वही मुद्रा है।?”* ४“ श्री० क्राउथर के शब्दों में “कोई चस्तु 
जो विनिमय के साधन के रुप में सामान्यतः सबंग्राह्म हो तथा उसी समय 
मूल्यमापन/तथा मूल्य-संचय का काथे करती हो, सुद्र) है ।”?" 
इन सब परिभापाओं को देखने से यह स्पष्ट होता है कि मुद्दा विनिमय 
के साधन का, मूल्यमपन का तथा मूल्य-संचय का कार्य करने पाली सर्व- 
म्राह्म वस्तु हो; और सर्वग्राह्म वस्तु वही हो सफती है जिसका सूक्ष्य एवं प्रचार 
सब देशो में हो अतः ऐसी मुद्रा केवल मूल्यवान धातु अर्थात्‌ सोने व चाँदी 
फी ही हो सकती है। किन्तु आधुनिक अर्थ-ब्यवस्था में पत्न-मुद्दा या कागज के 
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वोट भी चलन में रहते हैं और देश की पत्र-मुद्रा उस देश में सर्वमराह्य होती 
हैं। अतः इन सब परिसापाओं से अधिक उपयुक्त कोल की परिनापा है। 
उनके शब्दों में “सुद्रा ्रय-शक्ति है---कोई भी वस्तु जिससे अन्य वस्तुएँ खरीदी 
जा सके ।”” इसके भ्रन्तर्गंत ऐसे सब साधन था जाते हैं जो विनिमय का कार्य 
करते हैं ; उदाहरणार्थ धातु-मुद्रा, पत्र-सुद्या, धनादेश (८८०४८७४), हुर्डी 
आदि, किन्तु “हमारी मुद्दा की विचारधारा में से धनादेश, तथा हुण्डियों को 
हमें वहिप्कृत करना पड़ेगा” ऐसा भी उन्‍होंने कहा है। हाटले विदर्स के । 
शब्दों में “मुद्दा वह है जो सुद्र! का कार्य करती है,” अर्थात्‌ मुद्रा के कार्य 
करने वाली जितनी भी बस्‍तुएँ हैं वे मुद्रा हैं। किन्तु उपयु क्त परिभाषाओं के 
दोते हुए भी ऐसी एक भी सरल परिभाषा नहीं है जिससे मुद्रा का सम्पूर्ण 
रूप प्रकट हो सके। अ्रतः हमारी दृष्टि से सुद्रा वह वस्तु है जो मूल्यमापन 
तथा मूल्य-संचय का कार्य करते हुए सबसे आवश्यक कार्य व्रिनिमय-माध्यम 
का करे ।' इसी अकार की परिभाषा वॉकर ने भी की है--४“जो वस्तु सम्पूर्ण 


ऋणशोधन के लिए एक-दूसरे के प्रति बिना किसी सन्देह के भ्रनिर्बन्‍्ध रीति से_ 
हस्तान्तरित होती है तथा जो देने व/ले व्यक्ति की साख के सोच-विचार के 


हस्तान्तरित होता 
बिना निस्सन्देह स्वीकृत होती है ऐसी किसी भी बस्त को हम मुद्रा कह सकते 
हैं।/इस परिसापा के अन्तर्गत धनादेश, हुरिडियाँ आदि नहों आते क्योंकि 
उनको बिना साख की जाँच किए अथवा बिना उस व्यक्ति की जानकारी के 
कोई भी व्यक्ति सम्पूर्ण ऋणशोघन में श्रथवा माल के भुगतान में स्वीकृत नहीं 
करता। अर्थात्‌ प्रतिनिधिक चलन, जैसे धनादेश आदि में श्रनिवेन्‍्ध सर्वामाह्तता 
नहीं होती किन्तु विनिमय के सब प्रकार के लेन-देन मे थ्रथवा भ्रुगतान में 
अनिर्वन्ध सर्वश्राद्मता, सुद्दा का विशेष कत्तण है। आजकल यह सर्वम्रह्मता 
कानून के द्वारा घो शह की जाती है इसलिए हस उसे विधिग्राह्म 


(८९४ 7०ए०८० का का जो मुद्दा किसी राप्ट्रवविशेष में विधिग्राह्म 
होती है वही उस 'देश का चेलनेंहै। 


लि, ५ 
मुद्रा के काय ( सप ० 0६ ४०४८७ ) 
“इन परिभाषाओं में सेहत के केवल विनिमय-में।ध्यम तथा सर्वआ्राह्म होने पर 


ही जोर दिया गया है परन्तु इन कार्यों के अतिरिक्त सुद्रा भौर भी अनेक कार्य 
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॥! है ॥ 
(आव्वुप्७ उीणा३ गधा ८भाएटशिंंगा ण ग्राणा० ०! 


बन मर 


करती है जिनको समझे घिना हमें सुद्रा के स्वरूप की पूर्ण कल्पना नहीं हो 
सकती | सुद्रा के सस्पूर्ण कार्यों को हम तौन भागों में विभाजित कर 
सकते हैं :-- 
| (१) भाधसिक काय (एपंशाशए कंणालती075) । 

(६२) गयाण काय ( 86८070॥ए #िणा८घ075 )॥ 
, (३) आकस्मिक कार्य ((०07प7०0६ फछष्परटत075 )। 


१२. प्राथमिक कार्य : सुद्रा के प्राथमिक कार्य वे हैं जो मुद्रा द्वारा किसी 
समय तथा किसी सी समाज में अवाधित'रूप से हों। ये कार्य दो हैं :-- 
वितिसय-साध्यस तथा सूल्यसान श्रथवा सूल्यमापत का साधन | 


४ विनिमय-माध्यम ( 0९००४ ०६ एलाशआाहु८ ) : मुद्दा में स्वे- 
आइ्ता होने के कारण वह विनिमय सें सुगमता लाती है। सब प्रकार की 
वस्तुओं के सूल्य मुद्रा-माध्यस में प्रकट होने के कारण चस्तु-चिनिमय की कठि- 
नाइयों को सी वह दूर करती है। सुद्रा के द्वारा पहले हम अपनी सेवाओं 
अथवा अतिरित्त उत्पादन को बेचकर सुद्दा पर अधिकार आप्त करते हैं तथा 
उसी मुद्रा से फिर हम अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति के क्षिणु अन्य वस्तुओं 
अथवा सेवाओं को खरीदते हैं। अतः चही सुद्रा स्वेग्राह्य हो सकती है एवं 
सर्वेमान्य रूप से चलन में आ सफती है जो इस प्राथमिक तथा शअत्यावश्यक 
कार्य को करे। मुद्रा की हमसे इसीलिए आवश्यकता है कि वह हमें दूसरी 
चस्तुओं पर अधिकार दिलाती ह--वह हमारी कऋ्रयशक्ति है ॥ 

5“ सूल्यसान या मूल्यसापन का साधन (ऐ९४5प४९ 07 5/शातेशते 

0६ ए४]७८) : प्रत्येक वस्तु के नापने के लिए हमें किसी न किसी मापक की 
आवश्यकता होती है। जिस प्रकार गज, दूरी नापने लिए तथा पौण्ड, सन, सेर, 
छुटोंक, चजन नापने के लिए हैं, उसी प्रकार समुद्र! अन्य दस्तुओं के मूल्यों में क्या 

परस्पर सम्बन्ध है यह बतलाती, है, अर्थात्‌ सुद्रा मूल्यमापत्त का कार्य करती 
है | इसी कारण सब चस्तुओं का मूल्य मुद्दा में नापा जाता है श्र्धात्‌ मुद्दा मेँ 
प्रकट किया जाता है जिसे हम य्रल्य कहते हैं। सुद्रा के इस कार्य द्वारा 
वस्तुओं के परस्पर सुल्यों की तुलना करने तथा उनके मूल्य निश्चित करने में 
सुगमता होती है । इस प्रकार चस्तु-विनिमय में समूल्यमापन के अभाव की जो 


कठिनाई थी चह भी दूर हो जाती है तथा घिनिसय का कार्य अधिक सुगस 
हों जाता है। 

« २. गौोश कार्य : भाधमिक कार्य समाज की प्राथमिक आर्थिक न्यवस्था 
में सुद्ा-्वस्तु आगरा पूर्ण किये जाते हैं परन्तु ये गौण कारय समाज का आर्थिक 


घिकास होने के उपरान्त हो इृष्टिगोचर होते हैं सथा इन कार्यों की उत्पत्ति भो 


» ०5 


प्राथमिक कार्यों सै ही होती है ग्रतः इनको गौण कार्य कहा जाता है। ये कार्य 
दौ हैं :-...मुख्य-संचय तथा स्थगित देयमान | 

» मूल्य-संचय अथवा मूल्य-संग्रह ( 500/० 0 ए/]४७८) करने के 
धाधन का कार्य भी मुद्दा ही करती है। हम वर्तमानकालीन उपभोग के 
उपरान्त कुछ मूल्यावशेष भविप्यकालीन उपभोग के लिए भी संग्रह करना 
चाहते हैं ओर वरतओं का संग्रह सम्भव नहीं हो ता क्योंकि वे शीघ्र चाशकारी होती 
हैं। अतः भविष्य की उपभोग्य वस्तुओं का संग्रह करने का साधन प्रत्येक व्यक्ति 
चाहता है और मुद्रा के मुल्य में स्थायित्व (5६४0॥07) होने के नाते तथा 
चही कऋयशक्ति होने के नाते हम मुद्रा के रूप में कुछ संग्रह कर सकते हैं, जो 
भविष्य सें हमारी आवश्यकताओं की पूर्ति के काम आ सके । इसके अतिरिक्त, 
मुद्रा का संग्रह अपने पास न करते हुए यदि हम अधिकोष (870) में 
उसे जमा रखें तो उसी रकम से उत्पादन फाये में भी बृछ्धि/हीं सकती है । 
इस अकार सुद्रा का तीसरा कार्य मृल्य-संचय है । नि 


स्थगित देयमान ($छ्ातेगात 607 7०0६8 729776768 ) 
अर्थात्‌ भविष्यकालीन ऋणशोधन अथवा भुगतान का कार्य भी मुद्रा ही करती 
है, क्योंकि थ्राधुनिक व्यापारिक लेन-देन में साख का बहुत महत्व है । हम 
प्रत्येक वस्तु के बदले में उसी समय भुगतान नहीं करते अपितु सविष्य में 
भुगतान करते हैं। इसीलिए ऐसे देय को स्थगित देय कहा है । ऐसे स्थगित- 
देय के व्यवहार आजकल बहुत अधिक परिमाण में होते हैं इसका एक्मान्न 
कारण यही है कि सुद्गा के मुल्य में स्थायित्व रहता है तथा वस्तुओं के सुल्य भी 
मुद्रा में निर्देशित किये जाते हैं । इसी कारण आज १०० रुपये मे खरीदे हुए 
माल का भुगवान हम एक वर्ष बाद १०० रुपये देकर कर सकते हैं। इस कार्य 
को स्थगित देयमान कार्य कहते है जो मुद्रा का चौथा कार्य है। 

2३. आकस्मिक कार्य : किले नामक अर्थशाखतरी के अजुसार सुद्रा इन, 
कार्यों के अतिरिक्त चार आकेस्मिक कार्य और करती है जो कि केवल आज " 
की श्र्थ-ध्यवस्था में होते हैं, परन्तु प्राथमिक अवस्था में नहीं होते भे और ने 
गदही कहा जा सकता है कि झागासी शर्थे-व्यवस्था में वे कये होंगे ही। ये 
कार्स निम्नलिखित हैं :-- 

..(क) मुद्रा साख के आधार का कार्य करती है! : आज के समाज में 
प्रत्यय-पन्नों का अथवा साख-पत्रों (जैसे धनादेश, हुए्डी आदि) का उपयोग 
मुद्रा की तरद ही दोता है क्योकि अत्यय-पत्रों का “अधिकार हमको उनके 
निर्देशित मूक्य की सुद्राओं पर अधिकार देता है। अधिकोप जो पत्र-सुद्रा 
बदन में खाते हैं उनकी साख रखते के लिए वे अपने कोष ल२८४०:८) में 


न है6ठ 


कुछ ने कुछ सुद्रां श्रवश्य रखते हैं जिससे ऐसे अत्यय-पत्नों के बद॒ल्ले में वह मुद्ठी 
दे सक्रे । इससे यह स्पष्ट है कि मुद्रा के अमाव में प्रत्यय-पत्नों का चलन नह 

हो सकता था और न साख की ही इतनी बुद्धि हो सकती थी जितनी कि आ(ज 
हम देखते हैं | इस प्रकार मुद्रा साख के आधार का कार्य भी करती है 


है। 
“€ख) मुद्रा उद्योगों की संयुक्त आय के वितरण का कार्य करती है।+ 
चूँकि भाजकल मुद्रा मृल्यमाप्क है इसलिए भ्त्येक चस्तु का मूह्य मुद्रा में 
निर्धारित किया जाता है। उद्योगों में अनेकों व्यक्ति मिलकर कुछ उत्पादन 
करते हैं तथा इस उत्पादन में भूमि, पूंजी तथा संगठन का भी कुछ हिस्सा 
होता है। मुद्रा के अ्रभाव में इन चार्री घत्कों को उनकी सेव/ओं का मूल्य देना 
इतना सुगम नहीं था जितना कि थ्राज है और न पहले पेसे कारसाने ही थे । 
किन्तु आज उत्पादन का मूल्य मुद्रा में, निश्चित होने के कारण मुद्रा में ही 

श्रमिकों की पूंजी आदि की सेवाओं का मूल्य उन्हें दिया जा सकता है । 


(ग) उपभोक्ता को समध्तीमान्त उपयोगिता प्राप्त करने में मुद्रा 
सहायक द्ोती है ; यह भी आज की अ्रये-ध्यवस्था की एक विशेषता है, और 
मुद्दा का तीसरा श्राकस्मिक कार्य है | चूँकि अत्येक चस्तु से मिलने या्ती 
उपयोगिता की तुलना हम उस पर खच होनेवाली मुद्रा! से कर सकते हू 
इसलिए सनुप्य हमेशा अपना खर्च इस प्रकार से करता है जिससे कि उसको 
कम ध्यय में अधिकाधिक उपयोगिता की प्राप्ति हो । * 

(घ) मुद्रा सब प्रकार की सम्पत्ति तथा पूँजी को एक, सामान्य 
रूप देती हैं : दयोंकि हम पूं जी अथवा सम्पत्ति को एक सरल रूप सें--सुद्गा 
मभें--रुख सकते हैं, जिसके दारा हम अपनी अध्वश्यक वस्तुओं को किसी भी 
समय खरीद सकते हैं । 

किन्तु उपयु क्त क्या को करने के लिए. यह आवश्यक हैं कि मुद्रा के 
सूल्य में स्थायित्व हो भर्थात्‌ उसके मूल्य मे इस प्रकार फी तेजी या मन्दी न 
आए जिससे कि उस मुद्रा के भ्ति जनता को अविश्वास 


आज >ट-+ 


(९४प४९ थाते 9०:९४ 06 )/०767 ) 
विनिमय एवं मुद्दा के उपयु क्त विवेचन से यह स्पष्ट होता है कि हम 


- 4 (गाल माई वंड ८ 2वरडंड गण सटता, 
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+ श्रपनी सेवाएँ तथा चल्तुए दूधरे व्यक्तियों की सेच्राओं तथा वस्तुओं के 
लाथ बदलते हैं किन्तु वह हमारा साध्य नहीं है, क्योंकि ये सेवाएँ अथवा- 
वस्तुएं हम अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए--.उपसोग के लिए... 
चाहते हैं, अर्थात्‌ ये हमारे साधन हैं। श्रत्र चहो चस्तुएँ ग्रथवा सेवाएँ हम 
सुद्दा के साध्यस से खरीद अथवा बेच सकते हैं, फिर भी मुद्दा हम अपने पास 
रखने के लिए नहीं चाहते बल्कि इसलिए चाहते हैं कि उसमें ऋषशक्ति है-. 
उसको देने से हम आवश्यक चस्तुओं पर अधिकार प्राप्त करते हैं । झुदा साधन 
रूप है, और वस्तुओं का क्रम एवं उसका उपभोग खाध्य है। हमारे पास 
यदि सुद्दा--क्रयशक्ति--है तो हम किसी भी समय, किसी भी चस्तु पर 
अधिकार प्रपप्त कर सकते हैं। वेस्टन के शब्दों में “मुद्रा उस्तु संग्रह के अधिकार 
का प्रमाण-पत्र है जो समाज के द्वारा मान्य किया जञाथगा |”? क्रंयशक्ति का 
झ॒द्रा में होना अथव! मुद्रा के अस्तित्व से किल्ली भी वस्तु पर श्रध्रिकार की 
प्राप्ति, यही मुद्रा का वास्तविक स्वरूप है जिसके लिए मनुप्य मुव्राप्राप्ति के 
लिए अविरत अयत्शील है; परन्तु मुद्रा कोवल साधन-रूप है, न कि साध्य । 
इसी के साथ, मुद्रा मूल्यमान का कार्य करती है, इसलिए मुद्रा के द्वारा हम 
अन्य वस्तुओं के मूल्यों की तुलना करते हैं । इस कारण भी प्रत्येक ध्यक्ति ऐसी 
मूल्यसापक वस्तु सदेव अपने पास रखना चाहता है। पर्थात्‌ सूल्यमापकता 
तथा ऋ्रयशक्ति---यह मुद्रा का सत्य एवं वास्तविक स्वरूप है। 


म॒द्रा से लाभ 

आज के थ्रार्थिक समाज सें मुद्दा का महत्तत चहुत अधिक है क्योकि उससे 
होने वात्ते लाभ भी वहुत हैं। मुद्दा के भ्रस्तित्व के कारण ही वस्तु-विभनिमय 
की कठिनाइयाँ दूर हुई' तथा वर्तमान आर्थिक सद्गडठझच सम्भव हुआ क्योंकि 
आजकल, बाजारों में माल विकेगा, इस सम्भावना से ही उत्पादन किया जाता 
है। उसी प्रकार हमारी ग्रावश्यकताथों की पूर्ति भी पहले को तरह पत्यक्ष 
ब्िनिमय से न होते हुएु कई रुकावर्ये के बाद होती है। खझुद्रा के कारण 
तथा विनिमय पद्ठति में सुधार होने से ही बड़े-बड़े कारखाने तथा बढ़े परि- 
माण के उत्पादन सम्भव हो सके हैं तथा उद्योगों मे श्रम-विभाजन के तप्त्त का 
भी भ्रवलस्वन हो सका है। 'ग्राजकल के कारखानो के लिए. आवश्यक भिक्त- 
भिन्न घधस्कों ( 7४८०६०078 0 ?:090एट८ए0म ) का एकन्नीकरण मुद्रा से 
ही सम्भव हुआ है। घर्तमान समय की अधिकोएणश, भ्रागोय ([50797८८) 
आदि बढ़ी-बढ़ी व्यापारिक संस्थाओं को बाद का एकप्तात्र कारण मुद्रा ही 

३ "पा  & रा: धीचा! प्र टहिंगिड 4 साधा क्‍45 :कुणा धो अण्ते: ता 
००8 फ्री 9९ गणाएशटव,! 
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है । इसके भ्रतिरिक्त बबे-बढ़े कारसानों के लिए नो बड़ी मात्रा में पूँली कगी 
है उसमें भी मुद्रा के श्रस्तित्व से ही. गति-सामथ्य आधा बर्मोकि अधिकोप 
मुद्दा को-यूँजी को--दूसरी जगह, जहाँ पर वह श्रच्छी तरह से उपयोग में 
झा सके, विनियोग करते हैं। आज जो चाजार इतने विस्तृत हुए तभा 
अन्तर्राष्ट्रीय वाज़ारों में वृद्धि हुईं वह केवल मुद्दा के भ्रस्तित्व से ही हुई। 
इतना ही नहीं, बल्कि प्रत्येक मनुष्य, समाज एवं देश को अन्य बव्यक्तिमों, 
समार्जों एवं देशों पर अ्रपनी आवश्यकताओं के लिए निर्भर रहना पढ़ता है 
इस कारण राष्ट्रीय एकीकरण तथा शअश्रन्वर्राष्ट्रीय मेल-जोल कु के 
अस्तित्व से स्पर्धा तथा कन्त्राट ने रूढ़ियों को हटा टिकी भर 
आधिक, सामाजिक तथा राजनैतिक दृष्टि से स्वतन्त्र बनाया । 
के शब्दों सें, सदा अर्थ-शास्त्र की गति-का केन्द्र है ।* 
छुद्र! के दोष 

इतने सब लाभ होते हुए भी मुद्रा में कुछ दोप भ्रवश्य हैं क्योंकि अखिल 
विश्व आर्थिक कार्यों के ल्लिए मुद्रा पर निमर होने से उसके मूल्य के थोड़े-से 
भी उतार-चढ़ाव ((२5८ 8४70 &४8)]) से समाज पर भयंकर परिणाम होता 
है क्योंकि मुद्रा का सूल्य पूर्णतः स्थायी नहीं है, उसमें थोढा-बहुत परिवर्तन 
होता रहता है। आज की सदोप घितरण पद्धति, बाजारों की तेजी व मन्दी, 
तथा व्यापारिक अनेतिकता, ये सब झऊुद्रा के दोप ही हैं। किन्तु इससे यह 
सिद्ध नहीं होता कि मुद्दा एक चुरी वस्तु है। जहाँ इससे इतने ल्लाम हैं वहाँ 
इसमें कतिपय दोष भीहें जो श्रन्तर्राष्ट्रीय सुसंचालित झुद्गा-मान पद्धति 
(.(07०८४५ $६070970) के अवल्म्बन से दूर किये जा सकते हैं । 


अश्च 


२. खुदा की व्याख्या करके उसका स्वरूप एवं आधुनिक पअर्थ-व्यवस्था में 
उसका क्‍या महत्व है, बतलाइये । 






२. खुदा के विभिन्न कार्यों का सम्पूर्ण विवेचन कीजिये। 


६. मुद्रा से केवल लाम ही सास हैं अथवा हानि भी ? अगर है तो उसका 
निवारण किस प्रकार हो सकता है ? 


४. आज की अर्थ-व्यवस्था में मुद्रा कौन-कौन कार्य करती हैं? थे कार्मे 
पहले होते थे अथवा नहीं, सफारण उत्तर दीजिए | 


३ उुसा&) 8 पीर #४५०६ द्ाण्यावे फ्रॉगंती। ९०ताताएं८ उर्त॑लाएट टॉप्रशश३, - 


अ्रध्याय ३ 
“वस्तु के गरुण-धमे अथवा विशेषताएँ 


ज्‌ःः में देखा कि आथमिक अवस्था से अभी तक अनेक 
रुप सें आई', लेकिन ऐसी सब वस्तुएँ मुद्रा के आथमिक कार्य 
ही समर्थ थीं। श्रन्त में हमारे सामने सर्वमान्य मुद्गा-वस्तु के रूप में 
सोना तथा चाँदी का उपयोग होने लगा तथा आज भी होता है। श्रतः यह 
जानना श्रावश्यक है कि मुद्रा-चस्तु सें कौन-कौन गुण-धर्मे होना अआवश्यक है 
जिससे कि वह सर्वमान्य हो तथा मुद्र! के कार्यों को भली भाँति पूर्ण कर 
सके । यदि हम मुद्गा के कार्यों का विचार करें तो कौन-कौन ग्रुण-धम्म मुद्गा- 
चस्तु में होना आवश्यक है, यह हम अच्छी तरह समझ सकते हैं। इसका 
समीकरण नीचे दिया है :--- 


१.  विनिर्मय-माध्यम : अनिबन्ध ग्राह्मता, सुवाद्यता, सुविभाज्यता तथा 






एकरूपता । 

२. मूल्यमान॑. :; मूल्य, सुविभाज्यता, एकरूपता तथा सुशयता। 

कर “मूल्य-संचय ५ के, मुल्य-स्थायित्व, स्थास्नुता (2पा4०॥0) अथवा 
| अविनाशित्व । 


४. स्थगित देयसान ; भुल्य-स्थायित्व । 


उपयु क्त विगृलेषण से यह स्पष्ट है कि मुद्ासस्तु में १. अनिर्वन्ध आशयता 
("च्यालाएं /८०८८एॉ०आ।9), २. सूल्य ( पशवप८ ), ३. सुवाह्मता 
(?070%9077), ४. एकरुपता ((०एप्रंशएत7), $. सुज्ञेयता 
(छ०्झाण्ड्ुणआाथ३),. ६... मूल्य-स्थायित्व (500#0 क्‍9 ए॥]४८), 
७, सुविभाज्यता (/0ए78077ए) तथा ८. स्थास्तुता अथवा अविनाशित्व 
(207४7०॥6ए) यें आठ विशेषताएँ होनी चाहिएँ। 

झाचीन काल में जिन वस्तुओं ने विनिमय-माध्यम का कार्य किया उन्तमें 
उपयुक्त विशेषताओं में से किसी न -किसी का अभाव होने के कारण ही उनके 
बदले सोना और चाँदी मुप्ता-वस्त के रूप में विशाजमान हुए । 
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१, अलनिर्वन्ध प्राह्मता : कोई भी वस्तु ख्ेन-देन में अनिर्यन्ध रीति से 
आश्य हो इसके लिए यह आवश्यक है कि उस वस्तु से मुल्य हो | सोना श्र 
चांदी में उनकी कमी होने तथा उनके दुष्प्राप्य होने के कारण सूल्य है। 
गहने तथा कल्ला के काम में भी ये घातुएँ उपयोग में आती हैं. इसीलिए इनमें 
पनिर्बन्ध ग्राह्मता तथा आन्तरिक सुल्य भी है। उपयोगिता का गुण भी 
सुद्रा-वस्तु में होना चाहिए। वैसे तो सुद्रा विधिग्राद्य] कर देने से उसमें 
अनिर्बन्ध आह्यता की विशेषता श्रा जाती है--किन्तु केवल उसी देश में घहाँ 
पर कि वह प्रचल्धिठ है । 


२. मूल्य : झुद्गा-बस्तु में बाहरी मूल्य के साथ उससे अआन्तरिक मूल्य 
भी होना चाहिए तभी ऐसी मुद्दा बिना किसी ज्ॉच या सन्देह के सर्वेमान्य 
एवं सर्वेश्राद्य होती है। 

३. सुवाद्यता धर्थात्‌ एक जगह से दूसरी जशह ले जाने सें सुगमता : 
मुद्दा को एक जगह से दूसरी जगद्द हमको भेजना पढता है तथा मूल्य 
हस्तान्त९ण करना पढता है। ऐसे समय चह मुद्गा-वस्तु ऐसी होनी चाहिए 
जिसमें कम आकार में तथा कम वजन सें अधिक मूल्य मिले। उदाहरण/थे, 
गेहूँ अथवा पशु का जब झुद्गा के रूप सें उपयोग होता था तब उनको एक 
जगह से दूसरी जगह ले जाने में कठिनाई पड़ती थीं किन्तु अब सोना एक 
ऐसी वस्तु है जिसमें छोटे से आकार में ही अधिक मूल्य रहता है। यह 
विशेषता सबसे अधिक पत्न-मुद्रा से है । 


४. एकरूपता अथवा समरूपता : मुद्गा-वस्तु में समरूपता होना 
चाहिए श्रर्थात्‌ चह चस्तु ऐसी हो जिसके समान वजन के अथवा समान आकार 
के यदि अनेक ठुकडे कर दिये जायें तो उनका मूल्य एक ही हो। इसी प्रकार 


ऐसे इुकडों को एक ठोस छुकड़े मे परिवर्तेन करने से वस्तु में एकरूपता रहे 
एवं झुल्य में भी कम्ती न आए। 


४. सुझ्ञ यता अर्थात्‌ चह चस्तु ब्रिना किसी कठिताईं के पहिचान॑ 
जा सक्के तथा उसमें घोखे की सम्भावना कम हो | 


६. मूल्य-स्थायित्व : उस चस्तु में मूल्य-स्थायित्व होना आवश्यक है 
जिससे चह मुद्रा के मुल्य-सजञ्मय तथा स्थगित देयमान, इन कार्यों को कर 
सफे क्‍योंकि अगर मूल्यों में सदेव उतार-चढ़ाव रहेगा तो ऐसी वस्तु का कोई 
भी च्यक्ति संग्रह नहीं करेगा, कारण उसमें हानि की सम्भावना रहती है। 
इसी मकार स्थगित देयमान का कायये भी वह खुद्रा-वस्तु नहीं कर सकेगी 
क्योंकि सूज्यों के उतार-चढाव के कारण देनदार अथवा ख्लेनदुएर किसी न 


क ।. 
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किसी को हानि होती ही है। अतः मुद्रा-वस्तु सें सृल्य-स्थायित्व होना 
चाहिए । 

७, सुविभाज्यता श्र्थात्‌ मूल्य अथवा उपयोगिता में किसी अकार 
की हानि न होते हुए उस वस्तु का विभाजन सम्भव होना चाहिए जिससे कि 
थोड़ी रकम के लेन-देन के उपयोग में भी वह वस्तु आ सके । 


८. स्थास्तुता अथवा अबिनाशित्व : सुद्रा-बस्तु में अधिनाशित्व 
होगा इसलिए आवश्यक है कि उसमें अधिक काल तक चलन में रहने से 
घिसावट (ए/८३/ 70 7८४४) अधिक न हो । उसी अकार यदि उसको एक 
स्थान पर कई वर्षों तक रख भी दिया जाय तो भी उसके मूल्य में हानिय 
हो | इसी ग्रुण से उस वस्तु में मूल्य-स्थायित्व सी रहता है तथा वह मूह्य- 
संचय एवं स्थगित देयमान का कार्य भी कर सकती है। 

इन विशेषताओं के अतिरिक्त ऊुद्रा-वस्तु में शोघ्र-द्रवत्ता एवं शीघ्र- 
घनता के गुण भी होना चाहिए जिससे सिक्के बनाने में सुगमवा हो तथा 
हबीकरण अथवा घनीकरण से उसके मूल्य एवं उपयोगिता में किसी प्रकार 
की कमी न हो । 

उपयु क्त गुणों का एक साथ अस्तित्व हम केवल सोना एवं चाँदी सें ही 
पाते हैं इसीलिए सभी देशो में मुद्दा-वस्तु के रूप में इनका भ्रचार धुदं 
उपयोग छुआ । 


प्ररन 
१. अव्रा-चस्तु में कौनसी विशेषताएँ होनी चाहिएँ तथा क्‍यों ? 


२. मुद्गा-चस्तु के लिए सोना तथा चाँदी का उपयोग क्यों होता है ? क्‍या 
अन्य किसी धातु का उपयोग नहीं हो सकता ? 


अध्याय ४ 
मुद्रा का वर्गीकरण एवं तत्सम्बन्धी शुब्द्‌-प्रयोग 


मुद्रा का वर्गीकरण श्रथ-शास्त्रियों ने मिन्न-सिन्न प्रकार से किया है। 
परन्तु हमको व्यावहारिक जगव्‌ में विशेषतः दो प्रकार की मुद्वाएँ 
मिलती हैं :--- 

१. धातु-मुद्रा ( /॥८६०॥८० १(0796ए ) तथा 

२. पत्रमुद्रा ( 2896४ (60769 ) 

धाउु-सुद्रा वह है जिसमें किसी न किसी धातु के सिक्के चलन में रहते 
हैं तथा पन्न-सुद्रा वह है जो किसी विशेष अधिकृत च्यक्ति द्वारा, अधिकोप द्वारा 
अथव। सरकार द्वारा कागज पर अपने विशेष चिह्न लगाकर व्यवहार में 
लाई जाती है । 

धातु-मुद्रा भी दो प्रकार की होती है :--प्रधान, प्रमाणित अथवा सर्वाग- 
मुद्रा ( 560 वेश्वाते 'श०76ए ) तथा गण, सांकेतिक अथवा अतीक-मुद्रा 
(70थ॥ १076९ए) । 


प्रधान मुद्रा 


अधान स॒द्वा उस धातु की बनाई जाती है जो किसी भी देश में कायदे 
से विनिमय-माध्यम तथा मूल्यमान के लिए. निश्चित की जाती है, ऐसी मुद्दा 
सोने या चाँदी की ही होती है। इस मुद्रा के सिक्‍के किसी विशिष्ट एवं 
निश्चित वजन के, निश्चित मुल्यमापक तथा निश्चित शुद्धता वाले बनाए 
जाते हैं जो कि देश के टंकण विधादव ((.097986 2८४) के द्वारा निश्चित 
किया जाता है । इस सुद्दा के अ्रधान लक्षण तीन हैं :--.- 

१. मुक्त टंकण स्वातन्च्य ( 9:८९ (0792० ) : इसमें प्रत्येक 
ध्यक्ति अपनी आवश्यकतानुसार, उसके बदले उतने ही वजन एवं मूल्य की 
घातु देकर, सिक्कों का टंकशाला (3 पंग्रा) से टंकण करा सकता है। इसमें 
सरकार की ओर से किसी भी भकार का प्रतिबन्ध अथवा रुकावट नहीं होती । 
ऐसे टंकश के लिए सरकार उस व्यक्ति से टंकण-शुल्क (फम्फा8० िः 
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(०798०) लेती है अथवा नहीं भी लेती | इस अवस्था में देश में सिक्कों 
की कमी नहीं आती । 

२. आनन्‍्तरिक एवं बाह्य मूल्य में समानता (20००0 7 (९ 
गं॥०९ एप बाते पराप्तगञंट ए५]७०) :  टंकश विधान के अन्तर्गत 
सिक्‍के का वाद्य मूल्य तथां उसमें कितनी धातु होगी यह निश्चित किया जाता 
है। प्रधान सिक्के के आन्तरिक मूल्य तथा वाह्य मूल्य में समानता होनी 
चाहिए--जैसे, भारतीय रुपये का वाह्य मूल्य १६ आने है तो उसमें १६ आने 
मूल्य की ही चाँदी होनी चाहिए अर्थात्‌ आन्तरिक मूल्य १६ आने ही 
होना चाहिए । 


३, असी मित विधिग्राह्मता ( एमरा॥60 7,68थ. 70ा- 
06४ ) : उपयुक्त दो विशेषताओं के कारण तथा यह मुद्रा देश की प्रधान 
मुद्दा होने कारण किसी भी व्यक्ति को यह श्रसौभित संख्या सें कानूनन 
स्वीकार करनी पड़ती है। अर्थात्‌ ऐसी मुद्रा में असीमित विधिभ्राश्चता होती 
है क्योंकि बढ़े-घढ़े प्ेन-देन के व्यवहार प्रधान मुद्रा में ही होते हैं । 


गौण मुद्रा 

इसके विपरीत लक्षण अतीक अथवा गौण मुद्रा में पाये जाते हैं, क्योंकि 
गौण मुद्दा केवलु अल्प परिमाण के व्यवहारों के भुगतान के लिए चलाई 
जाती है जिससे कि प्रधान मुद्रा के लिए वह सहायक रहे | यह सिक्का प्रायः 
गौण धातु का बनाया जाता है जैसे ताँवा, निर्केल आदि; और कोई भी 
व्यक्ति इसका टंकरंए नहीं करा सकता अर्थात्‌ यह केवल देश की सरकार द्वारा 
ही ढलवाया जाता है। दूसरे, इसका विधि मूल्य अथवा वाह्य मूल्य इसके 
आउन्तरिक अथवा धातु मूल्य से अधिक होता है और तीखरे, ऐसे सिक्कों को 
लेन-देन में सीमित संख्याथ्ों में ही दिया जाता है जैसे इ'गलेण्ड में शिलिंग 
४० की संख्या तक विधिश्ाह्य है तथा भारत में चवन्नी तथा इकन्नी केवल 
१० रुपये तक ही विधिझ्ाह्य हैं। गौण, अतीक तथा सांकेतिक मुद्रा 
के निम्न तीन लक्षण हैं।--- 


९. प्रतिबन्धित टंकण (ि८४६४४८८०त (0१722०), 
२. आनन्‍्तरिक भूल्य से वाह्म मूल्य सें अधिकता ()(076 77४0९ 
जञञापढ पिशा गांधंएइए एशए८ट) तथा 


३, सीमित विधिग्राह्मता (97६०१ .,८8४ 7०7१67- 


५ 
क्या भारतीय रुपया प्रधान सिक्‍्का है $ - 
भारतीय सिक्का रुपया शुरू से आज तक प्रधान सिक्का माना जाता है 

किन्तु प्रधान सिक्‍के की सब विशेपताएँ इसमें नहीं हैं अर्थांत्‌ न अन्तर 
तथा चाहा मूल्य में समानता है और न सुक्त टंकण-प्वातन्ल्य ही है। 
थह टंकण-स्वातन्त्य सन्‌ १८६४३ तक भारतीय रुपये में था किन्तु १ 

से वह छीन लिया गया। हाँ, यह असीमित विधिआश्य अवश्य है। सारांश 
इसमें केवल असीमित विधिआह्यता ही अधान सिदके का लक्तण है, अन्य दो 
लक्षण---प्रतिबन्धित टंकण तथा चाह्य मुल्य की घातु मूल्य से अधिकता--- 
प्रतीक अथवा गौण सुद्रा के हैं भ्रनः यह भारत की कानूनन प्रधान सुद्रा 
होते हुए भी सांग पूर्ण प्रधान मुद्दा नहीं कही जा सकती। 

मुद्रा की उत्क्रान्ति 

, सोने व चाँदी का सुद्गा-वस्तु के रूप में जब सर्व पधथम अयोग भारम्भ 
हुआ उस समय ये हुकड़ों अथवा छंटियों में ”7/ प्रयोग सें आते थे और 
लेने वाले को इनकी शुद्धता तथा वजन की तोल «वं जाँच करनी पड़ती थी। 
अतः बाजार में व्यापारियों को सोने-चाँदी की जाँच तथा वजन करने के 
लिए आवश्यक वस्तुएं साथ रखनी पड़ती थों। इस कठिनाई को हटाने के 
लिए जगत सेठ जैसे कुछ अतिष्ठित सरोफों तथा साहुकारों ने, जिनकी साख 
का जनता को विश्वास था, सोने-चाँदी पर- अपनी झुद्बा अथवा विशेष 
चिह्न लगाना प्रारस्भ किया जिससे उनकी शुद्धत। में मिलावट न की जा 
( सके । फिर भी वजन तो करना ही पड़ता था। इस प्रकार के चलन को 
“जारक-दलन” ((पाा८०८ए ०ए ००0) कहते हैं। इस चजन करने 
की कठिनाई को दूर करने की दृष्टि से धातु के एक निश्चित वजन के 
शकड़े लेकर उन पर सुद्रा अ'कित की जाने लगी जिससे न उनके तोल की 
श्रौर न जाँच को आवश्यकता रहे । फिर भी, इनमें से किनारे काटकर वजन 
की कमी कर छी जाती थी, अतः तौलने की आवश्यकता कभी-कभी प्रतीत 
होती थी | इसके बाद ऋ्मशः सिक्के बनने लगे जिनमें घोखे व जालसाजी की 
सस्मावना कम्म थी। तभी से गिने जाने चाल्ली सुद्गा का म्रादुर्भाव हुआ । भ्राज 
का सिक्का गोल, समान चजन का, निश्चित चातु-सन्ना.का एवं किटकिटीदार 
किनारे का है जिससे उसमें घोखे या जालसाजी की चहुत कम सम्भावना है। 

फिर सी जाली सिक्के आज भी बनते हो हैं । 

मुद्रा-द कण सम्पन्धी पारिभाषिक शुरुद 


सिक्का बनाने का कार्य सरकार का अथवा सरकार द्वारा नियुक्त ,किसी 


हे 


- (है »- 


संस्था का होता है। जहाँये सिक्के बनते हैं उसे ट्डुशाला या टक्साल 
(2४[70) तथा सिक्का बनाने की क्रिया को टक्कुण (८०7772८) कहते हैं। 
यह ट्ूण तीन अकार का होता है :--- 


मुक्त टक्कूए ( +76८ (:07792० ) जिसमें कोई भी व्यक्ति ग्झशाला 
में धातु ले जाकर सिक्के में परिवर्तत करा सकता है। यह रट्ट्ण निःशुल्क 
अथवा सशुल्क होता है। जब ट्ट्ढण के लिए जनता से किसी भी प्रकार का 
शुल्क ( 7८६ 0£# (9726 ) नहीं लिया जाय तब हम उसे निःशुल्क 
(9॥९४ 0४ (5:28/प६078) व्ड्डण कहते हैं, तथा जब यह शुल्क्र सिक्का बनाने 
में जो खर्च होता है उसी के बराबर होता है, तो उसे टक्कुण शुल्क (9725598०) 
कहते हैं। इसके अतिरिक्त सरकार कभी-कभी सुद्गा-ट्कूण से जब लाभ उठाना 
चाहती है उस समय वह शु॒द्क रूप में वास्तविक खच से अ्रधिक रकम वसूल 
करती है जिसे मुद्रा-टदुण-लाभ (5०877072०) कहते हैं। सुद्गा-सक्षण- 
ल्ञाभ दो प्रकार से लिया जाता है--.एक तो उतनी कीमत की धातु सिक्र में से 
निकाल कर अन्य धातु की सिल/वट करके, तथा सिक्का बनते समय हो यह 
लाभ वसूल करके । इस प्रकार का टट्टण-लाभ सांकेतिक अथवा प्रतीक मुद्दा में 
सब से श्रधिक होता है। उदाहरणा्थ, १६४३ के पूवे रुपये में १६९ प्रेन 
चाँदी तथा १६ श्रेन अन्य धातु थी, उसमें चाँदी का मूल्य केवल ६ श्ाने रहे 
पाई था किन्तु रुपये का वाह्मम्रृल्य १६ आने होने से उस पर सरकार ६ आने 
8३ पाई प्रति रुपया उक्ुण-लाभ लेती थी। प्रतिश्न्धित टछुण (९४६४८७ 
९८0 (07880) में सिक्के ढालने का एकाधिकार केवल सरकार तक ही 
सीमित रहता है, अन्य कोई व्यक्ति ट्ड्डृशाज्ः में घातु देकर सिक्कों में 
परिवर्तेन नहीं करा सकता, श्रर्थात्‌ जनता के ज्िए व्कूशाला खुली नहीं 
रहती। 

विधिग्राह्मता : जिन सिक्कों को कानून के द्वारा स्वीकार करना सरकार 
बाध्य करती है उन्हें विधिप्राह्म ( 7,०82] 7७70८॥ ) कहते हैं। यह विधि- 
आद्यता यदि असीमित सात्रा में हो तो उसे असीमिति विधिग्राह्म तथा 
सीमित मात्रा में हो तो उसे सीमित विधिम्नाश्न. कहते हैं |. ऐसे सिक्कों को 
जनता चाहे था ने चाहे, उसे-उन्हें स्वीकार करना ही पढ़ेगा। 


ग्ु 


मुद्रा-ट कण का हेतु 
अ्रभी हमने सुद्रान्ट्ट्कण सस्वन्धी परारिभाषिक शब्द देखे । किन्तु 
सुद्रा-यइ्रण का असली कारण क्या है यह भी हमको समर लेना चाहिए । 


हा २ 8 


अन्‍न्‍««भी, 


सुद्रा-टझ्षण का अधिकार एक अधिकृत संस्था श्धवा सरकार के हाथों मे 
होने से सिक्कों में समानता रहती है और ये सब सिक्के किसी एक विशिष्ट 
घातु, वजन तथा चिन्हों के होने के कारण उनमें सुज्ञेयता होती है” 
अर्थात्‌ वे सरलता से पहिचाने जा सकते हैं। साथ ही सोध, ऐसे सिक्कों में 
घोखे अथवा जालसाजी-की सम्भावना भी कम होती हैं। अतः सिक्कों में 
समानता व सुज्ञेयता लाना तथा धोखे की सस्मावना दूर करना, चह्ी सुद्दा- 
व्कूण के मूल हेतु हैं। 
प्रश्त 
है मुद्राओं का वर्गीकरण कीजिये तथा व्क्ष्ण से कौन-कौनसे लाभ हैं उन्हें 
भी बताइये । 
२.४क) स्प्पिणियाँ लिखिये :--- 
()--अधान, प्रमाणित अथवा सर्वाह्म मुद्रा । 
()--गौण, साॉकेतिक अथवा प्रतीक मुद्दा । 
ने (स)--क्या भारतीय सिक्का प्रधान मुद्रा के अन्तर्गत आता है १ सकारण 
उत्तर दीजिये। 


३, रक्षण, वझ्ुण-शुल्क, मुद्रा-्लाम, विधिआद्यता के विपय में आप बया 
जानते हैं ? 


अध्याय ४ 
पतन्र-मुद्रा 
पत्र-मुद्रा क्या है ? 
पत्न-मुद्रा कागज पर किसी सरकार श्रथवा भ्रधिकृत संस्था ( जैसे रिज् 
बक आफ इण्डिया) के विशेष चिन्हों द्वारा, साँगने पर निश्चित संय्या सें प्रधान 
मुद्रा देने का लिखित वायदा है ; जैसे १० रुपये का नो2--इसमें रिजव बैंक 
' यह चायदा करती है कि उसे भुनाने पर यहाँ के १० प्रधान सिक्के श्रर्थात्‌ 
रुपये, चह देगी । पत्र-मुद्रा का चलन मूल्यवान्‌ धातुओं की घिसावट से होने 
वाली हानि को बचाने के लिए तथा पत्र-मुद्रा को सुरक्षितता, सुवाह्यता आदि 
लामों के कारण हुआ] इस प्रकार बचाया हुआ सोना-चाँदी प्रन्य देशों में 
विनियोग के काम मेँ.तया,कल्ा-कौशल के कार्मो में लाया जाता है। इसके 
अतिरिक्त पत्र-मुक्का सरकार को सबसे अधिक लाभग्रद है क्योंकि जब उसकी 
साख में जनता काः विश्वास उठ जाता है तथा ऋणपन्न नहीं खरीदे जाते 
उस समय पत्र-मुद्रा के प्सर के द्वारा वह अपने खर्चे पूरे कर सकती है। 
वास्तव में पत्न-मुद्भा.मतीक मु है। 


पत्र-मुद्रा के/औकार 


पत्न-मुर्दझी तीन प्रकार की होती है :--अतिनिधिक, परिवर्तेतीय तथा 


अपरिवर्तनीय 

: प्रतिनिधिक पत्र-मुद्रा : जैसा कि नाम से स्पष्ट है, इस प्रकार की पत्न- 
सुद्दा, कितने मूल्य का सोना-चाँदी अधिकोष के निधि में एकत्रित है अथवा उस 
देश के खजाने में है, यह वताती है तथा उसका प्रतिनिधित्व करती है । उदा- 
हरणार्थ १००,००० रुपये की प्रतिनिधिक सुद्भगा का चलन यह बतायेया कि 
हमारे अधिकोष में, जिसने पत्र-मुद्ठा को प्रसारित किया, अथवा राष्ट्रीय खजाने 
में १००० रुपये का सोना या चॉदी हे | इस अकार की प्रतिनिविक्त म्रद्गा के 
अ्च्चे उदाहरण हैं:-अमरीकी स्वर्ण तथा रौष्य प्रमाणपत्र (6फटांट्थप 
(०१ 20वें आऑज्टाः (०८:६४१०३।८५) जिनके बदले में उतनी ही रकम का 
सोना था चाँदी अमरीकी खजाने में रखा जाता था। 


ब_ रेरे ७ 
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परिवतेनीय पत्र-मुद्रा : यह वह मुद्रा है जिसको हम किसी भी समय 
प्रधान सिक्कों में बदल सकते हैं अर्थात्‌ इस प्रकार की मुद्रा में इसको चलाने 
नाली संस्था यह आश्वासन देती है कि उस कायजी मुद्रा के बदले में, किसी भी 
समय माँग पर प्रधान मुद्रा दे दी जायगी। इस आश्वासन के कारण ही ऐली 
मुद्रा सें' जनता को विश्वास होता है तथा वृह_ उस देश में स्वमाद्य होती है । 
इस पत्र-सुद्दा-चलन के परिवतन के लिए उसके वास्तविक मूल्य के वरायर 
धातु नहीं रखी जाती बल्कि वह कम होती है। वास्तव में इस प्रकार की 
पत्र-संंद्रा में निधि ( ८४८४४४८ ) तो उसके वाह्य मूल्य के बराबर ही रखा 
'जाता है किन्तु कुछ तो धघतु में रखा जाता है तथा शेप किसी प्रकार के 
विनियोगों ( 86८ए०:४४८७ ) में। जो निधि धातु में रखा जाता है उसे 
धातिक निधि (४८४० [१६४८:ए९-) अथवा रक्षित भाग तथा जो 
'विनियोगों में रखा जाता है उसे प्राात्ययिक निधि अ्रथवा अरशित भाग 
( ए॥००एलल्ते ऐ0फप0ा 07 सितेणप्ट॥7ए ए0:807 ). कहते हैं। 
उदाहरणाथ , किसी देश में १०० रुपये मूल्म की पत्न-सुद्दा चलन सें है त्था 
उसके लिए अधिकोप ने ३० रुपये का सोना निधि में रखा है तथा ७० रुपये 
फे विनियोग ( 3८८प८:८४८$ ) हैं, तो ३० रुपये वाले भाग को धात्विक ! 
निश्चि तथा ७० रुपये वाले भाग को प्रात्ययिक निधि कहेंगे। भावत्विक निधि 
का परिमाण, उस देश में कित्तनी रकम की सुद्रा अधान झुद्रा में बदली जाती 
है इसके औसत ( 0ए०:४४० ) पर निर्भर रहता है। भारत में घात्विक 
निधि का परिसाण ४०५ है तथा शेष ६०५८ आत्ययिक निधि है। 
आपरिंवततंनीय पन्न-मुद्रा: इस श्रकार की पत्र-सुद्रा के बदले में किसी 
प्रकार के सिक्के अर्थवा धातु देने के ल्षिपु सरकार कानूनन बाध्य नहीं होती । 
इसका चलन फेवल सरकार की साख सें जनता का विश्वास होने के कारण 
अथवा सरकारी फर्मान के द्वारा होता है। इस प्रकार का चलन तभी होता है 
जब सरकार को मुद्रा की अधिक आवश्यकता होती है, जेसे युद्ध काल में। 
इस प्रेंकार की पत्र-मुद्र! के उदाहरण भारतीय १ रु० त्था २ रु० मूल्य की 
पत्न-सुद्दा है। जनता का विश्वास कायम रखने के लिप यह आवश्यक है कि 
चलन इस प्रकार मियन्त्रित हो जिसमें माँग से अधिक उनका चलन न हो 
अन्यथा उससे भयंकर परिणाम होते हैं। इसका विवेचन हस आगे करेंगे । 
इसीलिए गाइड ने कहा है कि, यह ( अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा ) न तो 
किसी का प्रतिनिधित्व करती हे/'न किसी ८ वस्तु ) पर अभ्रघिकार ही 
देती है ।?* इस प्रकार की मुद्रा जनता की सम्मति के बिना लगाए हुए कर के 
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होती क्योंकि सुद्रा-घातुओं का उत्पादव सीमित है। अतः सुक्रा-प्रसार की 
सम्भावना के कांरण इसके मूल्य स्थायी नहीं रहते । 


पत्न-मुद्रा में मूल्य-अविनाशित्व नहीं है, क्योंकि तेल या पानी से 
भींग जाने पर नोट खराब हो जाते हैं, उनके ऊपर का अक्ठ ( ]९०।९ पिपा- 
७८४ ) मिंट जाता है, जिससे उनका मूल्य कागज के छुकद़े से अधिक नहीं 
रहता अर्थात्‌ नहीं के चराचर हो जाता है। हु 


अपरिवतनीय पत्र-पुद्रा-व्तन से होने वालो हानियाँ 


अपरिवर्तनीय पत्न-सुद्रा-चलन में सदेव आवश्यकता से अधिक प्रसार 
होने की सम्भावता रहती है, चिशेषतः संकट काल तथा युद्ध काल में । अधिक 
प्रसार के कारण पत्न-मुद्रा का मुल्य वस्तुओं के रूप में गिर जाता है अथात्‌ 
उसी रकम से कम्त वस्तुएँ खरीदी जाती हैं तथा मुद्र॒८स्फीसि (720 07) 
के लक्षण दृष्टिगोचर होते हैं जिससे धातु-मुद्ा का--जो पत्र-मुद्ाा से किसी 
भी स्थिति में अ्रच्छी होती है--संचय करने का प्रत्येक व्यक्ति अयत्न करतो है । 
इस पभकार संचित की हुई धातु-मुत्र या तो भूमिगत होती है या गल्लाई 
जाती है या विदेशी उत्तमणों अथवा साहकारों ( (४८0॥035 ) के शोधन- 
भुगतान के लिए उपयोग में लाई जाती है। वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाने से 
स्थायी भाप्ति वाले लोगों को, उत्तमणों को तथा उपभोक्ताओं को हानि 
होती है । इसी अकार विदेशी व्यापार में सी -थाघा आती है, वस्तुओं की 
कीमतें बढ़ने से शायात अधिक होता है भर निर्यात कम होता है। किन्तु 
यह तभी होता है जब ऐसी अपरिवर्तनीय पत्र-सु॒द्रा उससे विचलित 
( 0॥5920७प ) हुई चात-सुद्रा से अधिक परिसाण में चलन में आती है। 


अपरिवर्तनीय पत्र-सुद्रा के चलनाधिक्य (07०४४५०) के लक्षण 


१. घाठु-मुद्रा का विचतने ( 7059]॥0०क०वा 67 जि5॥फफुल्वा- 
0८8 ० छाथप्रतेक्षते लजा॥० 307०7 ) : इसे मुद्दा का माँग से 
अधिक प्रसार होते ही बस्तुओं की कीमतें बढ़ने लगती हैं अर्थात्‌ पतन्न-मुद्रा का 
मृक्य धातु-सुद्दा के मूल्य से कम हो जाता है | कारण यह हैकि जनता का 
पिश्वास पत्र-मुद्रा से उठ जाता है। इसलिए, जैसा कि ऊपर बताया गया हे, 
'भातु-मुद्रा का संचय होने ल्वगता है और उस देश से घातु-सुद्दा फा विचल्तन 
होकर केवल पत्न-मुद्रापही चलन में रहती है। 


२, स्वर्ण पर प्रब्यान्ि (?+ट्यांपछ 05 (5०0) : घाव-मुद्रा और 
सुद्दा के मूल्यों में अन्तर पदसे ही समाज पश्-मुद्रा के अंडे में चघांतु-झुदो 
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लेमा चाहता है इसे कारण तुलनात्सक दृष्टि से धातु-मुद्ठा का मूल्य पक्-मुदा 
से यढ जाता है। उदाहरणाथ, १०० २० के नोट के बदले में केवल ६० चाँदी 
के रुपये दिये जाना ( इसका ग्रत्यह उदाहरण हमारे देश में द्वितीय महायुद्ध 
का है )। इसका प्र्थ है कि धातु-सुद्धा अर्थात्‌ स्वर्ण पर प्रच्याजि देना 
पढ़ता है, और जो लोग विदेशों में भेजने के लिए. सोना चाहते हैं उनको 
१०० २० के सोने के बदले में १०० रु० से कुछ अधिक रुपये के नोट देने 
पदते हैं... 

३. विनिमय-दर में वृद्धि (१5० 97 7० क्ब८ ० एफालांश 
ए5८०।०धा 8०) ; जब स्वर्ण पर पव्याजि लगने लगती है तव विदेशी विनिमय 
की दर से भी दृद्धि होती है । जिस दर पर विदेशी हुस्डियाँ दिकती हैं, डसे 
व्रिनिसय की दर कहते हैं । इन हुस्डियों का भुगतान घातु-मुद्ठा में करना एड्ता 
है-अभात्‌ आमतौर से सोने में | इसका स्पष्ट अर्थ है कि स्वर्ण पर अच्याजि 
लगते ही विदेशी विनिमय-दर में वृद्धि होती हैं. जिससे आयात करने वाले 
च्यापारी_को__कम...लाभ होता. और निर्यात से होने चाला लास-कम हो 

, जाता है। परिणामस्वरूप विदेशी व्यापार विस्थापित हो जाता है । 

४. कीमतों अ्रथवा वस्तु-मूक््यों म बुद्धि ( 'शि$८ के ?:065 ) 
विनिमय-दर में वृद्धि होने से आ्रायात वस्तुओं के मूल्यों में तो बृद्धि होती ही है 
किन्ठु अन्य वस्तुओं के मूल्यों में भी बृद्धि होती है जैसा कि हम ऊपर (३) में 
स्पष्ट क़र चुके हैं। किम्तु. तभी द्वोता दै जब सुद्रा-प्रसार श्रधिक परिमाण 
में हो। 

४, पतन्ननमुद्रा का अपमूल्यन (776०फ़ात्संब्रघ0णा 66 एल: 
४0४८४ ) + भाठ-मुद्रा के विचलन के साथ ही पत्र-झुद्गा के मूल्य में कमी 
आती है। जैसे-जैसे भ्रधिक/धिक मात्रा में धातु-मुद्राश्ों का विचक्षन द्ोता हे, 
पत्र-सुद्रा का मुल्य गिरता जाता है और एक समय ऐस/ आता है जब जनता 
अपरिवर्तनीय पन्न-मुद्ठा को ज्ेने से इन्कार कर देती दै। इस अकार पक्र-सुद्रा 
के मुल्य की गिरानट को अपमूल्यन कहते हैं । 


पत्र-मुद्रा-सश्बाज्लन कौन करे ! हु 
पत्र-मुद्रा का सब्चालन अधिकोष के द्वारा किया जाथ या सरकार के द्वारा, 
मह प्रश्न प्रार्स से ही विवादगप्रस्त रहा है तथा इसका सद्बालन देश में केवल 
पुक ही अभिकोप करे अथवा अनेक अधिकोप करें, यह भी एके समस्या है। 
यहाँ पर हम पत्र-सुद्धा-सश्लालन सरकार के अधिकार में हो भ्थना अधिकोरषों 
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के, इसका विवेदन करेंगे। इस दोनों पर्तौ में सदा बाप्युदू होते रहे । एक 
। वर्ग सरकार की और से पत्र-मुद्रा का सश्चालन हो, इसका समर्थक हे तथा 
दूसरा वर्ग अधिकोरों के द्वारा संचालन हो, इस मत का समर्थक है । 


जो वर्ग सरकारी नौट के सब्चालन का समर्थन करता है उसका कहना हैं 
कि सरकारी पत्र-सुद्रा के चलन में अ्रधिक सुरक्षितता होती है क्योंकि उसकी 
परिचततेनशीलता तथा जनता का विश्वास कायम रखने के लिए देश की सब 
सम्पत्ति निधि के रूप में रहती है। दूसरे, सरकार पतन्र-झुद्धा का चलन अधिक 
परिमाण में नहों करेगी क्योंकि परिवर्तनशील्ता रखने के लिएु उसका प्रत्येक 
कार्य बहुत सोच-बिचार के चाद ही किया ज्ायगा। तीसरे, पत्र-मुद्ा-चलन 
से होने वाला लाभ सरकारी खजाने में रहेगा जिसका उपयोग स्रामाजिक हितों 
में ही होगा, जो हिस्सेदारों के अधिकोप से सम्भव नहीं है। चौथे, चूँकि देश 
के लेन-देन एवं मुद्ठा की व्यवस्था प्राचीन काल से ही सरकार करती थाई है 
इसलिए पत्न-मुद्ठा-सब्चालन का अधिकार भी उसी को होना चाहिएु। 
इसके विपरीत दूसरे वर्ग का कथन है कि पत्न-सुद्रा-सञ्चालन यदि सरकार 
के हाथ में रहे तो उसमें लाभ नहीं रहेगा क्योंकि सरकारी काम ढिल्लाई से और 
बहुत सोच-चिचार के उपरान्त किया जाता है अतः झुह्ता की श्रधिक आव- 
श्यकता होते द्वी उसकी पूर्ति नहीं हो सकती । दूसरे, सरकार की भी अपनी 
आर्थिक आवश्यकताएँ होती हैं, अतः ऐसे समय में सरकार जनहित का 
ध्यान न रखते हुए एवं अधिक सुद्रा की माँग न होते हुए भी, पत्न-मुद्रा-प्रसार 
बढ़ा देगी, जिससे व्यापारी चर्ग एवं देश के हितो को हानि पहुँचेगी । तीसरे, 
सरकार का देश के व्यापारी चर्ग से किसी अकार का अत्यचा सम्बन्ध नहीं 
रहता अतः किसी समय भुद्धा की कित्तनी आवश्यकता हैं यह वह ठीक अकार 
नहीं जान सकती । इसका समुचित ज्ञान तो केवल अधिकोपों को ही होता 
है। अब रहा केवल पत्र-मुद्दा-चलन से होने, वाले लाभ का प्रश्न, सो इसके 
लिए यह उपाय है कि कुछ निश्चित सान्ना से लाभांश वित्तरण के बाद जो 
लाभ शेष रहे चह सरकारी खजाने सें जाना चाहिए। अतः इन दोपों को देखते 
हुए पत्र-सुद्रा-सल्यालन का कास अधिकोपों द्वारा ही होना चाहिए जिससे 
पत्र-सुद्रा सें लोच रहे अर्थात्‌ उसका प्रसार एवं संकुचन माँग के अजुसार रहे 
जो केवल अधिकोय दी,कर सकता है, क्योंकि उसका व्यापारी चर्ग से.देनिक 
सस्वन्ध रहता है तथा रोक अथवा नकदु रकम के लेन-देन से यह मुद्रा की 
आवश्यकता का ठीक अन्दाज लगा सकती है। जहाँ तक सुरचचित्तता एवं 
परिवर्तनशीलता का अश्न है, इसके लिए सरकार अधिकोप को पन्न-सुद्रा- 
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चलत का कुछ श्रशिक भाग सोना या चाँदी से रखने को कानूनन बाध्य 
करे | इस प्रकार यदि पत्न-मुद्रा का संचालन अ्रधिकोप के द्वारा होगा तो 
उसमें सुरक्षितता, परिवर्ततशीलता, लोच तथा एकरूपता रहेगी। इसके 
अतिरिक्त अधिकोप की सरकार की तरह निजी आर्थिक आवश्यकताएँ न होने 
से पत्र-मुद्रा-प्रसार की सस्भावना भी न रहेंगी । 

एक अथवा अनेक अधिकोपों द्वारा पत्र-मुद्रा-सख्चालन : अब यह 
प्रश्न उठता है कि पन्न-सुद्रा का प्रसार एवं सद्बालन एक अधिकोष द्वारा हो 
थ्रथवा श्रनेक अधिकोपों द्वारा हो। बिटेन के इतिहास से अथवा भारत के 
इतिहास से ( जब प्रेसीढेन्सी बेंकों द्वारा पत्र-सुद्रा-सब्बालन होता था ) स्पष्ट 
है कि उसमें अनेक दोष थे । पहिले तो भिन्न-भिन्न अ्रधिकोषों द्वारा सच्चालित 
भुव्ाएँ भिन्न-भिन्न प्रकार की थीं जिससे खरी था खोटी मुद्रा--समानता 
न होने से--तहीं पहिचानी जा सकती थी । दूसरे, किसकी मझुद्गा ज्यादा 
माँगी जाती है इस सम्बन्ध में अधिकोषों में प्रतिस्पर्धा होती है जो जनहित 
की दृष्टि से हानिकर है। तीसरे, पत्न-चलन निधि श्रत्येक अधिकोप को 
अपने पास रखना पढ़ता है जिससे निधि के लिए अधिक मुद्भा की आवश्यकता 
पढ़ती है श्र्थात्‌ इसमें मितव्ययिता नहीं होती और व इनका राष्ट्रीय संकट 
काल में शीघ्र एकन्नीकरण ही हो सकता है । चोथे, भिन्न-भिन्न अधिकोपों द्वारा 
भुद्दा-सब्चालन के नियन्त्रण एवं निरीक्षण में भी सुगमता नहीं होती क्योंकि 
भिन्न-भिन्न अ्रधिकोपों की भिन्न-भिन्न सश्चालन नीति होती है। 

श्रतः इन सव चुटियों का निवारण करने की दृष्टि से पत्र-मुवा-सन्चालन 
का अधिकार देश के केन्द्रीय अधिकोप को होता चाहिए । इससे पत्न-मुद्गा से 
सुगमता होती है, पत्न-मुन्ना-सश्यालन का एकाधिकार ग्राप्त होने से वह लाभ- 
पमोरित नहीं होती, पतन्न-चलन निधि में मितव्ययिता होते हुए वह एक स्थान 
पर ही रहती है तथा पत्र-सुद्रा में एकरूपता रहती है। इस चलन 
का नियन्त्रण एवं निरीक्षण भी, एक ही सशद्बालन नीति होने के कारण, 
सुगम होता है तथा ऐसी पन्न-मुद्गा चलन को सरकार की मान्यता भी प्राप्त 
होती है जिससे जनता का विश्वास हा रहता है। इन सब बातों को देखते 
हुए केन्द्रीय श्रधिकोप को ही पत्र-सुरवन्सिधालन का पुकाघिकार मिलना 
चाहिए । हल 
पत्र-मुद्रा-चलन के तत्व 

पत्न-मुद्रा-चलन की दो विभिन्न तत्तत प्रशालियाँ हैं जो विभिन्न दलों द्वारा 
प्रकट की गई हैं :--पहिला चलित-मुद्रा तत्तत ( (पाएटाएए ९77९ 96) 
तथा दूसरा अधिकोष॑ण तर ( फ्रश्ांपाड रिप्ाालं96 ) । 


न 

चलित-मुद्रा तत्व प्रणाली के समर्थकों का कथन है कि पत्र-सुद्रा-चलन 
को पूर्णतः स्वरक्षित करने के लिए पत्र-सुद्रा-चलन के मृल्य के वराबर ही 
धाव्विक निधि रखा जाना चाहिए तथा पत्र-सुद्रा-चलन का असार एवं संकोच 
धात्विक निश्िि की कमी श्रधवा अधिकता पर निर्भर रहना चाहिए क्योंकि 
पत्र-सुद्रा चलन का मूल हेतु घातु-सुद्रा को विचलित करके मूल्यवान घातुओं 
की बचत करने का हैं। इस तत्व के अनुसार सुक्रा-चलन में लोच नहीं रहती 
अर्थात्‌ पत्न-मुद्दा-चलन व्यापारिक आवश्यकतानुसार घटाया या बढ़ाया नहीं 
जा सकता बल्कि उसका प्रसार या संकोच धात्विक निधि की कमी या 
अधिकता पर निर्भर रहेगा ; न इस पद्धति में सोने या चाँदी की बचत ही 
हो सफती है किन्तु चलनाधिक्य से सुरक्षा तथा परिवतनशीलता रहती है। 
सारांश, इसमें मित्व्ययिता तथा लोच का प्रभाव, ये दोप; एवं चलनाधिक्य 
से सुरक्षा तथा परिवर्तनशीलता, ये गुण हैं । 


अधिकोपण तत्व के समर्थकों का कथन है कि विनिमय-साध्यम का 
कार्य अच्छे प्रकार से होने के लिए मुद्रा का आवश्यकताजुसार प्रसार तथा 
संकोच होना आवश्यक है श्रर्थात्‌ चलन में लोच होना चाहिए। अतः इस 
लोच के लिए. आवश्यक है कि अधिकोप, मुद्रा का कितना चलन है इस 
ध में स्वतन्त्र हो । किन्तु ऐसी परिस्थिति में पत्र-सुद्रा में परिवर्तनशीलता 
तथा सुब्यस्थित एवं सुरक्षित अधिकोप पद्धति का अवलम्बन होना भी आ्रवश्यक 
है, क्योंकि लोच रखने का कार्य जनता तथा च्यापारी वर के सम्पक में रहने 
के कारण अधिकोप ही अन्छी तरह कर सकता है। इस प्रणाली में चलना- 
घिकय का भय नही रहता तथा धातु-सुद्रा के सब शुण इसमें रहते हैं एवं 
इसके उपयोग में सुवाद्यता, सुगमता और बनने में सस्तापन रहता है। 
इन दोनों प्रणालियों सें गुण-दोष तो हैं ही क्योंकि चल्ित-मुद्वा तत्व 
प्रणाली में लोच का अभाव रहता है तो दूसरी प्रणाज्नी में सुरज्ञा कम होती 
है एवं चलनाधिक्य का भय रहता है। अतः पत्न-मुद्दानचल्लन की अच्छी 
पद्धति चही है जिसमें इन दोनों का संरम हो, जिससे सुरक्षा तथा परिचर्तन- 
शीलता के साथ पतन्न-चलन में लोच हो । अतः श्रधिकोपण तत्व भणाली सें 
धात्विक निधि श्रथवा अन्य साधनों का नियोजन करके सुरक्षा का थुण लाया 
जा सकता है। 
अब हस पत्र-पुद्दा-्दलव की विभिन्न पदतियाँ कौत-कौलसी हैं दथा उनमें 
सुब्यवस्था केसे लाई जाती है, यह देखें । 


पत्र-मुद्रा नियसन (९०४ण४४००) पद्ुति हि है 
पत्र-सुद्रा-वल्वन की विधियों का अध्ययन करने के पूर्व पत्र-मुवा-चलन में 


. 83१ ० 
क्रौनसी विशेषताएँ अथवा कौनसे तत्च होने चाहिएँ यह हम देखलें । पत्र-मुत्र- 
चलन प्रणाली वही अच्छी समझी जाती है जिसमें नीचे दिये हुए गुण 
होते हैं :-.. 
१, लोच शथवा उद्वनस्यता ( 9]488४0॥ए ), ९. मित्तव्ययिता 
( 8८णा०णआए ), ३. परिवत्तेनशीलता ( (.07एलाघवआ६ए ) तथा 
४. -भविक चलनाधिक्य से ब्रचाव अथचा सुरक्षा ( 55८000ए ॥8भंए8 
(2ए०/-$8घ८ )। 
किसी भी देश की मुद्दा में लोच होना आवश्यक है जिससे वह माँग फे 
अनुसार बढ़ाई या घटाई जा सके। पतन्न-मुद्रा का मुख्य हेतु सूल्यवान मुद्ग- 
धातु--सोना-चाँदी---की बचत करके उसे अन्य उपयोग में ल।ने का है इसलिए 
पत्न-सुद्र-चलन वही अ्न्छा है जिसमें कम से कस सात्ना में सोने या चाँदी की 
आवश्यकता पढ़े । अतः उसमें मितव्ययित्रा ( [2८070॥79ए ) का घुण होता 
'वाहिए। इसका सतत्तव यह नहीं कि पत्र-मुद्रा परिवर्ततीय न हो प्वोकि 
यदि माँगने पर उसके बदले में धातु-मुद्रा या सोना-चौँदी नहीं दिया जाता तो 
उसमें जनता विश्वास खो बेठती है इसलिए पत्न-मुद्ठा-चलन में परिवर्ततशीलता 
भी होनी चाहिए। भत्तः इस परिवतनशीलता को रखने के लिए पत्र-मुद्दा- 
सञ्लालक को कुछ न कुछ सोना या चॉँदी अपने निधि सें रखना पढ़ता है 
जिसके ऊपर सरकारी नियम्त्रण एवं निरीक्षण रहता है। पतन्र-सुद्रा-चलन का 
दोष उसके चलनाधिक्य सें है, यह हम ऊपर बता चुके हैं। इस चलनाधिक्य 
से समाज को तथा व्यापारी वर्ग को श्रनेक हानियाँ होती हैं भ्रत : समता की 
दृष्टि पे इससे बचने के उपाय भी होने चाहिएँ। 
इस चलनाधिवय से बचने के लिए तथा पत्न-मुद्रा की परिवतनशीलता 
कायम रखने के छ्िएु सरकार धात्विक निधि को कानून द्वारा नियन्त्रित करती 
है तथा संकट काल में श्रथवा आवश्यकता के सम्रय पत्र-मुत्रा-चलन का 
शथधिकतम ऑकड़ा निश्चित कर देती है । ये श्ॉकदे कालमान तथा परिस्थिति 
के अनुसार बदले जाते हैं। पत्न-मुक्ना-चलन-निधि रखने की भी विभिन्न 


पछतियाँ हैं #227% हैं ु 
पत्र-चलन की विभिन्‍न विधियाँ 

१, निश्चित अधिकतम पतन्न-चलन पद्धति ( 74566 ॥(४5प४७) 
ए२०७८-६५०८ ) ; इस पदति से कानून से पत्र-सुद्रा की अधिकतस मात्रा 


निश्चित करदी जाती है जिससे अधिक पन्न-सुद्रा का चलन नहीं हो सुकता। 
इसमें ,धात्विक निधि ( ४७९४८ १65८४ए८ ) की पत्र-मुद्रा-चल्नन से कोई 


सम्बन्ध नहीं होता । धात्विक निधि को बढ़ा भी दिया जाय फिर भी निश्चित 
मात्रा से पत्र-मुद्रा का चलन कानून से नहीं किया जा सकता जब तक कानून मे 
परिवत्तन न हो । इस प्रकार की पत्र-मुद्रा-चलन पदटति इदलेण्ड में १६४३६ में 
थी । इस पद्धति में पत्र-मुन्ना-चल्लन में लोच नहीं रहती क्योंकि अधिकतम मात्रा 
आवश्यकता पढ़ने पर तत्काल नहीं बढ़ाई जा सकती । दूसरे, यह अधिकतम 
सान्ना किसी भी समय विधान परिपद द्वारा बढ़ाई जा सकने के कारण मुद्रा- 
प्रसार की अधिकता की सम्भावना के कारण मुद्रा-स्फीति भी हो सकती है। 
इसमें एक लाभ यह अवश्य है कि अधिकोप अ्रथवा संचालक आवश्यकता के 
समय पत्र-मुद्दाननिधि का उपयोग करने में स्वतन्त्र रहता है । 


२. साचारण निधि पद्धति ( 59० 70०5०भ६ |(०८7०१ १: 
इसमें पत्र-मुद्रा-चलन के मूल्य के बराबर सोने या चाँदी में धात्विक निधि 
रखना आवश्यक है अर्थात्‌ इस प्रकार कौ पत्र-मुद्रा प्रतिनिधिक होती है । 
इस पद्धति में लोच तथा मितव्ययिता का अभाव रहता है। इसमें सुरक्षितता 
तथा परिवतेनशीलता, ये लाभ भी हैं, किन्तु यह पद्धति कहीं भी उपयोग में 
नहीं है । 

३. न्यूनतम निधि पद्धति (॥99077 ८३८४ए७ ४67०0) : 
इस पछति में निधि सें कितना सोना या चाँदी कम से कम होना चाहिए, यह 
विधान द्वारा निश्चित कर दिया जाता है । इससे कम निधि नहीं हो सकता, 
चाहे पत्र-मुद्रा चलन में कितनी ही क्यों न बढ़े। इस पद्धति में ल्ोच, 
सितच्ययिता तथा परिवर्तेनशीलता, ये शुण हैं। यद पद्धति भी आजफलरू 
पयोग में नहीं है। 

४. निश्चित प्रात्यय्रिक पत्न-मुद्रा-चलन पद्धति (#$:८त #0फसं- 
279 गए०६९८-५४०९ ) + इसको “अकोपीय निश्चित पन्न-मुद्रा-पसार पद्धति भी 
कहा जा सकता है। इस पद्धति के अनुसार धात्विक निधि न रखते हुए इस 
निश्चित सात्ना में पत्र-सुद्ठा का चलन हो सकता है परन्तु उससे अधिक चतन 
होने पर सोना या चाँदी में घात्विक-निधि रखना अनिवार्य है। इसका अचघ- 
सम्बन इद्खेण्ड में बेंक चार एक्ट १८४४ के अलुसार हुआ था । इज्नलैण्ड में 
यह ऑँकड़ा सन्‌ १४२८ में १६,७५०,००० पौण्ड था। यही आऑँकढ़ा अब 
, रे७९,०००,००० पीण्ड है। इसका यह मतलब नहीं कि'घात्विक निधि इस 


' पद्धति से नहीं रखा जाता किन्तु धाल्विक निधि जितने मूल्य का होता है उत्तना 


पत्र-सुद्दा-प्रखार तो अधिकोप कर ही सकता है। मर्यादा केवल उस पत्न-म॒द्रा- 
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चलन के लिए है जो अरक्षित है अथवा जिसके लिए धात्विक निधि नहीं है | 


* रपये « 


ऐसी पत्न-सुत्रा का चलन निश्चित मर्यादा से बढ़ाने के लिए यह आचश्यक है 
कि जितने मुल्य की पत्र-मुद्रा कौ वृद्धि चलन में हो उतने ही भूल्य से घात्विक 
निधि में चृद्धि की जानी चाहिए । इसलिए इस पदति में न तो मित्तव्यय्रिता 
होती है श्रीर न उद्वनस्यता अ्रथवा लोच रहती है, तथा सोना-चाँदी निधि से 
कस हो जाने पर उतने सृल्य की पत्र-मुद्ठा का संकुचन करना आवश्यक हो 
जाता है चाहे माँग अधिक चलन के लिए क्यों न हो। थ्रतः इस पद्धति की 
कार्यप्रणाली में सुगमता का भी अभाव है। इन दोषों का भिवारण तभी हो 
सकता हैँ जब निधिविहीन अ्रथवा अरक्षित पत्र-सुद्रा-चलन की मर्यादा का 
आंकड़ा चहुत अधिक हो | 


४. आंशिक निधि पद्धति अश्रवा प्रमाणबद्ध निधि पद्धति 
( 7270907४0फथआनं फ्ि८४८०एए८ )6६३०० ) ; इस पद्धति के अनुसार पत्न- 
मुदा-चलन ज़था धाल्विक निधि का अनुपात निश्चित्त कर दिया जाता है, कि 
कितनी घात्विक निधि अधिकोप में होनी चाहिए। यह निधि सरकार 
की अनुसति से कम था अ्रधिक की जा सकती है। इसका अवलस्बन 
अमेरिका, इज्नलेण्ड, भारत आदि देशों में है। शेष पत्र-मुद्दानचलन का 
भाग उतने ही मूल्यों के विनियोगों ( (3]-०१8९०१ 8९८प्रशंप७४ 07 
पृतए८४६४॥८765 ) द्वारा सुरक्षित किया जाता है जिसको प्रात्यथिक अ्रथवों 
अरक्षित भाग कहते हैं । इस पद्धति में लोच, मितव्ययिता तथा चलनाथिक्य 
से सुरज्ा होती है तथा परिवर्ततरीलता भी रहती है इसीलिए इस पद्धति 
का अवलग्बन सब देशों में है। कीन्‍्स के मत्तानुसार 'इस पद्धति का सबसे 
बढ़ा दोप यह है कि इसमें निश्चित सल्य का सोना-चाँदी व्यथो ही निधि 
में रखा जाता है जो पतन्न-म॒द्रा परिवतन के लिए भी विशेष आवश्यक- नहीं 
होता । 

६. आंशिक अनुपात निधि पद्धति (?८८८०५४० ४९८४००) ; 
यह पद्धति उपयुक्त ( & ) पदुति सें कुछ सुधार करके अयोग सें आई । इसके 
अनुसार निधि का कुछ अश देश से सोना-चौँदी सें रखा जाता है तथा कुछ 
चिदेशी अ्धिको्षों की हुरिड्यों ग्रथवा विदेशी मुद्राओं मे रखा जा सकता है 
जिससे सोने या चॉदी में बचत होती है एवं पाँचवों पद्धति के भी लाभ प्राप्त 
होते हैं। भारत में घात्विक निधि का परिसाण ४०८ है जिसका दे भाग 
विदेशों में रखा जाता है। 

सुदा-चलन पति वही अच्छी होती है जिसमें जोच, सितव्ययिता, परि: 
चर्तनशीलता तथा चलानाबिक्य से सुरचा हो । सबसे अच्छी पद्धति तो यह दे 

सुन्विन्३ 


बन द्ू श्ुब्- 


कि देश के केन्द्रीय अधिकोप के हाथ में इसका चलन सौंव द्विया जाय तथा 
चलन की कमी था अधिकता तथा धात्विक विधि के. निमोजन घद्द अपनी 
इच्छानुसार करे। हों, जनता की सुरक्षा तथा परिवर्तनशीलता की दृष्टि से सर- 
कार उस अधिकोप पर दो मर्यादाएं लगादे--एक तो स्यूनतस बाल्विक निधि 
कितनी रखी जाय, तथा दूसरे, अधिफ से अधिक फितने गृल्य की पत्न-सुद्धा का 

' चलन हो । इन दोनों मर्यादाओं में आवश्यकतानुसार परिवर्तन किये जायें 
पर्योकि किसी भी पछति का अचलण्बन उस देश की जनता कौ भरकृति, सोना 
या चाँदी की उपलब्धता तथा खुद्दा-विपणि ().[0०7०9 )४क्रि:८) क्को 
परिस्थिति पर निर्भर रहता है । 


उपयुक्त पद्धतियों को देखने से यह स्पष्ट होता है कि पहली, दूसरी तथा” 
चौथी पद्धति चलित-सुद्र। तत्व पर ्राघारित है तथा तीसरी, पाँचबीं एवं छूटी 
पद्धति अधिकोपषण तत्व पर शआ्रचारित है । 


मुद्रा का विकास 


इस अध्याय में तथा पिछले अ्ध्यायों सें हमने सुद्दा का किस प्रकार 


विकास हुआ इसका सूचम अध्ययन किया जिसका सारांश नीचे दिया 
जाता हैं :-- 


१. आरमस्निक अवस्था में विनिमय की आवश्यकत्ता नहीं थी, किन्तु जब 
आवश्यकता भतीत होने रूगी उस समय बस्तु-ब्रिन्सिय से काम होने लगा । 

९, वस्तु-बिनिमय को कठिनाइयों को दूर करने के लिए माध्यम का 
उपयोग होने लगा जिसे हम मुद्रा कह सकते हैं। क्रमशः विभिन्न चस्तुएँ 
सुद्रा के रूप में उपयोग में आई और कुछ न छुछ कठिनाई के कारण उनका 
स्थान 'धातु-सुद्रा ने अहण किया। 

३. चातु-मुद्रान्सेंचालन कार्य से सुरक्षितता लाने के लिए सम्कार का 
प्रवेश हुआ तथा आगे चलकर पत्च-मुद्रा तथा अश्विकोष-सुद्रा ( 8५0: 
00९५ ) का आवश्यकताजुसार निर्माण एवं विफास हुआ जिससे मुद्रा 
में लोच आई । 

४. सरकार के हस्त प के उपरान्त ऋरमशः ध्यधिकाधिक सुरक्षा ख़ाने 


की दृष्टि से सुद्रा-संचालन का काये सरकार के पूर्ण निरीक्षण एवं नियम्त्रण में 
होने छूगा | 


मुद्रा-विकास की ये चार सीढ़ियाँ ( 5६8०७ ) हैं। 


चल 


अर्स 


मा 


अश्न 


- अपरिवितनीय पत्र-मुद्दा के चलनाधिद्य से कौनसे परिणाम होते हैं ? 


उनको छूर कैसे किया जा सकता है ? 


« पतन्न-सुद्रा-चछन की निम्नलिखित पदुतियों के बारे में आप क्‍या 


जानते हैं, गुण-दोप सहित लिखिये :-- 
(आओ) प्रतिनिधिक पत्र-मुद्रा । 
(व) आंशिक निधि पद्धति 


« पत्न-मुद्रा की परिसापा देकर उसका वर्गीकरण कौजिये तथा पन्न- 


म॒द्रा से कौनसे लाभाराभ हैं, लिखिये । 
न्यूनतम निधि पद्धति तथा अपरिवतनीय पत्र-सुद्धा-असार किसे कहते 


हैं? गुण-दोष-विवेचन सहित लिखिये। 
. पत्न-मुद्रा-वलन को सुब्यवस्थित करने की सिन्न-भिन्न पंड्तियों का 


,अर्णन गुण-दीप सहित लिखिये | 


+ 


« टिप्पणियाँ दीजिये 


-(क) चलित-मुद्रा तत्व तथा अधिकोपण तत्व । 
(ख) सरकारी पत्र-चल्लन तथा अधि कोप-पत्र-वल्न । 


(ग) मुद्रा-चिकास की सीढ़ियाँ। 


 अ्रध्याय ६ 
मुद्रा का मूल्य तथा सुद्गा-परिमाण सिद्धान्त 
मुद्रा का सल्‍य ( ४श०८ ० ३०7०5 ) 22 25 


जिस भकार रोहूँ के मूल्य से हम यह समझते हैं कि गेहूँ के बदले में 
दूसरी वस्तु कितनी मिल सकती है, उसी प्रकार मुद्दा के मूल्य से व्रही, 
तात्पर्य है कि विनिमय में हम एक म॒द्रा देकर कितनी चस्तुओं पर अधिकार 
प्राप्त कर सकते हैं, धर्थाव्‌ मझह्मा का सुल्य उसका क्रयशक्ति है _जो हमेशा 
स्थिर नहीं रहती, श्रपितु बदलती रहती 7 है। उदाहरणार्थ, कभी हस १ रुपये 
के ४ सेर गेहूँ लेते थे किन्तु आज हम दो सेर लैते हैं श्र्थात्‌ मुद्रा की क्रमशक्ति 
घट गई है या मुद्दा का सुल्य कम हो गया है। दूसरे शब्दों में हम यह कह 
बढ़ती हैं अथवा जब मुन्ना का, मुल्य बढ़ता है उस समय वस्तुओं को कीमत् कीमतें 
घटती हैं । झुद्दा के मुल्य की कमी अथवा बढ़ती का माप वस्तुओं की कीमतों 
के उसार-चढ़ाच से किया जाता है और यह इसोलिए सम्भव है कि मुद्रा 
विनिमय-माध्यम का काय करती है तथा चस्तुओं की कीमतें मुद्रा में प्रकट 


की जाती हैं | इससे यह स्पष्ट होता है कि मुद्रा के मूल्य तथा वस्तुओं की 
कीमतों का परस्पर-विरोधी सम्बन्ध है । 


मुद्रा के मूल्य में घट-बढ़ होने का कारण पफ्या है, तथा किन चातों पर 
मुद्दा का मूक््य निर्भर रहता है, यह प्रश्न हमारे सामने आता है। सुद्रा के 
मुल्य से कसी अथवा बढ़ती का कारण मुद्रा की माँग तथा उसकी पूर्ति पर-- 
अन्य चस्तुओं की कीमतों की तरह अ्रथवा माँग तथा पूर्ति के नियम के अलु- 
सार--निर्मर रहता है। उदाहरणार्थ, किसी देश से उत्पादन स्थिर है तथा मुद्रा 
का परिसाण ( (१०४॥०६५ ) अधिक है तो इससे यह स्पष्ट है कि जनता के 
पास क्रयशक्ति अधिक है और चस्तुएँ कम, जिसका परिणाम यह होगा कि 


उसी वस्तु को उरीदने के लिए लोग शधिक कीमब ; देने लग्गेंगे । अर्थात्‌ इस 


ब्न्मछ न 


दशा में मुंडा का सूल्य गिर जायगा या बस्तुओों की कीमतें चढ़ जायंगी। 
ढीक इसो। भकार यदि-उत्पादव स्थिर है और मुद्रा का परिमाण घटा दिया 
जाता है- तो मुद्रा का मूल्य वढ़ जायगा तथा वस्तुओं को कीमतें घट जायँगी। 
इस प्रकार मुद्दा का मूल्य मुद्दा के परिसाण पर, तथा माँग पर निर्भर रहता है। 
यह मुद्रा का मूल्य ठीक उसी अनुपात में कम या भ्रधिक होता है जिस मात्रा 
में मुद्रा मे वृद्धि अथवा कम्मी की जाय डदाहरणाथे, झुद्रा की संख्या एक 
समय १०० रुपये है तथा उस सुद्रा के द्वारा विनिमय होनेचाली पस्तुओं की 
संख्या ४० है तो उपयुक्त सिद्धान्त के शजुस्तार एक वस्तु की कीमत २ रुपये 
होगी, किन्तु यदि चस्तुओं का परिसाण अथवा उत्पादन स्थिर रहता है और 
मुद्दा का परिसाण १०० झुपये से २०० रुपये कर दिया जाता है तो प्रत्येक 
वस्तु की कीमत २०० रु० #९०८:४ २० होगी अर्थात्‌ मुद्रा का मूदथ बम 
होगा ओर चस्तुओं की कीमत चढ़ जायेंगी। इसके विपरीत यदि मुद्रा का 
परिसत्ण १०० रुपये से घटकर ९० रुपये हो जाता है तो अत्येक वत्तु की 
कीमत <० ० + ४० ८ १ २० हो जायगी अर्थात्‌ वस्तुश्रों की कीमतें कम 
होंगी और मुद्ना का मूल्य अथवा मुद्रा की क्रयशक्ति बढ़ जायगी। अतः 
यह स्पष्ट है कि मुद्दा के परिसाण में जिस अनुपात में कमी या बढ़ती की 
जायगी, उसी अनुपात में मुद्रा का मूल्य अधिक अथवा कम होगा तथा 
वस्तुओं की कीमतें कम या अधिक होंगी । मुद्रा के परिसाण का उसके मूल्य 
से स्रीधा सम्बन्ध है तथा वस्तुओं की कीमतों से विरोधी सम्बन्ध है। किन्तु 
यह तभी होगा जब कि उत्पादन में अथवा विनिर्मय की चस्तुशं में किसी 
प्रकार की कमी या अधिकता न हो-। इसी को सुद्री-परिसाण सिद्धान्त 
( (प्रथ्गताए 706077 ० ४0769 ) कहते हैं ॥| 


दा की माँग तथा पूर्ति 

हमने ऊपर बताया कि झुद्रा की क्रमशक्ति सी उसकी साँग तथा पूर्ति 
पर निर्भर है। किन्तु यह माँग कैसे होती है तथा उसकी पूर्ति कौन एवम्‌ 
कैसे करता है, अब हम यह देखेंगे। 

मुद्रा की साँग ( 068970त ०६ $%[०7८९ ) + भत्येक व्यक्ति को 
झपनी आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए क्रयर्शाक्त अथवा मुद्रा की आवश्यकता 
होती है ओर किसी समाज अथवा देश में किसी एक समय सें विनिमय की” 
सिश्वित मात्रा में वस्तुएँ होती हैं। अत: इन चस्तुओं के विनिमय के किए 
कितनी सुद्रा की आवश्यकता होगी, इस पर झुद्दा की साँग नि्मर है। 


दी श्द वन 


श्रथांत्‌ किसी निश्चित अ्रवधि सें कितनी बस्तुएँ अथवा सेवाएँ विनिमय के 
लिए बाजार में उपलब्ध हैं, इस पर मुद्रा की माँग निर्भर रहेगी । 


मुद्रा की पूर्ति (50997 ० ॥(07०ए ) : झुद्रा की पूत्ति, जो 
मुद्रा चलन में है उससे प्रक। होती है ओर चूँकि झुद्दा एक दिंने में कई 
बार विनिमय में हस्तान्तरित होती है अ्रतः मुद्रा की 'ूर्ति किसी समय में 
मुद्रा-परिम/ण-गति अथवा अ्रमण-वेग से हम जान सकते हैं। उदाहरणार्थ 
किसी समय चलन में १०० रुपये हैं तो सुद्दान्वललन १०० है। अब मान 
लीजिये ये रुपये प्रतिदिन-१० बार हस्तान्तरित होते हैं तो १०० रुपयों में 
से प्रत्येक रुपया १० रुपयों का फाम करता है । ( इस हस्तान्तरण की क्रिया 
फो मुद्दा की गति- अथवा अमण-वेश कहते हैं।) अतः १०० रुपये के द्वारा 
१०० ३८ १० ८ १००० रुपये के विनिमय का कार्य होता है अतः उस समय 
मुद्दा का छुल प्रिसाण १००० रुपये है अथवा मुद्रा की पूर्ति १००० है। 
मुद्दा की पूर्ति देश में सरकार द्वारा की जाती है तथा डसकी अरूण-गति 
, पर निर्भर रहती है । 


699 7८ हीं 
मुद्रान्परिमाण सिद्धान्त €0०-८% 7 $ 4 
मद्र“परिमाण सिद्धान्त के अनुसार स्थिर दशा में झ्द्दा के परिमाण सें 
परिवतेन होने से उसी अलज्ुपात में मुद्दा के घल्य में भत्यक्ष सोधो) तथा 
वस्तुओं की कौमतों में विरोधी परिवर्तन होता है ।? इसका तात्पर्य यह है कि 
मुद्रा-्परिमषण को यदि छुयुना कर दिया जाय तो मुद्रा की क्रयशक्ति आधी 
हो जायगी तथा वस्तुओं की कीमतें दुगुनी हो जायेगी, उसी प्रकार मुद्रा का 
परिमाण ऋचा कर दिया जाय तो सुद्ग की क्रयशक्ति दुगुनी हो जायगो तथा 
चस्तुओं की कीमतें अशधी हो जायेंगी।' किन्तु यह तभी सम्भव है जब 
परिस्थिति स्थिर रहे और उसमें किसी प्रकार का परिवर्तन न हो। परन्तु 
यह आज के परिवर्तनशील समाज में सम्भव नहीं है. अतः इस सिद्धान्त को 
पूर्णतः लागू करने के लिए कुछ सुधारों की आवश्यकता है। इस्र सिद्धान्त के 
सरल रुप फा समीकरण नीचे दिया है :--- 
6गज)- जल अबना इसाकर |? “वर ० ए7' 7] 
ध्रथवा बस्तुओं की कीसते' २९ उत्पादन ८ सुद्दा-परिसाण | 
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हमने ऊपर बताया है कि परिस्थिति में परिवर्तन नहीं होना चाहिए। 
अतः वह कौनसी परिस्थिति है अधव/ किस अवस्था में यह सिद्धान्त सत्य 
होगा ? वह परिस्थिति निम्नलिखित है ;--- 

१. उपयोग में केवल धातु-सुद्दा ही है तथा गल्येक मुद्दा से केवल एक 
ही विनिमय किया जाता है ; साख का डपयोग नहीं होता । 

२. सुद्रा केवल विनिमय के कार्य में ही उपयोग में आती है तथा 
उसका सन्नय थ्रादि नहीं होता । 

३. वस्तु-विनिमय अचार में नहीं है अथवा प्रत्यक्ष विभिध्य द्वारा 
चस्तुएँ न खरीदी जाती हैं और न बेची जाती हैं | 

४. उत्पादन-परिमाण में किसी प्रकार का परिवर्तन नहीं होता। 

... किन्तु उपयुक्त बाते, जिन्हें हम आह्य मानते हैं, परिवर्तनशील हैं. तथा 
वास्तव में विनिसय के लिए केवल धातु-मुद्रा का ही उपयोग न होते हुऐ 
अधिकोपों द्वारा चलाई हुईं पत्र-मुद्रा तथा खाख का भी उपयोग होता है। 
उसी प्रकार एक मुद्रा से एक ही विनिमथ कार्य न होते हुए अनेक विनिमय कार्य 
होते हैं । इस अनेक विनिमय कार्य होने को हम मुद्रा की गति (ए००ल०६७ए 
0 )[0769) अथवा मुद्रा का आमण-वेग कहेंगे । इस गति में भी परिवर्तन 
होता रहता है. तथा उसी प्रकार उत्पादन भ्ौ स्थिर नहीं रहता छर वस्तु- 
विनिमय के द्वारा विनिमय का हमेशा थोड़“बहुत्त क्र-विक्रय होता है। प्रततः 
इन सब चीजों के लिए छूट देना आवश्यक हे जिससे कि इस सिद्द/न्त की 
सत्यता श्राज की परिस्थिति में भी प्रमाणित हो सके । इसलिए हमको वस्तुओं 
के विनिमय का वेग, घातु-मुद्दा का क्रमण-वेग, साख-पतन्नों का उपयोग एवम 
अ्रसण-वेत तथा वस्तु-विनिमय, इनके लिए छूट देनी पड़ेगी । अतः इस अवस्था 
में इस सिद्धान्त को हम निःनलिखित परिभाषा में व्यक्त करेंगे :--बस्तओं की 
कीमतों का स्तर सुद्राप्परिसाण एवम गति के ससान अनुपात से तथा 
विनिमय-साध्य वस्तुओं के विरुद्ध अनुपात से बदलता है, अथवा---पुद्रा के 
परिसाण एवम्‌ अ्रमण-प्रेग के साथ कीमतों का सीधा सम्बन्ध होता है तथा 
झुद्दा के मूल्य के साथ विरोधी सम्बन्ध होता है। अर्थांव्‌ म॒द्ना-परिसाण सें 
अथवा उसके अमण-वेग में घृद्धि होने से वस्तुओं की कीमतें बढ़ जायेगी तथा 
सुद्दा का सूल्य अथवा कऋ्रयशक्ति घट जायगी एवम्‌ अद्गा-परिमाण अथवा 
उसके असण-वेग में कमी आने से उसी अनुपात में वस्तुओं की कीसते' गिर 
जायेगी तथा सुद्रा की क्रयशक्ति चंद जायगी । इस संशोधित सिद्धान्त 


का समीकरण इस प्रकार होंगा +-- 


बुरी जण 


५... भेद ४ राति-लासथ्य + साख-मुद्दा * गति-सामर्थ्य 
जज ५ र च्यापार (उत्पादन) २ फीमते” 
4 अथवा 
कीमते 2 मुद्दा » गति-सामर्थ्य +सास-मुद्दा / गति-सामर्थ्य_ 
व्यापार ( उत्पादन ) 
मुद्रा-मुल्य की विशेषता 


इस प्रकार परिमाण के परिवर्तन के साथ उसी श्रनुपात में कीमतों की 
स्तरों में परिवर्तन होने का मुख्य कारण यह है कि अन्य वस्तुओं की अपेक्ता 
मुद्रा में विशेषता है। वह विशेषता यह है कि अन्य वस्तुओं की कौमतें उसकी 
पूर्ति के परिमाण के अनुपात में नहीं बदलती क्योंकि अन्य चस्तुएँ उपभोग के 
लिए होती हैं तथा उनकी माँग में लोच होती है। किन्तु मुद्दा की माँग 
विनिमय कार्य पर निर्भर है, जो उत्पादन में परिवर्तन हुए बिना नहीं बदलती 
अतः किसी विशिष्ट परिस्थिति में मुद्दा की माँग की लोच समानुपातत 
( 0:॥59 ) होती है। यही मुद्रा फी एक विशेषता है। 4 + 
सिद्धान्त की आलोचना 

इस सिद्ध/न्त के विरुद्द प्र्थशास्त्रियों ने अनेक आशेप किये हैं। सबसे 
पहला आक्षेप यह है कि इस सिद्धान्त में कोई विशेषता नहीं है बल्कि यह 
माँग एवं पूर्ति नियम के विवेचन का सरल ढंग है। किन्तु ऐसा नहीं है 
क्योंकि इसमें मुद्रा के परिसाण में कमी या श्रधिकता होने से क्या परिणाम 
होते हैं, इसका विवेचन है जिससे हम कीमतों पर, सुद्गा-परिमाण में परिवर्तन 
करके, नियन्त्रण कर सके। 


दूसरा आक्षप है कि यह सिद्धान्त माँग एवं पूर्ति नियम पर आधारित 
स्वयंसिद्ध, सत्य है जिसको बहुत महत्त्व दिया गया है किन्तु स्वयंसिद्ध. सत्य होने 
के अतिरिक्त इस सिद्ध/न्त के द्वारा कीमतों का समायोजन करने में इससे पत्यक्त 
सहायता मिलती है अतः यह सिद्ध/न्त उपयोगी 


है, जिसका अध्ययन सुद्रा एवं 
अधिकोप के ठीक अध्ययन के लिए आवश्यक है। 


तौसरा आआाक्षेप है कि यह सिद्धान्त 
इसमें हम किसी भी समय सुद्रा-चलन के 
जूस कर सकते जो केवल अलुसान पर निर्भर है। इतना हो नहीं, -अपित 


जिन चातों को हम स्थिर मानते हैं वे घास्तविक सृष्टि में कभी स्थिर नहीं रहतीं 
अतः उनका ठीक नाप नहीं किया जा सकता | न्‍ 


काहपनिक एवम्‌ अपूर्ण है क्योंकि 
परिसाण का ठीक-ठीौक ऑकड़ा नहीं 


न-छु १ न्न्न 


घोथा भाक्षप प्रो० कीन्‍्स का है । उनका कथन है कि आजकल विनिमय के 
व्यवहार अधिकतर साख-पन्नों द्वारा होते हैं जिनका घातुनिधि से बहुत कम 
सस्वन्ध रहता है और सुद्रा दृ।रा होने वाले अधिकांश ध्यवहार ओद्योग्कि, 
व्यापारिक भ्रथवा आर्थिक ( 777८०] ) होते हैं तथा बहुत कम विनिमय 
इस भकार का होता है जिसे हम “व्यापार! ( !' ) शब्दु-प्रयोग के द्वारा समी- 
करण में दिखते हैं | अतः मुद्रा-परिमाण-समीकरण द्वारा मुद्रा की क्रयशक्ति 
का साप न होते हुए रोक-व्यवहार का सान ((.॥8]॥ ॥"80890८607 $(/- 
0970) होता है । 
पाँचवाँ आाक्षप है कि मुद्ा-परिमाण सिद्धान्त, कीमतों के रतर में किस 
प्रकार परिवर्तन होता है यह नहीं चताता और न इसी का स्पष्टीकरण करता 
है कि व्यापार-चक्र ( [790७ (ए८८७ ) में मुद्दा के परिमाण सें परिष्रतन 
होते हुए भी कीमतें क्‍यों गिरती हैं अ्रथवा क्यों चढ़ती हैं । 


छुठा भाक्तप है कि इस सिद्धान्त में मुद्रा की माँग की अपेक्षा पूर्ति पर-ही 
अधिक जोर दिया गया है जिसका प्रभाव कीमतों श्रथवा ऋ्रयशक्ति पर होता 
ही है। किन्तु हम देख चुके हैं कि किसी विशिष्ट परिस्थिति में सुद्ठा की माँग की 
लोच समानुपात होती हे--अर्थात्त्‌ झुद्धा की माँग न घटती है न बढ़ती है । 
किन्तु झुद्रा की पूर्ति केवल सरकारी चलन पर निर्भर न रहते हुए उस पर 
सोने था चाँदी के अधिक उत्पादन का अथवा नई खातों के अन्वेषण 
( 70)520ए८:५ ) का प्रभाव पढ़ता है इसलिए पूर्ति पर ही अधिक जोर 
दिया गया है। 
सातवाँ आक्ष प है कि किसी विशिष्ट देश को कीमतों की तेजी ग्रथवा मन्दी 
के कारणों का विवेचन इस सिद्धान्त द्वारा नहीं हो सऊत्ता तथा उसके लिए 
अन्य देशों की कीमतों का सन्‍्दुभ लेना आवश्यक है । 
किन्तु इन सब आहुपों के होते हुए भी मौद्दिक जगत्‌ ( ऐ(०076/कए 
२७०:]१ ) में इस सिद्धान्त की सान्यता स्वीकृत की गई है | प्रो० फिशर ने 
अपनी डॉलर-स्थायित्व-मान-योजना. ( (07#शथाइन्नांट्ते >गाश 
$८7०॥०८ ) में इस सिद्धान्त की कितनी सहायता हुईं यह सिद्ध किया है। 
प्रो० कीन्स भी-यह मानते हैं कि संख्यात्मक जाँच ( ()पश्चाता20ए९ 
04०८४) के लिए सुद्दा-परिमाण सिद्ध/न्त के समीकरण की सहायता से 
, श्रध्विक उन्नति की जा सकती है क्योंकि समीकरण में दिया हुआ १७५०? 
(मुद्रा * अमण-बेग) अधिकोपों की मुगतान (9477:-(76%77785) से सास्य 
रखता है, तथा 7५ (मुद्रा) अ्रधिको्षों में जो रकम जमा ( 70०7०») 


रण ++ 


की जाती 7, उससे सासय रफ्ता हैं। दव दोनों के आकठे श्रानाल उपलब्ध 
है तथा मुद्दा के फॉकर्दों ये उसका अमणन्वेग 'ए भी निकाला जा सकता 

। श्रतः सुद्दाग्परिसाण सिदान्त से कुछ साय का अंश होगे से यह महत्वपरण 
है घूं कि यह सिद्धान्त भी श्रन्य प्र्थशास्त्र के नियर्मा की भाँसि ही, किसी 


विशिष्ट परिस्थिति से कौनसी प्रवृत्ति कार्य करेगी, यह स्पष्ट करना है । 
सल्य-ेबदशाःक ( [065 'सिप्रशा८78) ५४ 


चस्तुओं के सस्य-स्तर में सो परिवतन होता हैं! उसको अफ-टीक सापने 
की कोई भी विधि नहीं है । हो, किन्तु मद्य-स्तर में किस परिसाण में परि- 
बर्तन होते हैं इसका सासान्धय राजुमाव एक पद्धति हारा लगाया जाता है 
जिसकी साकेतिक संस्याएँ झ्थवा निर्रेश(क्ष कहते हूं। इस पद्चति के अनुसार 
हम किसी पूर्व काल के मूल्य-शतरो की तुक्षना उत्तर काल के सूल्ब- 
स्तरां से करते है जिसमें भिन्न वस्तुओं के समूह बत्ताफर उदके विभिन्न 

के मूल्यों की तुलना करते हं। इम यह त्तो देखते ही £ं कि किसी भी 
समय से सब चस्तुओं के मूल्य न तो एक साथ चद्तते ह और न एक साथ 
गिरते ही हैँ किन्तु कुछ वस्ओं के सूल्‍्य गिरते ६ तथा कुछ चस्तुर्ओं के रूल्य 
चढ़ते हैं । श्रतः किसी भी समय दून सूल्यों फी हम वूसरे काल के मसृल्यों से 
तुल्कचा कर तो हमको यह दिसाई देगा कि पुरी अवस्था से भी मूल्यों का 
सप्सान्य-स्तर एक हो दिशा से होगा, अर्थात्‌ या तो सामास्य-ह्तर से चढ़प्व 
होगा या उत्तार। इस मुल्य-स्तर के चद्ाव-उत्तार के भापने को क्रिया की ही 
मूल्य-निर्देशाइ अथवा सांफेलिक संस्याएँ दाइते हैं । 
मल्य-निर्देशांक बनाने की विधियाँ 

मूल्य-निरदेशाक्ष चनाने की दो भ्ुख विधियों हैं :--- 
(क) सामान्य निदुशाइ ((५०४८४४ एत65 पिफ्ा।९१8) । 
(सं) भारशील निदशादइ (फलाहइ।०त 0त65 घाव००:७) । 


सामान्य निदेशादू बनाने के लिए हमें किस चर्ष की कीमतों की चुलना 
झरना है, यह निश्चय प्यरना होगा | यह चर्ष, जिसको आत्यर-धर्ष ( 9:5० 
८४४) कहते हैं, ऐसा हो जिसमें वरत-मु्यों मे अधिक चह्ाव-उत्तार न हुए 
हों, न कोई ऐसी घटसाएँ घटी हों जिनसे कि प्रार्थिक स्थितिं पर गहरा प्रभाव 
पढ़ा हो । इस दपे को निश्चित करने के उपराब्त निईशाद में किन-किस 
चस्तुओं के सर्यों फा ससत्वेश हो थह निश्चित करना होगा--अगर हम 
जीवन-स्तर-मान निदेशाइ (०5६ ०६7 एंए8 706%) बना रहे हैं तो उसमें 
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पेसी ही चस्तुओं का समावेश करता होगा जो हमारे जीवन से सम्बन्धित हाँ... 
शर्यात्‌ ये वस्तुएँ निदंशाछु के उद्देश्य पर निर्भर रहेंगी । उसी प्रकार मूल्य थोक 
(७४४०८६३।८) हों अथवा फुटकर (रिटआ्) हों यह भी सिरदेशाहूः पर 
निभर रदेशा | यह सब निश्चय कर लेने के वाद हम आधार-बर्ष की विभिन्न 
वस्तुओं के मूल्यों को १०० में परिणत करेंगे और इस प्रकार की परिशणत्ति के 
उपरान्त उनके यो॥। को चस्तुओं की खंख्या से साग देने के बाद जो भागफल 
आयगा वह आधार-वष का निदृशाकह्ल होग। | इसी प्रकार जिस बे के मूल्यों 
की तुलना कर रहे हैं उसको भी आधार-वर्ष के फउ्रल्यों की छुलना से १०० से 
परिणत करके उनके योग को वस्तुओं की संख्या से भाग देने के उपरान्त जो 
भागफल आयशा वह उस वर्ष का निर्देशाहु होगा। अब दोनों निरदेशाझयों 
की तुलना से हम यह समझ जायेंगे कि मूल्यों के सामान्‍्य-स्तर में किस 
प्रतिशत में चढ़ाव या उतार हुआ है। उदाहरणाथ, माल लोजिये कि १६३४६ 
तथा १६४८ के मुह्य-स्तरों की तुलना करनी है ओर १६३६ में दूध, शकर, 
चाय तथा कोयले की कौमते क्रमशः ४ आने सेर, ३ आने सेर, १ रु० पौंड, 
तथा १ अपने सेर हैं और १६४८ में इन्हीं वस्तुओं के सूल्य क्रमशः १ र० सेर 
3 आने सेर, २९० पींड तथा ३ आते सेर हैं तो इनके निर्देशाह्न निम्न 
अकार होंगे ४: 
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# चस्तुएँ तथा उनके मूल्य काल्यनिक हं। 


अर्थात्‌ अत्वेक वरतु की तुलना करें तो दूध की कीमत ४ सुनी, शकर की 
२३ गुनी, चाय की दुगुनी सथा कोयले की तिगुनी हो गई है अतः १६३४ के 
१०० की तुल्षना सें इनके निर्देशाइ क्रमशः १०० # ४, १०० % रहे, १००२२ 
तथा १०० ३१८३ अथवा ४००, २९४०, २०० तथा ३६०० हंंगे एवम्‌ योग 
११९० होगा । १६३४६ में कुल योग ४०० था तो १६४८ में ११९० हैं। 
इनको ४ से विभाजित करने के याद मूल्य-एतर निर्देशाइ क्रमशः १०० और 
रण? अत हैं अर्थात्‌ १६३६ फी अपेक्षा सूल्य-स्तर चढ़ गया है तथा यह 
वृद्धि २८७३ प्रतिशत है। 


भारशील निर्देशाक्ल : यह निर्देशाह्न बनाने की दूसरी पद्धति है जिसके 
श्रुसार वस्तुओं के महत्त के अनुसार उनको कुछु भार दिया जाता है क्योंकि 
जिस काय के लिए निर्देशाह् तैयार किये जाते हैं उनमें सब पस्तुओं का महत्त्व 
एकसा न होते हुए, कुछ वस्तुओं का महत्व अधिक एवम्‌ कुछ का कम होता 
है। जिन वस्तुओं को अधिक महत्व दिया जाता है उनकी कीसतों में परि- 
बर्तन होने से जीवनमान से सी परिवर्तन होने की सम्भावना रहती है वर्षोकि 
आय का अधिक भाग उन पर खर्च होता है। किन्तु जो वस्तुएँ कम्त महत्वपूर्ण 
होती हैं उन पर कम्त खर्च होता है तथा उनकी कीमतों में परिवर्तन होने से 
जीवनसान में परिवर्तन होने की सम्भावना कस होती है। मत्येक वस्तु को यह 
भार उसी परिमाण में दिया जाना चाहिए, जितना उपभोग में उसका चसस्तव 
सें सहत्व है । अब हम पहले उदाहरण को ही मारशील निरदुशाक्ल में परिवतन 
करेंगे। मान लीजिये! कि दूध, शकर, चाय तथा कोयले का क्रमशः ७, ३, २ 
और १ महत्त्व की दृष्टि से भार है। १६३६ को कीमतों को हम पूर्वंचत्‌ १०० 
में परिणत करके, उनको उनके भार से गुणा करेंगे, फिर जो योग अध्यगा 
उसका मध्यम सान (हए८।०४8०७ १6५॥) वस्तुओं के कुल भर से विभाजित 
करके निकालेंगे । यही मध्यम मान १६३६ का भारशील निर्देशाह्न होगा । 
इसी प्रकार १६४८ के मूल्यों को भी हम १६३६ के मूल्यों की तुलना करते 
हुए १०० में परिणत करगे तथा उन कीमतों को उनके भार से शुणा करके 
चस्तुओं के कुल भार से घिभाजित करेंगे। भागफल हमारा मध्यम मान होगा 
जो १६४८ के सृल्‍्यों का भारशील निर्देशाह्न होगा । अब्र दोनों निर्दुशाह्ञों की 
चुलना से हमको यह सालूस हो जायगा कि कितने अ्रतिशत मृल्य-स्तर में 
बुद्धि या कमी हुई है | उदाहरणार्थे, पहले उदाहरण को ही भारशील निर्देशाह्र 
से परिणत करेंगे :--- 





१ यह उदाहरण काल्पनिक है| 
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डपथु क्त भारशील निर्देशाह्ों से यह स्पष्ट होता है कि १६३६ तथा १६४८ 
के निर्दुशाह १०० तथा ३०९ हैं। अतः तुलनात्मक दृष्टि से १६४८ के मूह्य- 
स्तर में ३०४ ग्धिशत बृद्धि हुई है। 

यदि दोनों पदुति के निर्देश को की तुखना करे! तो सामान्य निदुशाह 
आर भारणील निदेशाह्ल से प्रदर्शित मुल्य-बद्धि में बहुत अधिक भन्तर है जिसकी 
सम्भाज़ना का कारण यह हो सकता है कि हमने वस्तुओं को जो भार दिया है 
वह उनके व'रतविक उपभोग के महत्व से अधिक हो। अतः भारशील 
निर्देशाह् कमा विश्वसनीय होते हैँ । किन्तु सामान्य निरदेशाज्ें से हम घस्तु- 
स्थिति का ठीक अनुमान लगा सकते हैं । परन्तु इनको तैयार करने सें बस्तुओं 
का चुनाव ठोक होना तथा उनकी कीमते' ठीक प्रकार ली जाना आवश्यक 
है। सामान्य निर्देशाझु बनाते समय यदि अधिक संख्या में वस्तुओं का समा- 
बेश किया जत्य तो सामान्य निर्देशक अधिक विश्वसनीय हो सकते हैं । 


निर्देशांक बनाते समय ध्यान में रखने योग्य ब्रचनाए 

१. आधार-बर्ष का चुनाव बहुत सावधानी से करना चाहिए। यह 
वर्ष ऐसा होना चाहिए जिसमें ऐसी कोई भी घटनां न घटी हो जिस कारण 
चस्तु-मुहयों में अधिक अन्तर पड़े क्योंकि उस अवस्था निर्देशाह्॒  सैयार 
करने का मूल हेतु--अर्थात्‌ मुद्दा की क्रयशक्ति पर क्या अभाव हुआ, यह 


न छप +-- 


जानना--साध्य नहीं हो सकता। दूसरे, ऐसे वर्ष के मूल्य-स्तर उस आक- 
स्मिक घटना से प्रभावित होने के कारण मृज्य-स्तर का भी ठीऊ-ठदीक अनुमान 
नही लगाया जा सकता । फिर भी आधार-वर्ष कौनसा लिया जाय यह 
निर्देश हर बनाने के उद्देश्य पर निर्मेर है। उदाहरणा।र्थ, युद्ध-पर्व तथा युद्धी- 
परान्त मूल्य-स्तर की तुलना करने के लिए युद्ध:पूव बे १६३६ लेना ही 
श्रेयस्कर होगा । 


दूसरे, निर्देशाह से किन चस्तुओ का समावेश किया जाय, इसमें सी 
स/वधानी की अध्वश्यकता है। यह वस्तुएँ ऐसी होनी चाहिएँ जिससे निर्देशाह 
बनाने का हमारा हेतु साध्य हो सके। डदाहर्णार्थ, यदि श्रमिकों के जीवन- 
मान-स्तर के अन्तर को हम जानना चाहते है तो वस्त॒एँ ऐसी हों जो अधिकतर 
श्रमिकों के उपभोग से आती हों और सामान्य जनता का जीवन-स्तर जानना 
हो तो सर्व-साध।रण के उपभोग की वस्तुओं को ही निर्देशाक्ष बनाने के लिए 
लेना होगा। ये चस्तुएँ देश, काल एवं परिस्थिति के अज्ुसार भिन्न होंगी। 
अधिक से अधिक वस्तुओं का समावेश निर्देशाक्‍इ्न बनाते समय करना चाहिए 
जिससे विश्वसनीय परिणाम पर पहुँच सके । 
तीसरे, वस्तुओं की कीमतों का समावेश करते ससय भी सावधानी 
रखनी चाहिए । चस्तुओं की कीमतें थोक हों अ्रथवा फुदकर हो यह 
बात लिदेशाह् बनाने के हेतु पर निर्भर रहेगी । यदि जीवन-स्तर 
मालूम करना है तो फुटकर मूल्य लेना होगा | इसके विपरीत, श्न्तर्राष्ट्रीी 
व्यापार की जानफारी के लिए हों तो अन्तर्राष्रीय मूल्य तथा विदेशी व्यापार 
में आनेवाली वस्तुओं को ही लेना पढ़ेगा । इसके साथ ही, वस्तुओं के मूल्य 
सही हैं यह देखना भी आवश्यक हे | 
चौथे, सूल्य के अनुपातो का सध्यम मान बहुत सावधानी से निकालना 
चाहिए | इसी प्रकार चस्तुओं को भार देते समय भी सावधानी की आवब- 
इयऊता है। 
इतनी सब सावधानी रखते हुए भो निर्देशाह अुद्रा के सूल्य-परिवर्तन 
को अथवा चस्तुओं के मूल्य-स्तर को सही-सही दिगुर्शित नहीं करते क्योंकि 
चे केवल मसूल्य-स्तर का मध्यम सान (2 ए८:४/८ ))०४7) चताते हैं तथा मुद्रा 
के प्रसार अथवा सड्»ोच से होने चाले परिणामों को नहीं बता सकते। 
किन्तु सुना के मूल्य-परिवर्तेन का हम अनुमान लगा सकते हैं। असः रॉबटेसन 
के शलटा में “तात्पर्य यह कि मुद्रा के मूल्य-परिवतेनों का ढीक से माप लेना न 
सेद्धान्तिक इष्टि से और न भत्यक्ष व्यवहार सें ही सम्भव है। हाँ, मुद्दा-मूह्य 
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०रियतित होता है और यदि पर्याप्त सावधानी रखी शई तो भत्यकज्ञ उपयोग 
के लिए. उसका मत्ष ठीक रीति से लिया जा सकता है ।”' माल से भी 
यही कहा है कि “क्रयशक्ति का पूर्णतः सही माप लेना सम्भव ही नहीं किन्तु 
विचारणीय भी नहीं है ।”* 


€ ५ ७ 
निदर्शांक बनाने से साभ 

१. निर्देशाह्लों के हारा हस ऋशक्ति के परिवर्तत को जान सकते हैं। 
ये परिवर्तन अथेशासख के लिए अत्यन्त उपयोगी हैं क्योंकि इनसे किसी भी 
देश के जीवन-स्तर के परिवर्तनों को जाना जा सकता है । 

२. क्रयशक्ति परिवर्तन से भिन्न-मिन्न समय में तथा सिक्ष-भिन्न देशों में 
जनत/ की आय तथा श्रसिक्रों के वेतन में क्या अन्तर पढ़ता है, इसकी 
ज/नकारी प्राप्त होती है तथा निदशाड्ं के द्वारा चेवन-स्तर में समायोजन 
(00]प४८एाथ7) करना सम्सव होता है। 

३. सुद्रा-सड्ोच अथवा मुद्गा-प्रसार के कारण ऋयशत्ति पर क्या एचम्‌ 
किसया अभाव पदता है, इसको ऑका जा सकता है । 

४, दीर्बकालीन ऋणों के शोघन ( 7/0एए८7 ) में समता जाते के 
लिए निर्देशाह: अधिक उपयोगी एऐं क्योंकि इनके द्वारा ऋयशक्ति की कमी या 
बढ़ती का माप सिलता है। 

<. फिशर, कीन्स आदि अर्थशास्तरियों के मतालुसार वस्तुओं का मृल्य- 
स्तर स्थिर रखने के लिए तथा व्यापार में स्थायित्व लाने के लिए ये बहुत 
उपयोगी हैं । 


विश्वसनीय निदशांक-सोत 

विभिन्न देशों में विश्वसनीय भिरदेशाप्रः प्राप्त करने के खोत निम्न- 
लिखित हैं :--- 

इद्ल्ण्ड सें 'सॉरबेकः तथा. “इकॉनॉमिस्ट' ये दोनों संस्थाएँ अपने 
निदृशाह्ल बनाने के लिए ऋमशः ४९ और २० वस्तुओं का समावेश करती हैं । 
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भारत में श्रमिकों के जीवन-स्तर सम्बन्धी बस्बई अ्रम-सन्त्रालय के निर्देशाइः 
तथा रिजर्व बेंक ऑफ इण्डिया के निर्देशाइ्ु विश्वसनीय होते हैं । संयुक्तराष्ट 
अमेरिका में व्यूरो ऑफ लेबर स्टेटिस्टिदस! के, तथा संयुक्तराज्य में अ्रम- 
मन्त्र/लय तथा 'बोड ऑफ ट्रोड' के निर्देशाह्न विश्वसनीय हैं । 
प्रश्न 
१. मुद्रा के मूल्य से क्‍या तात्पय है ? उसका विवेचन कीजिये । 
पल 


२. मुद्रा का सूल्य किन बातों पर निमर है, तथा वह कैसे म',लूम किया 
जाता है ! ॥ 


३. भुद्दा-परिसाण सिद्धान्त क्या है ? आलोचना सहित लिखिये। 

४. मुद्रा की माँग एवम्र पूर्ति से श्राप क्या सममते हैं ! इनका मुद्रा के 
मूल्य पर किस प्रकार प्रभाव पढ़ता है ? ५ 

&. निर्देशाक्न क्या हैं तथा कितने प्रकार के हैं ? उदाहरण सहित लिखिये । 

६. निर्देशाक बनाने के लिए आप क्या-क्या सावधानी रखेंगे ? क्‍या 
निर्देशाइ् से लाभ भी हैं ? सविस्तार लिखिये। 


(2 अध्याय ७ 
मुद्रा-स्फीति तथा सुद्रा-संकोच 


मुद्रा-परिमाण में घद्धि या कमी होने से वस्तुश्नों की कीमतें सामान्यतः 
प्रभावित होती हैं. यह हमने पिछुले अध्याय में देखा। मुद्ठ-परिमाण में यदि 
माँग से अधिक इदछधि होती है त्तो उस समय वस्तुओं का मूल्य-स्तर (70० 
7,८ए८।) बढ़ने लगता है श्रथवा मुद्रा का अवसूल्यन (०एाव्टंग्रत॑णा 
0 20709) होने लगता है श्रर्थात्‌ वही मुद्रा पहले की श्रपेश्षा कम वस्सुएँ 
सरीद सकती है; इसके विपरीत जब किन्हीं कारणों से माँग की श्रपेक्षा मुद्दा- 
रिमाण में कमी की जाती है तो वस्तुओं का मृल्य-स्तर घटने लगता है या 
कीसतें गिर जाती हैं श्रथवा वही म्ुद्धा अब पहिले की अपेक्षा अ्रधिक चीजें 
खरीद सकती है । ऐसी अ्रवस्था में मुद्रा का अ्रधिमूल्यन (हएव्टांइ- 
प0०॥7 ० १/०7८)) होता है। मुद्दा की माँग की अपेद्या अधिक बुद्धि करते 
की क्रिया को हम सुद्रा-स्फीति 00/]9007) तथा कम्त करने की क्रिया को 
सुद्दा-संकोच ((0९407) कहते हैं । 
मुद्रा-स्फीति अथवा मुद्रा का अवसूल्यत : यह वह क्रिया है जिसमें 
मुद्दा की माँग की शपेत्षा मुद्दा का चलन श्रधिक होता है। उसी ग्रकार 
मुद्रा-संकोच अथवा मुद्रा का अधिपूल्यन उस क्रिया को कहते हैं 
जिससे मुद्रा का चलन साँग की अपेच्षा वहुत कम हो जाता है। 
मुद्रा-स्फीति के कारण 
भुद्दा-स्फीति अनेक कारणों से होती है। कुछ नसर्गिक ([ए५/प7४/) हैं, 
तो कुछ बनावटी कारण भी होते हैं । 
ने पर्गिक कारणों में हम ऐसे कारणों का समावेश करेंगे जो सरकार 
के नियन्त्रण में नहीं होते जैसे सोने या चाँदी की खानों से अधिक उत्पादन 
होना, नई खानों की खोज, तथा सोना-चॉदी का अधिक मात्रा में गरायात 
होने लगना । 2 ३. ३ 
सु० वि० ४ है 
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बनावटी कारणों में वे कारण होते हैं जिन्हें सरकार राष्ट्रीय ग्राय-व्यय- 
पन्नक (008८0 को सन्‍्तुलित (300८८) करने के लिए कार्य में लाती 
है ; जेसे किसी संकट काल में अथवा युद्धजन्य परिस्थिति में सरकार को जब 
अधिक व्यय करना पड़ता है उस समय या तो ऋण लेकर काम हो सकता है 
या फिर पत्र-सुद्र! का चलन बढ़ाकर । ऐसी अवस्था से आवश्यकता से अधिक 
पत्न-मुद्रा चलन में लाई जाती है | दूसरे, मुद्रा के चलन में कमी न होते हुए 
जब उत्पादन घटने कूगता है उस श्रव॑स्था में मुद्रा-स्फीति हो जाती है क्योंकि 
मुद्रा-विनिमय के लिए वस्तुओं की कम्मी फे कारण कीमतें बढ़ने लगती हैं । 
मुद्र-संकोच के कारण 


पहिला कारण यह है कि जब उत्पादन की मत्ता बढ़ने लगती है तथा मुद्दा- 
परिमाण पू्वंचव रहता है उस अवस्था में मुद्दा-विनिमय के लिए चस्तुएँ श्रविक 
हो जाने से सुद्र/ की क्रयशक्ति बढ़ जाती है तथा कीमतें गिरने लगती हैं। 
दूसरे, जिस समय किन्हीं कारणों से सरकार देश की मुद्रा का परिमाण कम 
कर देती है और उत्पादन अथचा। विनिमय के लिए प्राप्त वस्तुओं की संख्या में 
कमी नहीं आती उस समय भी मुद्रा की क्रयशक्ति बढ़ने लगती है अथवा 
कीमतें गिरने लगती हैं ॥ 
सुद्र-स्फीति अथचा मुद्दखंकोच जिस समय किसी देश में होता है उस 
समय प्रत्येक चस्तु की कीमत न तो एकप्ती बढ़ती है और न भत्येक चस्तु की 
कीमत गिरती ही है, बल्कि कुछ वस्तुओं की कीमतें गिरती हैं तथा कुछ 
चस्तुओं की कीसतें बढ़ती हैं. और मूल्य-स्तर में एक ही दिशा में परिवर्तन 
होता है अर्थात्‌ मुद्धा-स्फी ति की अवस्था में म्ल्‍्य-स्तर बढ़ने लगता है और 
मुद्रा-संकोच की अवस्था से. मूल्य-स्तर घटने लगता है, जिसका अज्ञमान 
निर्देशाक् से लगाया ज। सकता है। कीमतें जिस समय बढ़ती या घटती हैं 
उस समय समाज के विभिन्न वर्गों पर विभिन्न परिणाम, होते हैं क्योंकि 
किसी भी समज में कुछ अधमण ( [2८0/075 ) होते हैं तथा कुछ उत्तमर्ण 
("«्गेएठ 3, छू लोग उत्पादक ( 9:03प८८१५ ) था च्यापारी होते हैं, 
कुछ छोग श्रमिक या निश्चित चेतन पाने वाले कंमचारी होते हैं तथा समी 
लोग उपभोक्ता होते हैं; और इनमें से अत्येक वर्ग की झार्थिक शक्ति 
(8८०070707० $५४०7९६४) भरी भिन्न होती है । इस विभिन्नता की दृष्टि से 
भो० कीन्‍्स ने समाज़ का वर्गीकरण इस भ्रकार किया है :-...- 


१. विनियोगकर्ता ( [0ए०४स४8 (0]955 है? 
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२. व्यापारी शभ्रथवा उत्यादक चर्ग ([770त0९०४४ 07 उप्ल८४६ 
(955 ) तथा 
हि 4 रु ४ बढ (ः 
३. अ्रमिक एवं कमंचारी वर्ग ( ए४8९-०ााययंतह 2055 ) । 


मद्रा-स्फीति ( अथवा मुद्रा के अवमुल्यन ) के परिणाम 

१. बढ़ती हुई कीमतों से ध्य'पारियों तथा उत्पादकों का लग्भ बढ़ता है 
जिससे उत्पादन एवं व्यापार कार्य भें बुद्धि होती है. क्योंकि उत्पादुन-मूल्य 
((०४६ ० 20८०9) जिस परिमाण में कीमतें बढ़ती हैं उसी परिमाण 
में नहीं बहता, जिसकी घजह ले लाभ बढ़ता है तथा व्यापार उद्योगों का पच- 
,लन होता है। यदि कीमतें क्रमशः बढ़ती रहीं तो उत्पादन एवं व्यापार को 
उत्तेजना ( >शट00792077९7/ ) मिलती हैं । इसके विपरीत यदि तीज 
गति से कीमतें बढ़ती हैं तो व्यापार में श्रनिश्चितता आजाती है और सद्देवाजी 
( $7०८५।४४॥०४ ) शुरू होकर अनेतिकता फैलती हैं जिसका व्यापार तथा 
देश पर हुरा परिणाम होता है । उत्पादक के नाते किसानों पर भी यही 
परिणाम होते हैँ । 

२. बढ़ती हुई कीसतों के समय अधमणों को लाभ होता है क्योंकि 


मुद्रा की ऋयशक्ति कम होने से वे वस्तुओं में कम भुगतान करते हैं चथा 
उत्तमण्णो को हानि होती हे क्योंकि थे उतनी हो मुद्रा ले भ्रव पहिले की 
५४ 'ध्थपअबधह ममता. ० स्कि 
अपेक्ता--मुद्धा की क्रयशक्ति कम होने सें--कम वस्तुएं ले सकते हैं। हम 
यह जानते हैं कि व्यापारियों का कार्य भी लेन-देन से ही चलता है और 
जहाँ तक लेन-देन का सम्पन्ध है, वे भी उत्तमर्ण तथा अ्रधमर्ण होते हैं। 
अतः अधमर्ण व्यापारी की दृष्टि से उसे लाभ होता है एवं उत्तम ब्यापारी 
को हानि होती है ।” 

३. श्रमिक तथा कर्मचारी वर्ग को मुद्गा-स्फीति अथवा मुद्रा के पश्रव- 
मूल्यन के समय हानि ही होती है क्योंकि मुद्ठा की क्रफशक्ति कम हो जाने से वे 
अपनी निश्चित आय में कम वस्तुएँ खरीद सकते हैं तथा उनकी व।स्तविक आय 
( ६८४] ॥700०77० ) कमर हो जाती है। जहाँ तक उत्पादन कार्य में बृद्धि 
होती हे वहाँ तक उनको लाभ होता है क्योकि रोजगार (3779]097«४) 
बढ़ जाता है और अधिक आदसियों को काम मिलता है | फिर भी तीघ्र गति से 
लब चस्तुओं की कीमतें बढ़ने लगती हैँ तब उनको हानि ही होती है | यह 
कहा जा सकता है कि उनको महँगाई-भत्ता आदि भी दिया जाता है 
किन्तु यह तत्काल नहीं दिया जाता और न सूल्य-स्तर निरदृशाह्ष के अनुसार 
उसमें जद्धि हो होती है। इसके अतिरिक्त यह भर्ततों का ल्ञाभ भी उन्हीं देशों 
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में जरदी मिलता है जहाँ पर भ्रम-संगठन अच्छी प्रकार से हैँ किन्तु पिछदे हुए 
देशों में अमिक्रों को घ॒री तरह हानि होती है। 


४. कीमतें बदने के काम से सरकार को लाभ होता है क्योंकि इस 
समय में सरकार का ऋण-भार कम हो जाता है अथवा पुराने ऋश-पत्नों को 
कम ब्याज के नये ऋण-पत्नों से बदल दिया जाता है । 

५. च्यापार में बुद्धि होने के कारण विनियोगकर्त्ताओं को मुन्रान्‍लाभ 
ऐसा है क्योंकि उनके विनियोग-पत्नों फे मुल्य बद जाते हैं। परन्तु जहाँ तक 
लाभांश (/)ए0९705) एवम्र्‌ व्याज का सम्बन्ध है, वह निश्चित मात्रा सें 
ही मिलता है. ऋ्रमशक्ति कम होने से उनको हानि 'ही होती है क्योंकि एक 
ओर तो विनियोग-पत्नों का मृल््य बढ़ता है और दूसरी ओर वस्तुश्नों की 
कीमतें । अतः उनकी वास्तविक आय घटती है। 


६. मुद्गा-स्फीति का विदेशी व्यापार पर-“भी चुरा पसाव पड़ता दे 
क्योंकि कीमतें बढ़ जाने से विदेशी कम खरीदते हैं श्र विदेशी वस्तुएँ सस्ती 
होने से उनका आयात बढ़ जाता है, परिणामस्वरूप प्यापारिक सनन्‍्तुल्नन 
( ॥7०90१० 89]270० ) उस देश के विपक्ष में ( ऐंग्रा॥ए००४७०८ ) हो 
जाता है । 

७, यर्घ-सामान्य वस्तुओं की कीमतें बढ़ जाने से देश के उपभोक्ताओं 
((:८०78०॥१८४७) को द्वानि होती है क्‍योंकि पूर्ववत्‌ जीवन-सान रखने के 
लिए उनको अधिक व्यय करना पढ़ता है । 

इस प्रकार मुद्गा-स्फीति से कुछ मर्यादा तक तो लाभ होता है किन्तु यदि 
यह तीन्र गसि से बढ़ता ही गया तो व्यापार एवं उत्पादन में अस्थिरता शा 


- जाती हे, सरकार के प्रति अऋषिश्वास उत्पन्न हो जाता है तथा अन्त सें स्यंकर 
राष्टीय शानि होती है । 


मद्रा-संक्रोच (अथवा घुद्र| के अधिमल्यन) के परिणाम 
ह्र--खंकोच के समय विभिन्न चर्गों पर मुद्दा-स्फीति के विपरीत परिणाम 


+ 


घ्दौते 


१. इसमें वस्तुओं की कीमतें घट जाने से उत्प।द॒क वर्ग को तथा किसानों 
को हानि होती है एव , उत्पादन कार्य से शिथिलता आ जाती है तथा 
असस्भाध्य हानि के कारण अनेक उद्योग नष्ट हो जाते हैं जिससे देश में आर्थिक 
अस्थिरता और बेकारी फैल जाती है, जिसके निवारण के लिए सरकार को 


जहुत खर्च करना पदता है. और सरकारी आयनच्यय-पत्रक असन्तुलित हो 
जाता है| 


२, घठती हुई कीमतों के कारण अ्रधमण्णों को हानि तथा उत्तमर्णों को 
लाभ होता है क्योंकि उसी मुद्रा से उत्तमर्ण अधिक वस्तुएँ खरीद सकते हैं 
तथा उसी मुद्दा को लौटने में अधमर्ण अधिक क्रयशक्ति देते हैं जिससे उन्हें 
हानि होती है । 

३. श्रमिक अथवा कर्मचारी वर्ग को कौमतों के घथ्मे से लास होता है 
क्योंकि वे अब निश्चित आय में अधिक वस्तुएँ खरीद सकते हैं | परन्तु यदि 
तठीघ्र गति से कीमतें घटती गई' तो उद्योग-घम्धे नष्ट हो जाते हैं तथा ब्रेकारी 
फैलती है। अतः ऋमशः होने वाले अधिमूल्यन अथवा संकोव के समय इस 
वर्ग को लाम होता है तथा तीव्र गति से होने वाले संकोच में हानि होती है। 

४. कीमतें घटने से मुद्दा की क्रयशक्ति बढ़ जाती है, जिससे सरकार पर 
ऋण-भार बढ़ जाता है। बेकारी आदि की नई समसस्‍्याएँ उपस्थित होती हैं 
जिनके ऊपर सरकारी व्यय बढ़ता है तथा आयन्ब्यय-पत्रक में असनन्‍्तुलन 


होता है । 

४. विनियोगकर्त्ताओं को, जहाँ तक लामांश एवम्‌ व्याज का ससबन्ध 
है, उसी मात्रा में मिलता है तथा कीमतें घटने से उसी मुद्रा से ये ज्यादा 
वस्तुएँ खरीद सकते हैं अर्धात्‌ उनको लाभ होता है। 

६. विदेशी व्यापार पर मुद्रा-संकोच का परिणाम अच्छा होता है क्योकि 
इस देश की कीमतें गिर जाने से विदेशी यहाँ से अधिक माल खरीदते हैं 
जिससे निर्यात में वृद्धि होती हैं। ठुलननाव्मक दृष्टि से विदेशों में वस्तु महेँगी 
होने से श्रायात कम होता है। परिणामस्वरूप च्यापारिक सन्तुद्रम इस देश 
के पक्ष से ( ए००:४७०९ ) होता है । 

७. उपभोक्ताओं को वस्तुओं की कीमतें गिर जाने से लाभ होता है 
क्योकि उनका जीवन-मान ( $8॥090त ०६ /0ए॥8 ) पर होने बाला 
खर्च कम होता है। 

उपयुक्त विभिन्न लाभ-हानियों से यह स्पष्ट होता है कि तीन गति से 
होने वाले झुद्दा-संकोच के समय देश को हानि ही ज्यादा उठानी पड़ती है 
इसलिए अर्थशास्त्रियों का कहना है कि सुद्दा-स्फीति सथा सुद्र/-संकोच में 
सुदा का संकोच सबसे हानिकारक है। वैसे तो दोनों में ही सम्पत्ति-वितरण 
( फंह्राफपपता ए॑ एटआंपा ) में समता नहीं रहती इसलिए मूल्य- 
स्तर मैं स्थायित्व होना ही देश एवं समाज की दृष्टि से लाभदायक है क्योंकि 

इससे देश के आर्थिक ढाँचे सें सम्तुल्लन रहता है तथा व्यापार, उत्पादन आदि 


को प्रोत्ताहन मिलता है। 


दल % खा 
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मुल्य-स्तर-नियगन (8०॥४४०॥) 
बढ़ती हुईं कीमतों को अथवा गिरती हुई कीमतों को पहिले के स्तर 
पर लाने के लिए अथवा मृल्य-स्तर में स्थिरता लाने के लिए. जब जानबूम कर 
मुद्दा-स्फीति या मुद्रा-संकोच किया जाता है उस स्थिति में ऐसी मुद्गा- 
स्फ्रीति या मुद्वा-संकोच को मूल्य-स्तर-नियमन ( रिटीशतत०४ ) कहते हैं। 
मूल्य-स्थैस के लिए. जब सरकार इस प्रक्रार से सुद्गा-परिमाण का नियन्त्रण 
करती है तभी मुल्यों मे स्थिरता रखी जा सकती है, यह तथ्य आजकल 
स्वेमान्य है। 
प्ररन 
१, मुद्रा-स्फीत तथा सुद्रा-संकोच से आप क्या समझते हैं ! कासण 
सीमांसा सहित लिखिये । 
२. मुद्गा-'फीति अथवा मुद्गा-संकोच से समाज पर दया प्रभाव होता है ? 
आपकी दृष्टि से कौन-सी नीति अन्छी है और दयों ! 
३. "मुद्रा का अधिमुल्यन' तथा “मुद्दा का अवमूल्यन! से वया तात्पय है ! 
मूल्य-स्तर-नियमन दया है तथा क्यों आवश्यक है ? ... ०८ 


अध्याय ८ 
मुद्रा-मान पद्धतियाँ 


विनिमय की शावश्यकता तथा मुद्रा का विकास श्ार्थिक प्रगति के 
अनुसार किंस प्रकार हुआ एवम्‌ मुद्रा के लिए भिन्न-भिन्न घस्तुओं का प्रयोग 
कैसे किया गया थह हमने पिछले अध्यायों में देख | क्रमशः आर्थिक विक्रास के 
साथ अधिक परिमाण के उत्पदन एवम्‌ अ्रम-त्रिसाजन के साथ सथा अन्त- 
दशीय व्यापार की वृद्धि एवम्‌ विकास के साथ यह आवश्यक प्रतीत हुआ कि 
मुद्रा-वस्तु से मूल्य की स्थिरता रहे जिससे सुद्धा-स्फीति एवम झुद्ा-संकोच से 
होने वाली हानियाँ न हों तथा व्यापार का भली भाँति संचालन हो सके | 
मुद्रा-मान ( ०76६7 ए 5थ्वाते4्रएते ) श्रथवा मुद्ठा-पद्धत्ति ऐसी हो जो 
सर्वग्राद्य हो एवत्र जिससे श्रन्तदंशीय व देशी व्यापार में खुगमता हो और इसके 
साथ ही वह मुद्दा के कार्य करने सें सफल्न हो । अर्थात्‌ मुद्रान्मान देश की उस 
सुद्रा को कहते हैं जिसके साथ सब वस्तुओं का मूल्यमापन किया जाय तथा 
जिससे उस देश के अन्य अतीक सिक्क सम्बन्धित हों। ये सुद्रा:सान सिन्ष-भिन्न 
देशों में उनकी आवश्यकतानुसार पुयम्‌ आशिक प्रगति के अनुसार भिन्न-भिन्न 
रहे हैं। ये सुद्रा-मान या तो किसी ऐसी वस्तु से सम्बन्ध रखते ऐँ जिनर्भ वाह्म 
मूल्य अथवा चस्तु-मुल्य ( जिर्ाटयान प्रश्षैपल 67 फेड्रॉपल 88 2 (0क- 
7046ए ) रहता है अथवा किसी ऐसी वचस्तु से सम्बन्ध रखते हैं जिसमें 
बाह्य सूल्य नहीं होता । इसकी सारणी (7 ५0]८) एष्ट ६६-४७ पर दी है। 


अच्छी मान-पद्धभूति के लक्षण 

यहाँ पर यह जानना आवश्यक है कि अच्छी सुद्धा-मान पद्धति में स्या-क्या 
गुण होने चाहिएँ | किसी भी अच्छी मुद्दा-मान पद्धति में निम्नलिखित शुणों का 
होना आवश्यक है :--मूल्य में स्थिरता (940 का ९५५]४८), सरलता 
( $ग्रज़ीलंए ), लोच अथवा उद््‌वनम्बता ( एर95धटाए ), स्वयंपूर 
कार्यशीलता ( #पांठागरन्नाद ॥58 ()८४४07 ) तथा मितव्ययिता 


( 8८०४०णाए ) । 
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( 8४ ॥शिफ ) 


नन्औप्य +5 


मूल्य में स्थिरता : मुवा-मान पद्धति ऐसी होनी चाहिए जिससे देश के 
मुल्य-रतर तथा विदेशी विनिमय की दर में स्थिरता रखी जा सके आर इस 
प्रकार कीमतों के उत्तार-चढ़ाव के फारण होने घाछी दानियों से बचाच रहे । 
कुछ थर्थशाल्त्रियों का मत तो यह है कि विदेशी विनिमय-दर की स्थिरता 
की अपेक्षा देश का मृज्य-स्तर स्थिर रहना अधिक आवश्यक है जिससे व्यापार 
एवं उद्योर्गों का विकास अच्छी प्रकार हो । 

सरलता : सुद्गा-्मान पद्धति सरल होनी चाहिए जिससे कोई भी 
व्यक्ति उसे आसानी से समझ सके। ऐसी पदति में जनता को शीघ्न ही 
विश्वास हो जाता है । 


लोच अथवा उद्वनम्यता : सुद्राप्मान पद्धति में लोच का होना भी 
आवश्यक हूँ जिससे उस देश की व्यापारिक आवश्यकता के अनुसार सुद्गर/ का 
परिमाण घटाया या बढ़ाया जा सके | मुद्दा के मूल्य में स्थिरता लाने के 
लिए मुह्ृ-मान में लोच होना आवश्यक है । 
स्वयंपूर्ण कार्यशीलता : सुद्ठा-मान पद्धति में सरकार द्वारा हस्तक्षेप नहीं 
होना चाहिए तथा वह स्वयम्‌ ही कार्यशील होनी चाहिए क्योंकि यदि 
सरकार हारा हस्तक्ष प श्रध्रिक होता है तो उस पद्धति में जनता का विश्वास 
कम हो जाता है। अतः मुद्दा-मान पदति स्वयंपूर्ण कार्यशील होनी चाहिए 
जिससे उसमें निश्चित्ता रहे । 
सितण्ययिता : सुद्दा-मान पदृतति में खर्च की कमी होनी चाहिए जिससे 
उसके सप्नाक्षन में अधिक प्यय न हो तथा सोना-चाँदी की भी घिसाचट-निधि 
आदि में होने वाल्ले खच की बचत हो । 
उपयु क्त गुणों की ध्यान में रखकर प्रत्येक देश में उस देश की आवश्यकता- 
जुसार पुवं आर्थिक परिस्थति के अनुसार कौनसा मुद्गा-मान ठीक होगा यह 
निश्चित करता चाहिए। सुद्रान्मान का उपयोग जनता की झादतों पर भी 
निर्भर है। विभिन्न देशों में जिन सुद्बा-्सान पद्धतियों का उपयोग हुआ वे 
विशेषतः निम्नखिखित प्रकार की हैं :--- हे 
२. एक-चघातुमान पद्धति ( 7(०घ०-ग्रच्ैश्राए डाश्यतंब्रात ) 
२. द्विधातुमान पद्धति (8-964८ $5छछघा0 0) 


शक-घातुसान पद्धति (४०0०-०८ क्यार 88970) 
एक-धातुमान पद्धति में किसी पुक ही घाहु के--सोना या चाँदी के-... 


ड8 - 


सिक्क प्रधान मुद्रा के रूप में चलन में होते हैं ओर इसी के साथ प्रतीक मुझ्ठा 
का सूल्य सम्बन्धित होता है तथा यही मूल्यमापन का काम करते हैं। इस 
धातु की सुद्र/ असीमित विधिग्राक्ष होती है, मुक्त रकुण स्वातन्त्य होता है 
अथवा कोई भी व्यक्ति चह धातु लेजाकर सिक्के उलवा सकता है। इसके 
अतिरिक्त दैनिक उपयोग के लिए प्रतीक अथवा गौण मुद्रा का चलन होता है 
जो किसी गौण धातु की अथवा कागज की बनाई जाती है तथा सीमित 
विधिप्राद्य होती है । इस गौण मुद्रा के बदले में किसी भी समय प्रधान मुन्रा 
या सोना या चाँदी मिल सकती है । यदि इस पद्धति में प्रधान मुद्रा सोने की 
हो तो उसे स्वर्णमाव पद्धति (50]6 5६४70%70) और अगर चाँदी की 
प्रधान मुद्दा! हो तो उसे सेप्यमान पद्धति (5[96/ 80807) कहते हैं। 
“समान पद्ुति ( ६६ (वह/॑ कील डील 7 2 
स्वर्णमान पद्धति से स्वर्ण वस्तुओं का मूल्यमापन कार्य करता है। इसमें 
थह आवश्यक नहीं है कि सोने के सिक्के चलन में हों किन्तु जो सिक्का चलन 
में हो अथवा अतीक मुद्रा के रूप में हो उसका परिवतन स्वर्ण में 
होना आवश्यक है। केसरर के शब्दों में “यह चह मान-पद्धति है जिसमें 
कीमतें, ऋण तथा भ्ञत्ति (५४2८५) उस सुद्गा में व्यक्त की जाती हैं, तथा 
उस्नी मुद्रा में उनको छुकाया जाता है, जिसका मूक्य स्वतन्त्र स्वर्ण-विपणि 
(६४०७ 00१6 997):८0) में निश्चित सोने की साज्ना में होता है ।”" इस 
व्याख्या के अनुसार न तो स्वर्य-झुद्दा का चलन ही आवश्यक है और न उसकी 
विधिग्नाह्मता ही। उसी शअकार प्रतीक मुद्दा अथवा पत्न-सुद्रा का स्वर्ण में 
परिवर्तन होना भी आवश्यक नहीं है किन्तु ईप्सित ( 228[74]८ ) हैं। 


१ 


यह पद्धति विभिन्न देशों में तीन रूपों में उपयोग सें रही +-- 


१, स्वर्ण-चलन पद्धति ((७०)० (:०४४०००८ए 9/2707/0) 
२. स्वर्ण-खण्ड-मान पद्धति (60 ऊैण॥०णा $छ&7पेश्ावे) तथा 


३, स्वर्ण-विनिमय-मान पद्धति (900 #ऋएाी४ए88 $छग्रपेत्रप्पे) 


३ 85 दगाणा९१-४३5७श॥ स्लीसट धार कांप रण खाट, 7). गीली 025 
द्वादे १एच225 बाप चेट/४ धा९ वा्ागावां3 05९4 ध्ात॑ सात, एणाभ्रंडा5 रा 
फिंद कर्दों॥ह रण ह रिच्टिवें चुमवाएं() रु हगेंद # ध #ि९८ पुमेवे 2र॑वॉ2घ) 


--+07व  द्वाठ घोर (उप डद्राबंधाते 2. 735-736 


दे ह््‌ न 


१ स्वर्ण-चलन पद्धति अथवा स्वर्णे-सुद्रा-मान 


(७5०१ $फ९लंट 07 एप्राला०एए 9थापे॥ा0) 


स्वर्गमान पछूति का मारस्भ शुरूशुरू में इसी प्रकार हुआ । इसके मुख्य 
लक्षण निम्नलिखित हैं --- 


१. स्वर्ण सृज््यवान होता है अतएव अन्य वस्तुओं की कीमतें एवं उसी 
प्रकार सौर सिक्‍कों का मुल्याक्ून स्वर्ए के साथ किया जाता है। 


२. साथ ही साथ, स्वर्ण विनमय-साध्यम का कार्य भी करता है ध्मथात्‌ 
स्वर्ण के प्रमाणित सिक्‍के चलन में रहते हैं जिनका पअप्रतिरोध अधवा सुक्त टंकण 
होता है, जो असीमित विधिग्राह्म होते हैं त्था जिनका वांह्म मूल्य (28९९८ 
५४]ए८) तथा अन्तम्‌ लय (7900797० ४००८) बराबर होते हैं । 


३. स्वर्ण की चचत करने के लिए पत्न-मुद्ठा अथवा अन्य भौण सुद्राओं 
का यदि चलन होता है तो ऐसी सभी प्रतीक मझुद्गाएँ स्वर्ण में परिवर्तित हो 
सफती हैं । 

४. सोने के आयात एवम्‌ निर्यात पर किसी भी प्रकार का प्तिबन्ध नहीं 
सैता । १६१४ के पूर्व यह पद्धति इह्ल्लेंड, संयुक्त राज्य अमेरिका, फ्रान्स, जमे नी 
आदि देशो में प्रचल्तित थी । 


. यदि स्वर्ण की जगह रौप्य (चाँदी) का उपयोग इसी प्रकार से ,होता हो 
तो उसे रौष्य-चलन पद्ति ($ए2: (एशा०ए $00870970) कहेंगे । इस 
प्रकार की पद्धति कहीं भी प्रचलित नहां है । हे 


स्वर्ण-वल्नत्त पद्धति के लाभ : १. स्वण में जनतः का विश्वास होने के 
करण इस पद्धति में जनता का विश्वतस शीघ्र ही स्थापित होता ह । 

२. इसकी कार्य-पद्धति सरक्ष होने के कारण यह श्रत्येक च्यक्ति की 
समझ में शीघ्र आ जादी है। 

३. स्वर के आयात-निर्यात पर किसी प्रकार का भतिबन्ध न होने से 
राज्य की ओर से इसकी कार्य-पद्धति में किसी प्रकार का हस्तचोप नहीं होता 
त्तथा स्वयंपूर्ण कार्यशीलता रहती है जिससे कीमतों का स्तर अपने आप 
विश्व-परिस्थिति से ठीक हो जाता है। उदाहरणाथ, यदि एक देश से 
दूसरे देश में निर्यात से अधिक आयास होता है त्तो उस दशा में पहिला देश 
दूसरे देश का ऋणी रहेगा और उसे भुगतान के लिए सोना सेजना पड़ेशा। 
परिणामस्वरूप पहिले देश में मुद्दा का संकोच होकर कफोमसे गिर जायेंगी 


-. “-ई६ै१- 


श्ौर श्रन्य देशों की अपेक्षा यहाँ की कीमते कम होने से इस देश का निर्यात- 
व्यापार बढ़ेगा जिससे यहाँ पर सोने का आयात होगा । सोने का आयात 
होते ही मुद्गा-प्रसार होगा तथा कीमतें चढ़ जायेगी । इस क्रिया के कारण 
विश्व-मूल्यों (५०५॥१ 70025) में स्थिरता रहेगी तथा यह आयात- 
निर्यात के कारण किसी के हस्तचोप के बिना होता रहेगा। फत्तस्वरूप इस 
मान में स्वयंपूर्ण कार्यशीलता (॥पा०7800 ए४०:॥४४०६) रहेगी । 


४. स्वर्ण सर्वआराह्य होने के कारण स्वर्ण की प्रधान मुद्रा अन्तर्राष्ट्रीय 
भुद्दा होती है जिससे स्वर्ण पर आधारित राष्ट्रों का व्यापार सुगम होता है । 


दोष इस पदछति का सबसे चड़। दोष यह है कि इसमें सोने की बचत 
नहीं होती और न सोने का उपयोग ही चलन के अतिरिक्त अन्य कार्यों में 
किया जा सकता है। अतः यह परूति अधिक खर्चीली है । 


२. स्व॒रण-खण्डमान पड्टति (७०१३ 8ण07 $६4702:0) 

पहिले महायुद्ध में स्वणं-चलन पद्धति में अनेक कठित्ाइयाँ आई" क्योंकि 
युद्ध के कारण सोने का मुक्त बाजार, आयात-निर्यांत भनेकों देशों की 
सरंकारों द्वारा बन्दु किया गया | इस तथा अनेक अन्‍य कठिनाइयों के कारण 
स्वर्ण-चलन पद्धति का ,लोप हुआ और स्वर्श-खण्ड पद्धति का अवृलम्बन 
हुआ । इसको १६२९ में इड्ललेंड ने अपनाया | इस पद्धति के मुख्य लक्षण 
निम्नलिखित हैं लता 

१. इस पदति में भी स्वरं-चलन पद्धति की तरह स्वर्ण सूहयमापक 
होता है लेकिन स्वर्ण के सिवके न तो ढाले ही जाते हैं और न चलन में ही 
होते हैं अर्थात्‌ स्व विनिमय-साध्यम का कार्य नही करता | 


२. देश की विधिग्राह्म झुद्धा कियौ गौण धातु की बनाई जाती है 
अथवा पन्न-सुद्रा-वलन होता है जिसके द्वारा विनिमय-साध्यम का कार्य 
होता है। ये प्रतीक मुद्राएँ एक निश्चित दर पर सोने में परिवर्तित की 
जाती हैं किन्तु सोने में श्रतीक सुद्रा का परिबतन एक निश्चित वजन से कम 
से तहीं किया जाता--फिर चाहे स्वर्ण किसी भी काम के लिए क्‍्योंन 
सिया जाथ। ._ ः 

३. सोने के वेचने में सुविधा इसलिए मुद्रा-संचालक को कुछ 
स्वर्ण-निश्चि देश में रखनी पड़ती हैं । इस प्रकार की पद्धति का अ्वलस्धन 
१६२४ से इज्ललेंड तथा अन्य देशों में शुरू हुआ। यह पद्धति १६२७ में 
भारत के लिए भी हिलल्‍्टन यंग कमीशव द्वारा अपनाने के लिए भ्स्तुत की 


- हिरै- है 

गई थी तथा अपनाई गई थी, जिसके श्रदुसार अत्येक व्यक्ति कम से कम 
४०० ऑंस (१०६९ तोले ) सोना २१ रु० ३ थ्रा० १० पा० श्रतति तोले 
की दर से प्रतीक सुद्रा के बदले में खरीद सकता था। यह पद्धति १४३१ 
तक चलू रही जिसके बाद अनेक कडिनाइयों के कारण इसका भी परित्याग 
(3:८०पपे०चए) हमेशा के लिए कर दिया गया। स्वर्ण के स्थान पर चोंदी 
का अगर इसी प्रकार उपयोग हो तो उसे रोप्य-खण्डमान पद्धत्ति (3॥ए८:८ 
50|॥07 $६#0:00) कहेंगे । 


स्व्वर्ण-खण्ड-सान पद्धति के लास १. इस पद्धति में सोने का 
चलन न होने के कारण घिसावट से होनेवाली हानि नहीं होती और सिफ्कों 
के हालने में जो खर्चे होता है उसकी भी बचत होती है श्रतः पहिली पद्धति 
की अ्पेदा इस पदछुति में सित्तत्ययिता (६८007090ए) है। 

२. विनिमय-दर की स्थिरता के लिएु सोना चलन में रहने की शअपेक्ता 
मुद्रा-सब्चालक के निधि में होना अधिक उपयोगी है, इसके अत्तिरिक्त सोने 
की सात्रा चल्लत की अपेक्षा निधि सें कम्त रखनी पड़ती है अतः सोने की 
भी बचत होती है जिससे दूसरे देश भी इस पद्धति को अपना सकते हैं । 
परन्तु स्वर्ण-चलन पद्धति में यह सम्भव नहीं होता । 


३. देश की साख भी बनी रहती है क्योंकि किसी भी काम के लिए 
प्रत्येक मुद्दा का परिवतन सोने में किया जा सकता है, जिसके लिए सरकार 
कानूनन बाध्य होती है । इससे इस पछ ति में जनता का विश्वास भी स्थापित 
हो जाता है। 


४. इस पदति में निश्चित सात्रा से कम सोना नहीं खरीदा जा 
सकता, थोर निश्चित मात्रा में प्रत्येक व्यक्ति न खरीद सकने कारण, निधि 
में कस सोने की आवश्यकता होती है और अतिरिक्त सोने को विनियोग- 
पत्नों ([7ए23६0७767(9) में अथवा अन्य डपयोगी कार्यो में छूगाया जा 
सकता है । 

६. ऐसा भी कहा जाता है कि इस पद्धति में भी स्वयंपूर्ण कार्यशीलता 
है जिससे मुद्दा का संकोच अथवा असार सोने के क्रय-विक्रय के अलजुलार 
अपने आप होता है। उदाहरणाथ, सिस समय ऊुद्रा की भौँग कम रहती है 
उस ससय लोग सोना खरीदते हैं और बदले में पत्र-मुद्रा अथवा प्रतीक मुद्ग( 
देते हैं जिससे मुद्रा का स्वयं संकोच होता है। उसी प्रकार जब मुद्रा की माँग 

अधिक होती है उस समय लोग सोना बेचते हैं और अतीक मुद्रा धप्त 
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फरते हैं जिससे मुद्गा-चलन बढ़ता है। इस प्रकार इसमें अपने आप ल्लोच 
रखने की क्षमता होती है। 

दोष : किन्तु इसमें सत्यांश बहुत कम है जैसा कि केमरर ने लिखा है कि 
“करीब-करीब सब देशों में इसकी स्वयंपूर्ण कार्यशीलता युद्धपूर्व स्वर्ण-चलन- 
मात से कम थी क्योंकि स्वर्ण-खण्डम्तान तथा स्वर्ण-विनिमय पद्धति में केन्द्रीय 
अधिकोर्षों को तथा सरकारों को चलन की पूर्ति में हस्तक्षेप करने में एवं स्वण- 
बिन्दु से च्युत होने में स्व्-घलन पद्‌ति की अपेदा--जिससें स्वर्ण-सुद्गा-चलन 
एवं स्वर्ण-सुद्दा-परिवर्तत था--अधिक आसानी थी ।?” यही इस पद्धति का 
सबसे बड़ा दोष है। 

३. स्वरण-विनिमय पद्धति (७०7 :ऋलाश्राह० 5६874) 

इस प्रकार के स्वर्णमान सें निग्नलिखित लचाण होना आवश्यक है :-- 

१. स्वर्ण मूल्यमापन का कार्य करता है. किन्तु दिनिमय साध्यम का 
कार्य नहीं करता अर्थात्‌ सोने के सिक्कों का न तो चलन होता है और न चे 
ढाले ही जाते हैं । 

२. देश सें पत्न-मुद्रा का अथवा किसी अन्य धातु की गौण मुद्रा का 
चलन होता है जिसका सम्बन्ध स्वर्ण की निश्चित मात्रा एवं शुद्धता में 
निर्धारित किया जाता है। यदि कोई देश स्वर्णमान पद्धति पर नहीं है तो उस 
देश के सिक्के का मुल्य किसी दूसरे देश के सिक्के से परिवर्तित किया जाता 
है जो स्वर्णम/न पर आधारित है और उस देश के चल्लन के साथ देशी सिक्के 
का परिवर्तन वैधानिक दर पर किया जाता है । उदाहरणाथ्थे, भारत में जब यह 
पदूति थी उस समय सारत के रुपये की दर १ शि० ६ पेंस इ'गर्लेंड के सिक्के 
में निश्चि की गई थी और विदेशी ऋणों के भुगतान के लिए इस दर पर 
सरकार अथवा रिजर्व बेंक ऑफ इस्डिया रुपयों के बदले में केवल विदेशी 
विनिमय के लिए स्टलिंग देने को बाध्य थी । 


३ "जुह कृ-एवा. (उुर्णव उाद्ातबाद वर्तवां) राश3प्गौशर ९एध5 (655५ 
चाग्रणातार ग ॥3 गक्‍लांगााए धैधा एव5५ धौर कीएफ्रवाउाद्यातवावे,.. वश 
पीर (०६ फरवांका वार (एर्णव सच्टीवाहइर उाव्ाव॑धावंड  #एटव्वाए एपडांधः 
लि 00एदव्रवाशा& द्वार (शर्त 7475 00 गाद्यांफमाँवार प्रो ला्ारा८३ 
3 गाव 60 “हक च्रव३ #णा पर (र4-#गं।ाड” धोचा सै फ़्चड. प्रावेश 
6. (उर्॑क-ण्णी उध्थावंधापे, णंधी. (दे थे). लोटाविणा बाप (उण्के्दा। 
€णात्टापर[9.] + (ते दाद ए९ (र्णत अद्ावंदाएी 935 सिशाशाल- 

?9. ४78-726 
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३. विदेशी भुगतान के खिए सरकार एक निश्चित दर पर सोना अथवा 
विदेशी सिक्का ( 75287 फ्टाशाहु० ) देने के लिए कानूनन बाध्य 
होती है । 


४. अतः देश का केन्द्रीय श्रधिकोप अ्रधवा सरकार विदेशी श्रध्किोपों में 
स्वर्ण-निधि रखती है झ्थवा अपने देश में विदेशी विनिमय अथवा विदेशी 
सिफ्के रखती है। 


४. स्वर्ण-विपणि अविरोध न होते हुए सरकार द्वारा नियन्त्रित एवं निय- 
मितत (90एटाप्रग्रलवा-००7७०णी०१ शा ग्राथपथठ्ठ०त) होता है और 
कोई भी व्यक्ति न तो सोने का आयात कर सकता है श्रौर न निर्यात ही । अतः 
इस पद्धति में सोना प्न्तर्राष्टीय मुद्ठा का कार्य करता है तथा देश के भीतर 
पत्न-मुद्रा अथवा अन्य गौण मुद्रा से विनिमय कार्य करता है। इस पदुत्ति का 
अवलम्बन सर्वप्रथम जावा में हुआ तथा वाद में भारत, फिलिपाइन्स, 
मेक्सिको, पनामा आदि देशों में हुआ । सोने के बदले यदि चाँदी का उपयोग 
किया जाय तो उसे रौप्य-विनिमय पद्धति ( झाएल स्िसटाम्ाटु० 
50गतेग्ाप्ते ) कहेंगे । 


स्वरण-विनिमय पद्धति के ल्ञाभ : १. यह स्वर्णमान की सबसे कम खर्चीली 
पद्धति है, क्योंकि देश में न तो सोने के सिक्कों का चलन ही होता हैं और 
न देश के अ्रन्तरगंत कार्यों के लिए सोना देने को ही सरकार बाध्य होती है । 
इसमें केवल विदेशी भ्रुगतान के लिए विदेशी अधिकोप में सोने की निधि 
रखनी पड़ती है जिसके लिए सोने की बहुत कम मात्रा की आवश्यकता 
होती डे । 

२. यह पद्धति अधिक लोचदार होती है श्रर्थात्‌ आवश्यकताजुसार 
सुद्रा-प्रसार या सुद्रा-्संकोच किया जा सकता है क्‍योंकि अन्य स्वरणेमानों मे 
सोने की उपतज्घता पर मुद्रा का प्रसार किया ज्ञा सकता था; परन्तु इसर्मे 
स्वरणं-चलन अथवा देश की मुद्रा का परिवतन सोने सें, विदेशी विनिमय के 


अतिरिक्त, न होने से किसी भी सात्रा में आवश्यकतानुसार मुद्रा का चलन 
बढ़ाया जा सकता है। 


३. इस पद्धति के अवलम्बन से स्वर्णमान के सब लाभ प्राप्त होते हैं और 
इसी के साथ देश की सुद्रा किसी भी अन्य धातु की हो सकती है जेसा कि 
रॉक्टेसल- जे इस पछूति के विपय से कहा है :--./'इन देशों में प्रतीक मुद्दा ही 
प्रमाणित ऊद्रा हीती है परन्तु उसका नियमन सरकार इसे श्रकार से करतो है 
जो निराधार ( ४0%: ) नहीं होती किन्तु इस प्रकार से बनाई जाती है 
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जिससे अमाणित झुद्गा के सूल्य सें किसी अन्य देश की झुद्ठा के अथवा सोने के 
मूल्य के साथ स्थिरता रहे ३१?) 

४. यह पद्धति निर्धन एवम अविकसित देशों के उपयोग के लिए सत्र 
से अच्छी है तथा अधिकांश देशों में स्वरणमान पद्धति का उपयोग किया 
जा सकता है | 

दोष : १. इस पद्धति में केवल विदेशी भुगतान के लिए ही स्वर्ण देने को 
सरकार बाध्य होती है इसलिए इस पदछुति में जनता का विश्वास कम 
होता है । 

२. विदेशी भुगतान की सुविधा के लिए बिदुशी अधिकोपों में स्वर्ण-निधि 
रखा जाता है जो खतरनाक है क्योंकि विदेशी अधिकोपों के हट जाने 
( 9५।]०/:४ ) से देश की निधि की हानि होती है । 

३६. इस पद्धति में लोच की कार्यशीलता स्वयं-निर्भर नहीं होती, जैसी कि 
पहिल्ली दो पद्धतियों में होती है। इस पद्धति में मुद्रा का असर एवस्‌ संकोच 
सरकार के ही हाथ सें रहता है क्योंकि उसी के हाथों में विदृशी-विनिमय का 
नियन्त्रण रहता है । 


दविधातुमान पद्ूति (9-ए८०॥7८ 50वेशपे) 

द्विधातुम/न पछति सें स्वणं तथा चाँदी दोनों 'घातुओं के प्रमाणित 
सिक्के चलन में रहते हैं जिनमें एक-दूसरे का वैधानिक अनुपात में सम्बन्ध 
रहता है तथा दोनों ही धातुओं के सिक्के चिनिम्रय-स'ध्यस एवम्‌ सू्यमापन 
का कार्य करते हैं। थर्थात्‌ इसके सुग्य लक्षण निम्नलिखित हैं : 

१. स्वर्ण तथा चाँदी दोनों ही विनिमय-माध्यम तथा मुल्यमापन का 


कार्य करते हैं। 

२. दोनों धातुओं की मुद्राएँ प्रमाणित सुद्राएँ होती हैं एव उनमें 
परस्पर निश्चित वैधानिक सम्बन्ध रहता है जिससे वे एक-दूसरे के 
साथ बदले जा सके। 

३, दोनों धातुश्ों का टंकण-स्वातस्त्य जनता को त्राप्त होता है अर्थात्‌ 
कोई भी च्यक्ति सोना था चॉदी टकसाल में ले जाकर डसको 
अमाणित मुद्रा में परिवर्तित करा सकता है । 


कप 


३ 7॥ प्रइ९ ट०्मराप्ांट (7)7॥6 5ध्यावेदते क्राणा29 35 शा आराणार5, 
(2) 09% 8 ॥९एट7प्रीशै९६३ #टट॒प्रॉवाट्त 99 ए०शागराशा३ की व भरावग्राश' रणींटी 
ई$ 70६ 69 जॉतवा३, लि 8. वेल्यंश्रारत 00. एट०क प्री राँए रण प्रोर बाद्ादंधादे 
70769 डंवाओर वा (शवा5छ संधील- ण॑ $0॥2 एप्रीहा <0ताध3 5 गाणाट॥ ७ 


९, 
मु चि० च््‌ 


४. दोनों धातुओं की मुद्रा असीमित विधिम्राद्म होती दं । 
कं 
४, दोनों धातुओं की झुद्रा के बाह्य मृत््य एचमर्‌ आतन्तरिक सत्य में 
समानता होती है । 


जल ०५ 3] 
उपयुक्त सव लक्षण जिस सान-पद्धति में उपतब्ध हों उसी को पूणेतः 
द्विघातमान पद्धति कहते हैं ॥ 


द्विधातुमान पद्धति का संक्तिप्त इतिहस 


संयुक्त राप्टर्‌ अमेरिका ने सर्वप्रथम सन्‌ १०६२ के मिण्ट एक्ट के अलु- 
सार द्विघातुमान पद्धति का अवलम्बन किया जिसके अनुसार प्रधान मुद्दा 
दोनों घातुओ्रो --स्वर्ण तथा चाँदी--की बनाई गई जो असीमित विधिग्राह्म 
थीं तथा उन्हें सरकार भी असीमित माज्ञा सें लेने को बाध्य थी। उनको 
सिक्के में ठालने का अचिरोध स्वात्तन्ध्य जनता को था तथा उन दोनों चातुओं 
का अनुपात १५ : १ निश्चित किया गया अर्थात्‌ १४ चोंदी के सिक्कों के 
बदुल्ते में १ सोने का सिक्का मिल सकता था अथवा १ ओंस सोने की कीमत 
१४ शोंस यॉँदी के बरावर थी । १७६२ में बाजार में भी सोने-चाँदी का यही 
अनुपात था। जब तक विपणि-अलुपात तथा स्टू-्यनुपात ()५४६९०६ 
४७६० 2४वें 37६ 7२४४0) में समानता थी ठब तक किसी भी प्रकार की 
कठिनाई नही हुई, किन्तु १७६५ से १८३३ तक विपणि-अनुपात १३६ : १ 
था जिसके अनुसार बाजार में १ आंख सोना खरीदने के लिए. जहाँ १४९६ 
ओंस चाँदी देनी पढ़ती थी, वहाँ ट्कशाला से केवल १६ ऑऔंस पचॉदी के बदले 
३२ ओऔंस सोना मिल सकता था अर्थात्‌ दक्कशाल! में चॉदी का अधिमूल्यन 
(2ए७:-९५]प४ ०१४) त्था सोने का अचमृल्यन ((प्रतेटा-एप्रॉपका07) 
था। परिणामस्वरूप सोना चाज़ार में टकृशाला की अपेक्षा अधिक कीमती 
होने के कारण उसके सिक्‍के' लोगों ने इकठ्टों करके या तो उनको गलाना 
शुरू किया, या बाजार में बेचने लगे या विदेशी भुगतान में उपयोग में लाने 
छगे। इसी समय ऋ्रान्स से, जहाँ द्विधातुमान पदछुति थी, १८०४ से १८३४६ 
तक ट्छू-अनुपात १९३१४: १ था अत्तः अमेरिका से फ्रान्स में सोने का निर्यात 
भी होना लाभदयक ही था । इस बढ़ती हुईं भवृत्ति के कारण र८ जूम 
१८३४ को ट्टू-अनुपात १५ : १ के बदले १६९००२ : १ कर दिया गया | 
चूँकि यह अनुपात विपणशि-अनुपात से भिन्न था, जो तब भी १६*६ : १ था, 
इसलिए अब टक्कशाला पर सोने का अधिमूल्‍्यन हुआ तथा चॉँदी का झच- 
सुह्यन, अथवा जहाँ बाजार से १ औंस सोने के बदले १६९६ ऑऔंस चाँदी 
मिलती थी वहाँ टक्ृशाला पर १ ओंस सोने के बदले १६*००२ औंस चाँदी 
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मिलती थी अठः वांजार में चाँदी कीमती होने के कारण चलन से चॉदौ के 
सिक्के हटाये जाने लगे और उनको गल्लाकर बेचा जाने लगा। '१८२० में 
सोने की अध्कि खानों की खोज हो जाने से उत्पादन बढ़ गया और बाजार 
में सोने की कीमतें ओर भी गिर गई । इसका सी यही परिणास हुआ कि 
सिक्कों के लिएु जनता सोने का उपयोग करने लगी तथा चाॉँदी को अन्य 
कार्मों से लाने लगी क्योंकि सिक्के के रूप सें खोना अधिमूल्यित (()एटा- 
ए०|०८०) तथा चाँदी अ्रवसूल्यित ([70९/-72|घ८०) थी । इस क्रिया के 
निरन्तर चालू रहने के कारण--'जिसे ग्रेशम का चलित-मुद्ठा सिद्धान्त कहते 
हैं--अमेरिका ने सन्‌ १८०७३ में चाँदी का टर्डूण-स्वातन्भ्य छीन लिया। इसी 
समय यूरोपीय राष्ट्रों में स्वर्णमान पद्धति का अ्वत्वम्बन हो रहा था इसलिए 
आगे चलकर १ जनवरी १८७६ में अमेरिका में विशुद्ध स्वर्शमान पछुति का 
आअवल्म्बन किया गया जिसमें स्वर्ण-य्ड्डूण का अधिरोध स्वातन्त्य जनता को 
थ। ।' इस प्रकार श्रमेरिका में इस पद्धति का परित्याग कुछु अश में १८७३ 
में तथा पूर्णतः १८७६ में किया गया। 


फ्रेंच तथा लैटिन मौद्धिक संघ के देशों में भी इस मान का अवलग्बन 
सन्‌ १८०३ से १८७३ तक था। वहाँ का इस म(न का इतिहास बहुत संनो- 
रक्षक है। १८०३ में फान्स ने जव अपनी चत्तन-पद्धति को सद्गठित किया 
उस समय वहाँ १९: १ के अनुपात में द्विधातुमान पद्धति का अ्वललम्बन 
हुआ । किन्तु चहाँ भी विपणि-अनुपात तथा टक्क-अनुपात की असमानता से 
कभी सोना अवमूल्यित होता था और कभी चाँदी। ऐसरे अवस्था में वह 
घातु जनता द्वारा गला कर अन्य उपयोगों में लाई जाती थी। इस प्रकार 
ग्रेशस के सिद्धान्त के अनुसार वहाँ पर सेव एक ही धातु की झुद्गा--खराब 
सुद्रा--चलन में रहती थी । इस प्रकार ह्विघातुमान पद्धति कार्यान्वित रही 
किन्तु १८४८ से १८५६ के बीच आस्ट्रेलिया तथा केलिफोर्निया में नई सोने 
की खानों की खोज हुईं। परिणामस्वरूप चॉदी को कौमत बाजार सें घट गई 
क्रौर ट्टू पर उसका अधिमूल्यन हुआ, अतः चोंदी की मुद्रा ही चलन में रहने 
लगी तथा स्वर्ण-मुद्रा का लोप होने लगा। इस प्रत्नत्ति को रोकने के लिए 
फ्रान्स ने इटली, बेलजियम और स्विटजरलेंड के साथ एक लेटिन मौद्विक संघ 
बनाया, जहाँ द्विघातुमान पद्धति का अवलस्बन था ॥ सन श््क्ष्म में आस ने 
भी इस संघ की सदस्यता स्वीकार की। परन्तु फिर भी सांसारिक कारणों 
से इस संघ से स्वर्ण-मुद्दा का लोप होने लगा और धातु की अपेक्षा सिक्‍के में 
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कीमती घातु--चौंदी---का ही चलन रहा। इसके लिए दो कारण परसुख थे :-- 
एक तो दुनिया के प्रस्ुख राष्ट्र चाँदी का परित्याग करके स्वर्ंसान को अपना 
रहे थे तथा दूसरे, चाँदी की नई खानों के आविप्कार के कारण श्पणरे के लग- 
भग चॉाँदी का उत्पादन बढ़ रहा था अतः बाजार से सोने की तुलना में चादा 
की कीमतें चुरी तरह गिर रही थीं। इसलिए १८७४ में लैटिन मौद्धिक संघ 
ने भी चाँदी का अविरोध ट्डुण-स्वातन्ज्य छीन लिया तथा विशुद्ध रूप मे 
द्विधातुमान पद्धति चहाँ भी न रही । 


इसी ससय सन्‌ १८७३ में विश्व में मन्दी आई जिससे वस्तुओं की कौमतें 
घढ़ाधड़ गिरने लगीं और द्विघातुमान के समर्थकों ने अन्तरोष्ट्रीय ढंय पर 
द्विधातुमान के डपयोग का अचार शुरू किया। उनका कहना था कि विनि- 
भय कार्यों के लिप मुद्रा कम होने से कीमतें गिर रही हैं, यदि अन्तर्राष्ट्रीय 
द्विधातुमान का अ्रवलमम्बनन किया जाय तो चाँदी की मुद्दा भी घिनिमय-माध्यम 
का कार्य करेगी और क्रमशः कौसतें बढ़ने लगेंगी। किन्तु एक्मान अथवा 
स्वर्णम(न के समर्थक इससे सहमत नहीं थे । अतः द्विधातुमान का अचलस्बन 
करने के हेतु दो अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक सभाएँ ( (007९/६४८८७ ) ऋमशः 
श्य७८ और १८४२ में हुई! और इड्ललेंड के कट्टर विरोध के कारण द्विधात- 
मान को अन्‍्तरांप्ट्रीय ढंग पर नहीं अपनाया गया अपितु इसका उसके बाद 
सद्देव के लिए परित्याग कर दिय। गया और १८६३ में भारत ने चाँदी का 
अ्विरोध टदंकण-स्वत्तनन्य छीन लिया तथा ऋ्रमशः श्य&र और १८६३ में 
आस्ट्रियी, जापान और रूप ने भी स्वणंसान का अवल्मम्बन किया । इस अकार 
१४वीं शताब्दि के अन्त में हिघातुमान का परित्यः्य सदेव के लिए कर दिया 
गया क्योंकि देश से केबल खराब मुद्दा का ही चलन रहता है। इस तबृत्ति 
को म्ेशम का सिद्धान्त कहते हैं । 


ग्रेशम का मुद्र[-चलन सिद्धान्त 
(0705 4॥75 0 ०६ (८एौ-४09 ०६ /078०9) 


पिछुले अध्यायों के विवेचन से अब यह स्पष्ट हो चुका है कि कोई सी 
वस्तु लो सवंभान्य अथवा सर्वप्राद्य होती है चह मुद्रा के रूप में कार्य कर 
सफती है, अथवः/ पेसी वस्तु जिसमें जनता का विश्वास हो एवं जो सर्वश्राष्य 
हो, अ्रथवा जो किसी सरकार द्वारा मुद्रा के रूप में चलाई जाय एवं सरकार 
की साख में जनता का विश्वास हो तो वह सुद्दा के रूप में चलन से रहती 
है। इस प्रकार एक ही समय में सरकार द्वारा चलाई हुई मुद्राएँ कई अकार 
की हो सझती हैं ; जैसे द्विघातुमान पद्टति में स्वर्ण की तथा चौँदी की मुन्नाएँ 
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एक सथथ चलन में होती हैं अथवा एक ही धातु के नएु एवं पुराने सिद्के 
पुक ही साथ चलन में रहते हैं; अथवा धातु-प्लुद्रा एवं पत्र-मुद्ठा एक ही समय 
प्रधान सुद्रा की तरह चलन में रहती हैं । ऐसे समय भिन्न-भिन्न प्रकार की 
मुवाओं की ग्राह्मता ( 0९८८९०६८४०)।॥४६ए , में भी भिन्नता होती है क्योंकि 
यह मानव प्रवृति है कि जहाँ तक किसी वस्तु के लेने का सम्बन्ध है, वह 
हमेशा अच्छी वस्तु ही लेगा | यह प्रवृत्ति सुद्षा के बारे में भी लागू होती है। 
जहाँ तक पत्र-मुद्रा एवं धातु-छुद्दा उसे क्रयशक्ति के ल्िणु अथवा विनिमय- 
माध्यम के लिए चाहिए, वह कोई भी मुद्रा ले लेगा । परन्तु जब वह सुद्ाओं 
को किनहीं अन्य कारणों के वशीभूत होकर संग्रह करेगा उस समय वह अच्छी 
मुद्रा ही लेगा अर्थात्‌ ऐसी मुद्दा लेगा जो मुद्रा के अतिरिक्त धातु-सूल्य भी 
रखती हो। जहाँ सुद्षाएँ धातु की हैं वहाँ पर जिस सिक्के का धातु-सूल्य 
मुद्दामूल्य से अधिक है, वह अुद्गा ही संग्रह में रखने का प्रयत्न करेगा 


' आर्थात्‌ किप्ती भी समय सिक्‍के के रूप में खराब मुद्रा चलन में रहेगी और 


अच्छी सुद्रा चलन से निकाल ली जायगी। इसी प्रद्दसि को झेशम का मुद्दा- 
चलन सिद्धान्त कहते हैं क्योंकि इस मानसिक प्रवृत्ति को सर टॉमस प्रेशम 
नामक व्यक्ति ने अधिक स्पष्ट रूप में भस्तुत किया था । 


सर शॉमस भ्रेशम लन्‍्दून का एक असिद्ध व्यापारी था। रॉयल एक्सर्चेज 
की नींतर भी इसी ने डाली थी। सम्राज्षी एलिजाबेथ के राज्यकाल में अधिक- 
तर ऐसी ही मुद्राएँ चलन में थीं जो या तो काटी हुई थीं या घिसी हुई 
थीं अथवा चजन में कम थीं। इस स्थिति को सुधारने के लिए नये सिक्के भी 
चलाये गये किन्तु फिर भी पुराने एवं घिसे हुए सिक्के चलन में रहे तथा नये 
सिक्के चलन से मिकल गये | इसी भन्क्ति को अशम ने “खराब पिक्ों में 
अच्छे सिक्कों को चलन से निकाल देने की श्रद्वत्ति होती है”, इन शब्दों में 
च्यक्त किया । उसने यह स्पष्ट किया कि जब चलन में अच्छे तथा पूर्ण वजन के 
सिदके और पुराने तथा घिसे हुए सिक्के होते हैं उस समय देश में भुगतान के 
रिएु दोनों एक ही सूल्य के होते हैं एवं विधिआश्य भी होते हैं इसलिए खराब 
सिक्के देश के सुगतान के लिए चलन में रह जाते हैं. तथा श्रच्चे सिक्कों का 
जनता या तो संग्रह करती है, या गला कर उनको धातुरूप में बेचती है 
ख्थवा विदेशी भुगतान के लिए. निर्यात करती है। चूँकि इस काम के लिए 
कम्त घजन के एवं खराब सिक्कों की अपेदा वजनी एवं विशुद्ध सिक्के ही 
अधिक लाभदायक होते हैं इसलिए यह नियम पूर्णझप ले किसी भी समय 


छदे क्रागार सशावेंड 0 कँएए हए०वं भ्राणारज छा गण लॉटारदरंणा, 
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लागू होता है । इसी नियम को मार्शल ने “खराब झुद्राएँ यदि परिमाण रे 
सीमित नहीं हैं, तो अच्छी सुद्ठाओं को चलन से बाहर निकाल देती हैं”, इन 
शब्दों सें व्यक्त किया है। इसी को हम थों भी कह सकते हैं कि ज़ब किसी 
देश में दो प्रकार की विधिग्राह्म मुद्राएँ होती हैं तो खराब मुद्राएँ 

अच्छी मुद्राओं को चलन से वाहर कर देती हैं, यदि मुद्राओं का 
परिभाण सीमित नहीं है । 


अच्छी सुद्वाएँ तीन प्रकार से चलन से बाहर निकलती हैं :--- 

१, संग्रह करके ( 702/0॥78 ), 

२. गला कर धातुरुप में बेचने से, तथा 

३. विदेशी भ्रुगतानों के लिए निर्यात करने से ( 59078 0 
74ए979९765 ६0 +0#८87०75 ) । 


नियम लागू होने की परिस्थितियाँ । 

यह नियम तीन परिस्थितियों में किसी देश में लागू होता है :--- 

१. एक-घातुमान पदुति में जब एक ही धातु की मुद्राएँ--जो वजन में 
अ्रथवा चिशुद्धता में मिन्न-भिन्न हैं किन्तु एक ही मृल्य रखती हैं---चलन में 
होती हैं उस समय कस वजन एवं कम्म विशुद्धता वाली धातु-मुद्राएँ 
(खराब मुद्राएँ) वजनी एवं विशुद् सुद्राओं को चल्लन से बाहर कर देती हैं। 
डदाहरणार्थ, भारत में विश्शेरिया के एवं जाओ पष्टम्‌ू के रुपये जब चलन में 
थे तब चिक्दोरिया के रुपये में चांदी का भाग जार्ज पष्ठप्‌ चाले झपयों से 
अधिक होने के कारण लोगों ने विक्टोरिया के रुपयों को संग्रह करना शुरू 
किया थर्थाव्‌ ये चलन से बाहर निकाल दिय्रे गये । दूसरा उदाहरण 


एलिजाबेय के रज्यकाल में सिलता है जिससे ग्रेशम ने इस नियम को स्पष्ट 
रूप दिया । 


२. द्विधातुमान पदूति में जब दो धातुओं कौ--चाँदी तथा सोने की.-.... 
प्रमाणित मुद्रा निश्चित रंक-अनुपात से चलन में होतो हैं; उस समय यदि 
व्रिपणशि-अनुपात ()27:6६ ९०४०) में और टंक-अनुपात में अन्तर होता है 
नो धंक-अनुपात से अचमृस्यित होने चाली सुद्राएँ 
जाती हैं तथा टंक-अ्नुपान में ्धिमृण्यित सुद्ाएँ 
में रशती हैँ । इसका कारण यह है कि ८ंक-अनुपात 


चलन से वाहर निकल 
( पराय सुद्राएँ ») चलन 
पर अवमृल्यित मुद्दा का 





३ हैत गाएलिांण दा शाए53, ऐ ॥070 साधटवे दाावाएं0, रो! दंतएर 0 
फट डकुलांण' ८४क्‍003 . 
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घातु-मूल्य (3९८४८ ए५।४०) उसके बाह्य सूल्य ([द८८ ए५;]प९ 07 
५॥]ए०८ ४७ +०765ए) से अधिक होता है इसलिए धातु के रूप में उनका 
संग्रह करना, गलाना अथवा निर्यात करना लाभदायक होता है। इसको हम 
यों श्री कह सकते हैं कि एक विशेष अनुपात में जब चाँदी तथा सोने की 
माणित मुदाएँ चलन में होती हैं तव जिस सुद्गा का धातु-मृल्य उसके 
वाह्म मूल्य से अधिक होता है, अर्थात्‌ जो अच्छी सुद्रा होती है वह उस मुद्दा 
द्वारा जिसका धातु-मूल्य वाह्य मूल्य से कम होता है, अर्थात्‌ खराब सुद्दों द्वारा, 
बाहर निकाल दी जाती है। उदाहरणार्थ, जैसा कि द्विघातुमान पद्धति में 
फ्रान्स, अमेरिका आदि राप्ट्रों में हुआ (2 
३. जब किल्नी देश सें पत्न-मुद्र| एवं घातु-मुद्रा प्रमाणित सिक्कों के 
रूप में चलन में होती है, उस समय पत्र-मुद्रा खराब मुद्रा होने के कारण 
धातु-मुद्रा (अच्छी मुद्रा) को चलन से वाहर कर देती है। उदाहरणाथ, 
१६१४-१६ १८ में इग्लैणड सें चलन में केवल पत्र-सुद्राएँ रह गई' और स्वर्ण- 
सुद्राएं चलन से निकाल दी गई थीं। ग्रदि पत्र-सुद्रा का अवमूल्यन 
(00०97९८४६४०४) हो तो यह श्रत्ृत्ति अधिक तीत्रतर होती है। उद/हरण।र्थ, 
१६३१ में ज़ब सोने की कीमत बढ़ रही थीं उस सम्र॒य सावरिनों की धातु के 
रुप में धड़-के से बिक्री हुई थी । | 
आधुनिक समय में ग्रेशम के सिद्धान्त की प्रतिक्रिया को रोकने के लिए 
सरकार दव/रा अलित सुद्रा का नियमत होता है तथा खराब मुद्रा को ढालकर 
फिर से नई मुद्ाओं में परिवर्तित किया जाता है। अ्रत्तः कुछ धर्थशास्त्रियों 
के अनुसार आधुनिक काल में यह सिद्धान्त बिल्कुल लागू नहीं हो सकता 
क्योंकि उनका कहना है कि.सध्य थुग तथा ग्रेशम के समय में अ्रवेक्ञ/निक 
मौंद्रिक पढुति होने के कारण ही वह लागू होता था परन्तु यह सिद्धान्त 
उपयु क्त परिस्थितियों में किसी भी ससय लागू हो सकता है जसा द्विघातुस/न 
के १४वीं शताविद के इतिहास से, १६३१ के इ'गलेण्ड के उदाहरण से स्पष्ट 
है| इसी प्रकार प्रथम महायुद्धू के समय भी पत्र-मुद्राओं का अवमूल्यन होने 
के कारण धातु-सुद्राएँ चलन से निकाछ दी गई थीं। 
सिद्धान्त की मयोदा (/4#ंधिध07 एत 96 7.0 ए, : अशमस का 
सिद्धान्त उपयुन्‍्त तीन परिस्थितियों में सी लागू नहीं हो सकता क्योंकि 
उसके लिए भी निम्नलिखित सर्यादाएँ हैं :--- 
१. दोनों प्रकार की सुद्राओं का चलन मुद्दा की माँग से अधिक नहीं 
है आर्थात अदि किसी भी समय विनिमय कार्य के लिए १०० झुद्राएँ 


ब्ज्छ्नरू न 


आवश्यक हैं और चलन में भी अच्छी एवं खराब मिलांकर १०० मझुद्ाओं 
का ही चलन है तो यह सिद्धान्त लागू नहीं होगा। 


२, यदि खराब सुद्दाओं के चलन का जनता विरोध करती है तथा 
उसको वस्तुओं और ऋणों आदि के झुगतान में लेने से इन्कार करती है तो 
यह सिद्धान्त लागू नहीं होगा, जैसा कि फेलिफोर्निया और संयुक्त राष्ट्र की 
जनता ने अपरिवत नीय पत्र-सुद्दा (औन चक्‍स) को लेने से १८६१-१८६४ में 
अस्वीकार कर दिया था। 


३, टॉसस' के अनुसार खराब अुद्रा का यदि इस अकार क्रमशः अवसूल्यन 
किया गया कि जनता उसे समझ न पाये, तो इस्त स्थिति में यह नियम उस 


समय तक लागू नहीं होगा जब तक अवमूल्यन जनता की समझे में नहीं 
आता 


द्विधातुमान पद्धति से लाभ ; द्विधातुमान पद्धति के इतिहास से यह 
स्पष्ट है कि अब इस प्रकार का मान केवल एक ऐतिहासिक अचशेप के रूप में है 
किन्तु १४वीं शताबिद में यह चहुत महत्त्वपूक्े था तथा इसका अ्रवलम्बंत 
फरने का प्रचार इसके समर्थकों ने बहुत किया । इसके समर्थकों के, अनुसार 
इस म्गन से नीचे दिये हुए लाभ होते हैं :--- 


२ क्रयशक्ति की स्थिरता अथवा झुद्गरा के मूल्य में स्थिरता रहना, 
यह अच्छी म/न-पद्धति का सुख्य गुण है। द्विघातुमान पद्ति में अन्तर्राष्ट्रीय 
प्रयोग से प्लोने तथा चाँदी की मुद्रा चलन में रहेंगी तब किसी भी एक घातु का 
अमाव दूसरी घप्तु के अधिक उत्प'दन से पूरा हो रूकेगा; परिसाणस्वरूप दोनों 
धातुओं की सुद्ाओं की ऋण्शक्ति में स्थिरता रहेगी । उदाहरणार्थ, दो पियक्कड़ 
आदमी जब एक-दूसरे के सहारे चलते हैं तो वे एक-दूसरे को गिरने से बचाते 
ह, इठ्ी प्रकार सोने का अमाव चाँदी के अधिक उत्पादन - से अथवा चॉँदी का 
अभाव सोने के अधिक उत्पादन से दूर होकर मूल्यों में स्थेर्य चना रहता है । 
दूसरे, दोनों धातुओं की मुद्राएँ प्रमाणित सुद्ाओं के रूप में चलन में होने से मुझ 
का परिम/ण अधिक रहता है और इस में यदि कुछ झुद्राएँ चलन सें अधिक 
भी हो जाएँ तो उसका मूल्यों पर बहुत कम सात्रा सें परिणाम होता है । 

3 पीका्गधीपू गये रिडटीवतहरट 55 टॉक 07रात5, 

2 ]]34व था जाटज स्णी मर? तेत७र तत हृततवे पु. धै।९ वंगिल्टांद्रांणा 0 ॥९ 
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४, इस पद्धति में सुद्राओं का परिमाण अधिक होने से कीसत ऊंची रहती 
है जिससे उत्पादकों को लाभ होकर उत्पादन कार्य को श्रोत्ताहन मिलत है । 
चूँ कि १८७३ में बाजारों में मन्‍्दी आई ओर चस्तुओं की कीमतें गिरने लगीं 
क्योंकि सोने की पूर्ति आवश्यकतानुसार नहीं थी, इसल्लिए इस पद्धति के 
समर्थकों के अनुसार यदि अन्‍्तर्राष्रीय ढंग पर इस पद्धति का अवल्लम्बन किया 
जाता तो दोनों धातुओं फी सुद्रएँ चलन में होने से सुन्रा-्पर्सिःण अधिक 
होता और कीमतें बढ़ जातीं जिससे उत्पादन कार्य को प्रोत्साहन मिलता 
तथा मनन्‍दी का निव/रण होता । दूसरे, कीमतों के बढ़ने से अधमणों को भी 
लाभ होता है । 


३. इस पद्धति सें स्वर्ण तथा चाँदी की प्रमाणित मुद्वाएँ होने के कारण 
विदेशी व्यापार में वृद्धि होती है क्योंकि दोनों ही सुद्राएँ प्रमाणित होने के 
कारण स्वर्गमान रखने वाले राष्ट्रों तथा सैप्यमान रखने वाले राष्ट्रों में 
व्यापारिक सस्बन्ध स्थापित हो सकते हैं । इसी के साथ ऐसे देशों की विनिमय- 
दुर में भी स्थिरता रखी जा सकती है। 

४. इस पदति में दोनों धातुओं की सुद्राएँ प्रमाणित होने के कारण 
अधिकोपों को अपने निधि की व्यवस्था एवं संचालन करने में सितव्ययिता 
होती है तथा मुद्रा का चलन अधिक होने के कारण अधिकोपों के ब्याज की 
दर भी कम होती है । 


द्विधातुमान पद्धति से हानियाँ : १. ग्रेशम का चलित-सुद्ठा सिद्धान्त 
लागू होने से ट्विधातुमान वाले राष्ट्रों में केवल एक ही मुद्गा--चह भी खराब 


सुद्रा--चलन में रहती है क्योंकि दोनों धातुओं के टंक-अनुपात तथा 
विपणि-अज्ञपात में समानता नहीं रहती । 


२. जब विपणि-अ्रजुपात एवं टंक-अनुपात में अन्तर होता है उस समय 
उत्तमर्ण अपने ऋणों का भुगतान श्रच्छी सुद्रा में अ्रथवा म्ेंगी धातु में लेना 
पसन्द करते हैं ओर दूसरी ओर अधमर्स खराव सुद्द/ में अथवा सस्ती धातु में 
भ्रुगतान करना चाहते हैं जिससे लेन-देन सें कठिनाइयाँ होती हैं 


अन्तरा्ट्रीय ह्विवातुसान : उपयु क्त लाभ-दोषों के अतिरिक्त बदि अन्त- 
राष्ट्रीय ढंग पर और अन्‍्तर्राष््रीय सहयोग से द्विधातुमान पद्धति का अवलम्बन 
किया जाय तो ग्रेशम का सिद्धान्त लागू नहीं होगा क्योंकि उस दशा में 
अन्तर्रा्रीय सहयोग से दोनों घातुओं के विपणि पुव॑ रंक-अजुपात में 
समानता रखी जा सकती है। उसी प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय द्विंघातुसान सें किसी 


->छछ३- 


एक धातु की सुद्राओं की न्‍्यूनता का समायोजन ( (0०078॥४4007 ) 
दूसरी चातुओं की सुद्राओं की अधिकता से हो जाता है, अतः अन्‍्तर्राष्रीय 
समभोते पर इस मान-पदुति का अवलस्वर किया जा सकता है। इस मान 
का अन्‍्तर्राष्टरीय अवलूस्बन करने के लिए दो मोत्रिक परिप्दे भी छुलाई गई 
थी ( १८६७८ और १८४२ में ) जिनमें इंगलेंड के विरोध से तथा अन्य 
च्यवहारिक ( 0॥7८४८४) ) कठिनाइयों के कारण इसका अवल्म्बन 
नहों हुआ । 


अन्य सीद्रिक मान 


उपयुप्त सान-पद्तियों के अतिरिक्त समानानतर अथवा समालुपात- 
मान पद्धति (?८८शीट[ $४7त४70), निर्देशाइ-मान पद्धति (7065 
पाला 07 7%प॥7 $धात्ेत्रात), विनिमय-मान (०हटोश8८ 
इंद््केएते) तथा अशुद्ध, द्विधातुम/न पद्धति आदि अन्य सौद्धिक स(न हैं 
जिनका अब हस विवेचन करंगे। 


१. अशुद्ध द्विधातुमान पद्धति (॥7गष्ठ 5घघ70/४0) + इस 
पद्धति में द्विधातुमान पद्धति की तरह सोना तथा चाँदी दोनों की मुद्गाएे मूल्य- 
सापक तथा विनिमय-साध्यम् होती हैं और दोनों झुद्ाएँ अमा्णित होती हैं 
किस्तु एक धातु की सुद्राओं का टड्झण-स्वातन्भ्य जनता को न होते हुए 
सरकार के एकाबिकार में होता है। चहुधा सोने की सुद्राओं का मुक्त सक्षण- 
स्वातन्न्य होता है तथा चाँदी की सुद्राओं का टक्कण केवल सरकार द्वारा ही 
होता है अर्थात्‌ चाँदी की मुद्दाएँ प्रमाणित होते हुए भी जनता उनका रण 
कराने के लिए स्वतन्त्र नहीं होती। १८०३ में फ्रान्स में जब्र चाँदी की 
मुद्दाओं का मुक्त दक्षण-स्वातन्त्य छीन लिया गया था तथा सोने के टड्कण के 
ज्िएु जनता स्वतन्त्र थी उस समय यहाँ यही पद्धति थी । 


२. ससासान्तर अथवा समानुपात-मान पद्धति (?काशाल! 
5ग्ातंधयते) + इस पद्धति में स्वर्ण एवं चाँदी की मसुद्दाओं का मुक्त टक्ूण 
होता है एवं दोनों धातुओं की प्रमाणित सुद्राएँ होती हैं । किन्तु ट्विधातुमान 
की तरह इन में:निश्चित ख््ुण-अनुपात नहीं होता वह्कि चह थक-अधिका- 
रियो द्वारा समय-समय पर विपणि-अथजन॒ुपात की तुलना में लाया जाता है। 
इस पति में चाँदी के बदले सोने की मुद्गाएँ बाजार भाव पर ही बदली 
जाती हैं, इससे अंशम का सिद्धान्त लागू नही हो सकता | 


न्न्छ्् >> 


३, निर्देशाह्ू-मान पद्धति (7709ए४४ 07 #त65 उपाए 
$/9रप0श्ाव) : इस पद्धति में उस देश की चलित-मुद्ठा का मूल्य स्थिर 
रखने के हेतु निर्देशाह्न बनाये जाते हैं जिनके द्वारा आधार-वर्ष की कीमतों 
की तुलना कर सुद्गा का मूल्य निश्चित किया जाता है | इसका कारण यह है 
कि इस अकार कीमतों के अनुसार मुद्रा का मूत्य सदेव एकसा ही बना रहेगा 
जिससे अधमण-उत्तमर्णों के लेन-देन में समता रहेगी और किसी को हानि 
नहीं होगी। किन्तु इसमें अनेक अडचनें पाती हैं जिससे इसका सहत्व केवल 
सेद्धान्तिक (९07८४४८४)) ही है, ध्यवद्यारिक (277८7 ८॥)) नहीं क्योंकि 
निदुशाह् मृल्य-स्तर का माध्यम बताते हैं किन्तु थे पूर्णतः ठीक नहीं होते अतः 
वास्तविक स्थिति को दिग्दर्शित करने में असमर्थ होते हैं। आधार-वर्ष के 
मृत्य-स्तर पर निर्भर होने के कारण थ्राघुनिक कारणों का, जिससे कीमतों में 
उतार-चढ़ाव हुआ, विश्लेपण करने में असमर्थ होने से आधुनिक समय में 
उनका उपयोग समता नहीं ला सकता । तीसरे, देश की सरकार को निर्देशाहू 
संस्याएँ पुनः पुनः बनानी पड़ेंगी तथा इनको अद्यावत्‌ ((79-00-07०) 
करना पड़ेगा जो श्रसम्भव सा प्रतीत होता है। इन कठिनाइयों के कारण 
ही इसका कमी भी प्रयोग न हो सका। 

४9. घातु-मिश्रित-मान पद्धति (597976४॥877) ; इसका प्रचार 
सन्‌ १८८६ में प्रो० सार्शल ने किया था। इस पद्धति के अनुसार सोने तथा 
चॉँदी को निश्चित परिमाण में मितल्लाकर इस मिश्रित धातु की मुद्दा का 
चलन हो तथा इस मुद्रा के बदले में सरकार एक निश्चित दर पर पत्न- 
झद्ाएँ दे ग्रथवा के । इस पद्धति के अ्रनुसार एक पत्र-मुद्दा के बदले किसी 
भी व्यक्ति को दोनों ही घातुएँ लेनी पढ़ेंगी जिससे म्रशम का सिद्धान्त लागू 
नहीं हो सकेगा यह पद्धति भी सेद्धा।न्तिक ही है। 

४. विनिमय-मान पद्धत्ति (85०7४००४० 5६४2702/ 0) : इस पद्धति 
में देश के अन्तर्गत व्यवहारों में चाँदी अथवा कागज की गौण सुद्रा उपयोग 
में होती है तथा विदेशी विनिमय के लिए उसका सम्बन्ध किसी दूसरे देश के 
सिक्के से निश्चित दर पर जोड़ दिया जाता है शोर उसे सरकार हमेशा 
समानता पर रखने का प्रयत्न करती है । यह आवश्यक नहीं कि दूसरे देश 
की सुद्रा स्वर्णमान पर ही हो । इस प्रकार के दो देशों के सिक्कों के गठवन्धन 
को विनिमय-मान पति कहते हैं तथा जिस सित्रके से यह गठबन्धन होता है 
उस सिक्के का नास पहिले जोड़ दिया जाता है ; जदाहरणा्थ, स्टर्लिद्ड- 
ब्रिनिमय पद्धति, जिससे भारतीय प्रतीक सुद्ा ( रुपया ) का मूल्य स्टर्लिज् 
से ६ शि० ६ पेंस की दर से स्थापित है । * 


इसमें सबसे बड़ी हानि यह है कि जिस देश की सुद्रा से ऐसा! विनिमय 
सम्बन्ध स्थापित किया जाता हैं उस देश की आर्थिक परिस्थित्ति का प्रभाव 
अपने देश की स्थिति पर भी पड़ता है श्रीर दूसरे, विदेशी विनिमय के किए 
दोनों देशों को एक-डूसरे की सुद्गाएँ, श्रपने-अपने निधि में रुपनी पढ़ती हैं । 


६. अपरिवर्तनीय पन्र-मुद्रा-्मान पद्धति ( 27७९० एफालाएए 
$घावेश्ात 0 परशाबएु०वे (प्रपलाएए 5गातवाए ) ;.. इस पद्धति 
में देश में मूल्यमापक तथा विनिमय-साध्यम का कार्य पत्न-मुद्दा ही करदी है 
जिसका मूल्य किसी भी धातु से निश्चित नहीं किया जाता। इस अकार 
की पत्र-सुद्रा युद्ध-काल सें ग्रथवा सझृव्सय स्थित्ति में चलन में थआाती हैं। 
इस पदति के म॒ुरय लक्षण निम्नलिखित हैं: 


१. पत्र-मुद्दा ही प्रमाणित मुद्दा होती है एवम्र्‌ असीमित विधिग्मा 
होती है । 

२, पत्र-मुद्रा का सूल्य स्वर्ण अथवा अन्य किसी धातु से निश्चित नहीं 
किया जाता और न इसका स्वर्ण में किसी भी कार्य के लिए परिवतन ही हो 
सकता है। 

३. पक्च-मुद्गा-संचालक अवधिकोप अथवा सरकार चलन को इस प्रकार 
कप्त था अधिक करती है लजिसले मृल्यर-स्तर में समानता रहे । अर्थात्‌ मूल्य-स्तर 
में समानता रखने के लिए. सरकार द्वारा अथवा सुद्गरा-संचालक अधिकोप 
द्वारा चलन का नियसन ( )[५॥2807707६ ) किया जाता है। 

४. विदेशी ऋणों के भुगतान के लिए देश में स्वर्ण-निधि की आवश्यकता 
होती है किग्तु आजकल अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप द्वारा ऋणों के श्रुगतान होने 
के कारण ऐसे फिसी भी निधि की आवश्यकता नहीं पड़ती । ( इस प्रकार 
अन्तर्राष्ट्रीय अविकोप के साफेत ऋणों का झुगतान करने की व्यवस्था द्वितीय 
महायुद्धू के उपरान्त १६४७ के लगसग की गई है। ) 

इस पद्धति के अनेक दोप हैं : पहले, पत्र-सुद्रा किसी धातु विशेष से 
सम्बन्धित न होने के कारण चलनाधिक्य ( ()ए८४-7959० ) होने की 
सम्भावना रहती है। 


दूसरे, किसी भी हद तक मूहय-स्तरों में परिवततेन हो सकता है क्योंकि 
मुद्दा का नियसन धातु-निधि पर मिर्भर नहीं रहता। 


तीसरे, पन्न-मुद्ठा राष्ट्रीय मुद्रा होने के नाते अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार में अनेक 
अडचने उपस्थित होती हैं क्योंकि देश के मूल्य-स्तर सें सदैव उत्तार-चढाव 
( प्पटाप्र०४ं०० ) होता रहता है। 


चौथे, जब सभी देशों में पत्र-सुद्दा-मान होता है. उस समय किसी भी देश 
की थ्रार्थिक परिस्थिति फा परिणाम अन्य देशों की आर्थिक स्थिति पर 
होता है। 


पन्न-मुद्रा-्मान पछति की ये कठिनाइयाँ अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप ( ॥767- 
अर्वत0ात उरी [णा रिटट00577८व07 ॥0ते 702९ए८०]४7९०६ ) 
की स्थापना होने से दूर हो गई हैं क्योंकि अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान अब इसी 
अधिकोप द्वारा होता है त्था प्रत्येक देश की मुद्दा का निश्चित स्वर्ण-मूल्य सी 
अन्तर्राष्रीय मुद्दाननिधि ( फाटाएबाणाओ चिठालबाए एफपते ) द्वारा 
निश्चित कर दिया गया है. जिसके कारण पत्र-मुद्दा-मान पद्धति होंते हुए भी 
स्वर्णमान के सब लाभ अब प्राप्त हो सकते हैं । 


भारतीय मोद्रिक मात ; भारत में आजकल स्टर्तिद्व-विनिमय-मान पदति 
है। इसका सम्पूर्ण विवेचन “भारतीय चलन का इतिहास” नामक अध्याय में 
हम आगे करेंगे । इस पद्धति में भारत में पत्र-सुद्धा तथा निकिल के रुपये-- 
जिनके सब लक्षण गौण सुद्गा के हैं--प्रमाणित मुद्रा को तरह चलन में हैं जो 
अ्रसीमित विधिग्रह्य हैं। रुपये का गठबन्धन विदेशी विनिमय को सुविधा के 
लिए स्ालिज् से १८ पेंस अति रुपये की दर से, किया गया है तथा इस दर को 
स्थिर रखने की जिभोदारी रिजर्व बरेंक ऑफ इण्डिया पर है । रुपया ही हमारे 
यहाँ मृल्यमापक तथा विनिमय-मध्यम है जिसके बदले में किसी भी समय 
पत्र-मुद्राएँ तथा अन्य गौण मुद्राएँ ली जा सकती हैं तथा विदेशी विनिमय 
के लिए उसे स्वलिक में बदला जा सकता है जो कायदे से एड्लेंड की अपरि- 
वर्तदीय पत्न-सुद्दा है एवं जिसका १६४७ तक स्वर्ण से कोई सम्बन्ध नहीं था। 
परन्तु अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-निधि के दव/र/ अब प्रत्येक देश के चलन को स्वर्ण में 
निश्चित- मूल्य दिया गय। है जिसके अनुसार रपये का स्वर्ण-मुल्य ०*२६८६०१ 
ग्राम निश्चित किय। गया था। इस अकार आज भी भारत में स्टलिज्ञ-विनिमय- 
मान पद्ति है। 


प्रश्न 


१. अच्छी मुद्रा-मान पद्धति में कौनसे आवश्यक शुण होने चाहिए ? 
२. ट्विधातुमान पदुति में कौनसे गुण दोप हैं २ दया अन्तर्राष्रीय ढंस पर यह 
पद्धति अपनाई जा सकती है ? 


३. स्वर्णमान पद्धति वया है व कितने प्रकार की हैं १ उनके परस्पर गुण-दोष 
बताइये । 


हि 


- ७४८, 


- टिप्पणियाँ लिखिये :--.. 


(१) समाजुपात-मान पद्ति, 
(२) धातु-मिश्रित-मान पद्धति, 
(३) निर्देशाइ-मान पद्धत्ति, 
(४) अशद्ध द्विधातुमान पद्धति, 
(४) विनिमय-मान पछति | 


* भेशस का चलित-मुद्रा सिद्धान्त क्‍या है? उसके लागू होने की 
परिस्थिति तथा मर्यादाएँ कौनसी हैं ? 


« पन्न-मुद्रा-मान पद्धत्ति के लक्षण बताकर, उसके गुण-दोप का विवेचन 
कीजिए । 


- भारत में कौनसी मान-पद्धति है? उसके लक्षण क्‍या हैं ? स्पष्ट 
लिखिये । 


अध्याय &€ 
स्वणशुसान पद्धांत का हॉविहास एवं भावष्य 


स्वर्णमान ही क्‍यों 

पिछले अ्रध्याय में हमने देखा कि ह्विघातुमान की अनेक कठिनाइयों के 
कारण तथा चॉँदी की कीमतों में श्रधिक अन्तर होते रहने के कारण उस 
पद्धति का परित्याग कर दिया गया तथा दुनिया के प्रमुख देशों में स्वर्णमान 
का अवलस्बन किया गया । स्वर्ण की विजय के चार प्रमुख कारण हैं :--- 


पहिले तो यह कि चॉाँदी की अपेक्षा खोने में थोड़े ही आकार में 
अधिक मूल्य रहता है इससे उसमें एक जगह से दूसरी जगह ले जाने में खर्च 
की कमी तथा सरलता होती है। 5 


दूसरे, १६वीं शताब्दि में चाँदी के मूल्य में सोने के मूल्य की चुलना 
3 | [५ सर लक २ 
में अति शीघ्र परिवर्तन हुए परन्तु खोने के सूल्य में स्थिरता बनी रही श्र्थात्‌ 
श्घ१६ से, जब इ'स्लेंड सें इस समान का अवलम्बन किया गया, १६१४ तक 
मूल्य-स्तर में समानता रही | 


तीसरे, अन्य वस्तुओं की तरह सोने की कीमतों पर उसके उत्पादन का 
कोई प्रभाव नहीं पड़ता अर्थात्‌ सोने का उत्पादन बढ़ने से न तो सोने की कीमत 
घटती है ओर न उत्पादन कम होने से कीमत बढ़ती ही है क्योंकि टकसाल में 
उसके क्रय-विक्रय फा मूल्य निश्चित ही रहता है। हाँ, उसके उत्पादन का 
अमाव थोड़ा-सा वस्तुओं के मूह्य-स्तर पर अवश्य होता है क्‍योंकि स्वर्णमान 
में सोमे की कीमत निश्चित की जाती थी किन्तु उठसका मूल्य नहीं निश्चित 
किया जा सकता । 5 


चौथे, स्वर्ण की विषणि ( ]/४7:०८६ ) असीमित थी श्रर्थांत्‌ सोने की 
निश्चित कीमतों पर सोना कहीं से भी खरीदा जाता था तथा बेचा भी 


> पिक +5 

छः दे पे गे 
जाता था। इन कारणों से ही स्वर्णमान का उपयोग विशेष रूप से 
यशरस्वी हुआ । * 


१६१४ तक 


उपयुक्त कारणों से स्वर्णम।न की १६बी शताबिदि में विजय हुई आर 
विश्व के प्रमुख राष्ट्रों में इसे श्रपनप्या गय।। किर १८६२ तक दिघातुमान 
पद्धति के अपनाने के लिएु चर्चा तथा परिषदे होती रहीं जिसका अन्त इसी 
काल सें हुआ। १६१४-१६१६ की लटाई के प्रारम्भ तक इद्नलेंठ. अमेरिका 
आदि पमुख राष्ट्रीं में स्वएं-चलन पद्धति का ही अवलस्बन था जिरमें स्वर्ण 
मूल्यमापक था तथा उसकी सुद्राएँ चलन से थीं जो असीमित विधिग्राष्म थीं 
एवं उनका टंकण-स्वातन्त्य मुक्त था अरथांत्‌ खोने के सिक्के पूर्णतः प्रमाणित 
सिक्के थे। इन्ही से देश की अन्य गौण मुद्राओं का मुल्य-सम्बन्ध था। 
विदेशी विनिमय का आधार भी स्वर्ण ही था। अर्थात्‌ स्वर्ण की समता पर 
देश-बिदेशों में ऋणों का श्ुगत।न होता था और इनफी विनिमय्र-दुर स्वर्ण- 
निर्यात बिन्दु तथा स्वर्ण-आयात चिन्दु ( 50]0 फ्एणा:६ रिणता शाप 
(७०१ [7907६ ?077६6 ) के बीच बदलती रहती थी । स्वर्ण की घिस्बद 
से होने चली हानि बचाने के लिएु सब देशों में स्वर्ण-चलन के बदले पन्न- 
चलन थ, जो किसी भी समय स्वर्ण में परिवत्तित किया जा सकता थ। जिसके 
लिए पत्न-सज्चालक अधिकोप अपने प/स स्वर्ण-निधि रखते थे । किन्तु अत्येऊ 
अधिकोप जो साखमुद्रा क। असार करत था उसे स्वण-निचि रखना पढ़ता य। 
जिलसे देश का सोना अधिक मात्र मे निधि मे ही रहता था इसलिए इसमे 
नितब्यवित्ा करने के उद्द श्य से निधि का केन्द्रीकरण ( (0७४809[8 8007 
0६ १९४८८ ) करना डचित समझा गया जिसके लिए पत्येक देश मे 
केन्द्रीय अधिकोर्पों की स्थापना की गई जो साख-मुद्दा तथा पन्न-मुद्रा का 
शियसन एवं नियन्त्रण करते थे तथ( स्वण-निधि का नियमन भी करते थे । 
इन्ही के हाथे। सोने का क्रय-विक्रय एक निश्चित दर से किया जप्ता था । 
इसी के साथ स्वर्ण-विपणि खुली होने के कारण अथवा अन्‍्तर्शट्टीय विपरिण 
में सोने को खरीद अ्रथव। बिक्को पर किसी सी प्रकार की रोक न होने के कारण 
इस मान में स्वयंरर्ण क्मशीलत (2 प८०0%0० ४०८) थी जिसके 
कारण अन्तर्रप्रीय व्यापएर से अपने अप बस्तुओं के मूस्य-स्तरों मे समानता 


>> 
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रखी जाती थी । उदाहरणार्थ, यदि किसी सी देश की मुद्रा की विनिमय-दुर 
सें बृद्धि होती थी तो उस देश की कीमतें अन्य देशों की अपेत्षा महँगी होने 
के कारण वहाँ निर्यात अधिक हो जाता था, उसी प्रकार दूसरे देशों की कीमतें 
उस देश की अपेत्ता कम होने से विदेशों से माल चहाँ अधिक आता था ; 
परिणसम्स्वरूप वह देश ऋणी हो जाता था तथा उसे सोना विदेशों में 
ऋण-भुगतान के लिए देना पड़ता था अथवा विदेशी मुद्रा की माँग बढ़ जाती 
थी जिसके कारण विदेशी मुद्रा की कीमत भी बढ़ती थीं और इस प्रकार 
सुल्य-घ्तर में समानता आ जाती थी तथा विनिमय-दर में भी समानता रखी 
जाती थी । इस प्रकार इस पद्धति में स्वयंपूर्ण कार्यशीलता थी । 


प्रथम महायुद्ध के पूर्व एक दूसरे रूप में भी स्वर्शमान का उपयोग हौता था । 
इस मान का मूल हेतु स्वर्ण के उपयोग में मितन्ययिता लाना तथा स्वर्णमान 
वाले व रीप्यमान वाले रपट्रों की विनिमय-द्र में स्थिरता रखना था जिससे 
रौष्यमान वाले राप्ट्रों में सी विदेशी व्यापार बढ़ाया जा सके। इस पदति में 
सोने के सिक्रो चलन में नहीं रहते वल्कि देशी व्यापारिक व्यवहारों में चाँदी 
के सिक्के तथा पत्र-मुद्गा का उपयोग होता है जो असीमित चिधिप्राह्म होती 
है। इन सुद्रार्ओो को किस्ली ऐसे देश की मुद्रा से सम्बन्धित किया जाता 
है जो स्वर्णमान पर हो। देशी कश्मों के लिए ये मुद्गाएँ सोने में परिवर्तित्त 
नहीं होतीं किन्तु विदेशी भुगतान के लिएु सरकार सोना अथवा विदेशी मुद्दाएँ 
देने के लिए बाध्य होती है। इस पद्धति को स्वर्ण-विनिमय पद्धति कहते हैं। 
यह भारत में १८६८ से १६१८ तक प्रयोग में थी। अन्तर्राष्ट्रीय बाजार में भी 
सोना विनिमय-म्राध्यम के रूप में काम आता है किन्तु वरतुओं की खरीद-बिक्की 
के लिए नहीं बल्कि विदेशी चलन की खरीद-बिक्री के लिए। अतः इसमें 
केन्द्रीय अधिकोपों को विदेशी विनिमय में निधि रखना पड़ता है जिससे वे 
विदेशी भुगतान के लिए देशी मुद्रा के बदले विदेशी विनिमय दे सकें। उसी 
प्रकार विदेशी अधिकोर्षों में स्वर्ण-निधि रखना पड़ता है जिसमें से विदेशी 
अश्रमर्णों को आ्रावश्यकता के समय स्रुगतान किया जाय । 


इस पद्धति का अवल्मस्थन जाबा, भारत, आर्ट्रिया और हंगरी, इन देशों 
में १शवीं शताव्दि के अन्त में था तथा १६२० से १६३० तक के काल में 
अधिकांश देशों में था। इसकी कार्य-पद्धति दो प्रकार की है--एक तो उन 
देशों में विनिमय-दर स्थापित करना जो स्वर्शमात पर हैं अथवा जिनका 
चलन स्वर्ण से सम्बन्धित है; दूसरे, ऐसे देशों सें विनिम्य-दुर स्थापित करना 
मु० चि० ध्दृ 
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जिनमें एक देश स्वर्ण पर तथा दूसरा देश चाँदी पर थ्राधारित है जैसे भारंत 
तथा इग्लैंड। भारत की स्वर्ण-विनिमय पद्धति दूसरे प्रकार की थी जिसे 
शुछ्धू रूप से स्वर्ण-विनिमय-सान नहीं कहा जा सकता फिन्तु चिनिन्नय-्सान 
कहा ज्ञा सकता था क्योंकि भारतीय रुपये का गठबन्धन एक निश्चित वर पर 
( ६८ पेंस प्रति रूपया ) किया गया था और स्टर्लिंग स्वर्ण पर आधारित 
होने के कारण ही हमारी पद्धति को स्वर्ण-विनिमय-सान कहा जाता था। 
इसमें विभिमय-द्र की स्थिरता के लिए केन्द्रीय अधिकोप श्रथवा सरकार द्वारा 


हस्तचेप की आवश्यकता रहती है इसलिए यह पुर्णुरूप से स्वयंपूर्ण कार्यशील 
नहीं है । 


स्वर्ण-विनिमय-भान की कार्य-पद्धति 


इस पद्धति में विनिमय-मान वाले देश का केन्द्रीय अ्रधिकोप स्वर्णमान 
वाले देश के केन्द्रीय अधिकोप के सहयोग से इस पद्धति का नियन्त्रण 
करता है। विनिमय-मान चाले देश का केन्द्रीय अधिकोप स्वर्णमान वाले 
देश के केन्द्रीय अधिकोप में स्वणं-निधि रखता है जिसमें से वह उस देश 
का विदेशी विनिमय निश्चित दर पर खरीद॒ता है तथा वेचता है और उसका 
ध्येय यही रहता है कि विनिमय-दर में सदैव स्थिरता बनी रहे । इसी प्रकार 
का निर्धि “पत्न-चल्लन-निधि? वाले देश का केन्द्रीय श्रधिकोप अपने पास 
ता है जिसमे से चिदेशियों की माँग की पूर्ति उस देश के अधमणों के 
भुगतान के लिए की जाती हैं| इस पद्धति मे केन्द्रीय अधिकोष चलन के 
प्रसार एवं संकोचन द्वार/ विदेशी विनिमय की दर का नियमन करता है। 
भारतीय स्वर्ण-विनिमय-साव की कार्य-पद्धति से इसका रूप हस पूर्णतः 
समझ सकते हैं । - 
जब भारत में स्वर्ण-विनिमय-साव था उस समय भारतीय सरकार पर 
विदेशी प्ूणों का' भुगतान स्वर्ण में करमे की वेधानिक जिम्मेदारी थी, उसी 
प्रकार इशलेंड के आयात व्यापारियों को उनके भारतीय अधमर्णों को रुपये 
चुकाने की जिसेदारी इड्लेंड में भारत-सचिव ( सेक्के टरी ऑफ स्टेट ) पर 
थी । इस गकार यह चलन-पद्धति स्वेतः सरकार की व्यवस्था एवं देखरेख 
मेंन्यी' जिनमें सेक्रेटरी ऑफ स्टेट तथा भारतीय सरकार दो अधिकोषों का 
फाय करते थे । आन्तरिक व्यापारों तथा विनिमय के लिए रुपया ही 
प्रमाणित 'ुवं .असीमित झाझ्य सुद्रा थी तथा चाह्य विनिमय (फेस्तलाताव 


स्डिफशाए्र०७) के लिए रुपया स्वर्ण-सुद्रा के रूप मे था लिसका मुझ्य 
१ शि० ४ पेंस निश्चित किया गया था। 
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भारत के विदेशी व्यापार का शेप सदा हसारे पत्त में ही रहता था 
किन्तु हमें प्रति व ब्याज तथा अन्य खर्चों के लिए इब्लेंड को कुछ 
रकम वार्षिक देनी पड़ती थी जिसे घर-खर्च (70976 (४४९८४) कहते हैं । 
अतः इनका भुगतान या तो दोनों देशों से एक-दूसरे को सोना भेजकर हो 
सकेता था--जो खर्चीला तथा असुविध्राजनक त्तरीका था--अश्रवा दूसरा 
तरीका यह था कि भारत-सचिव भारत की ओर से इद्नलेंड के अधमणों से 
खोना लेकर बदले में उन्हें रुपया-विपत्र (शिपएलट ज]8 67 00फाली 
8॥9) दे जिनका श्ुुगतान भारत सरकार करे। इस प्रकार जो रकम 
भोरत-सचिय के पास अः्ती थो उसमें से घर-खर्च निकाल कर बाकी रकम 
भारत सरकार के नाम ज॑मा करदी जाती थी। अ'ग्रेज अ्रधमर्ण भारतीय 
उत्तमणों को ये रुपया-विपतन्न भेज देते थे जिनका भुगतान सरकारी खजाने से 
लनके अ्रधिकोप के मार्फत उनको भारतीय मुद्दाओं में किया जाता था। 
इस प्रकार भारतीय उत्तम्णों का तथा अ'भ्रेजी सरकार के घर-खर्च का 
भुगतान परस्पर हो जाता था। जो शेप रकम भारत सरकार के नाम 
इद्चलेंड में रहती थी उसका उपयोग भारत सरकार अपने अन्य खर्चों के 
लिए करती धी । इसी प्रकार जब अ'ग्रेज उत्तमणों को भ्रुगतान करने की 
आवश्यकता पढ़ती थी उस सस्य भारत सरकार रुपये के बदलते में १६पंस 
की दूर से भारतीय उत्तम्णों को खर्लिंग-विपत्र (5:छ४गाए 95 0: 
॥०४०४३४८ 0०प्गाएं) 09॥9) बेचती थी, जो भारतीय अधघमर्ण अपने 
उत्तमणों को इड्ललेंड में मेज देते थे । इनका भुगतान भारत-सचित्र द्वारा ञ्रग्रेज 
उत्तमर्णों की हुण्डी के बदले स्टर्लिंग देकर किया जाता था। यह पछति हमारे 
यहाँ १६१४ तक इसी प्रकार कार्य करती थी। हे 


यह पद्धति तभी तक अच्छे ढंग पर कार्यू कर सकती है जब तक उस 
देश की परिस्थिति अच्छी है जिसमें स्वर्ण-निधि रखा गया है | परम्तु बहाँ की 
आर्थिक परिस्थिति खराब होते ही उन घटनाओं का प्रभाव दूसरे देश की 
आर्थिक स्थिति पर पड़ता है जिससे विनिमय्-दर में स्थिरता नहीं रहती और 
ते विदेशी विभनिमय-दर का नियमन ही ठीक प्रकार से होता है। झौर यही 
आगे चलकर' हुआ भी ! ; 


१६१४ से १६१६ तक मल ला लक. 
१६१४ में जब महायुरू भारम्भ हुआ उस समय कुल ४६ देश ( स्वर्ण 
विनिसय वाले देशों को मिलाकर ) स्वर्ण्सान पद्धति पर. थे। युद्धकाल के: 


प्रारम्भ- के दो-तीन वर्षों में ही स्वर्णमान परित्याग कर दिया गया ओर 
खगसग सी देशों में अपरिवर्ततीय पत्र-सुद्धा का चलन हो गया क्योंकि. 
युदजन्य परिस्थितियों के कारण सझुद्दा की आवश्यकता बढ़ गई थी 'जस | 
पूरा करमे का यही एकसान्न उपाय उपलब्ध था। सबसे पहिले १६१७ में 
संयुक्त राए अमैरिका ने स्वर्ण-निर्यात पर रोक लगादी | पदना ही नहीं. 
बल्कि युद्धूअस्त देशों के पुनः संस्थापन में अधिक व्यय हुआ जिसके फल- 
स्वरुप पत्न-सुद्ा बल्ले देशों को बहुत हानि हुई और कुछ देशों में तो चस्तुओं 
का सूल्य-स्तर बहुत ही बढ़ गया, विशेषतः जर्मनी, रूस ओर. पोलेंड में. 
फ्रान्स, बेलजियम आदि देशों में मुद्रा-स्फीत्ति से भयंकर दुष्परिणाम हुए किन्तु 
वहाँ की कीमतों का स्तर ३०० से ६०० भतिशत से झ्रधिक ऊँचा नहीं गया | 
इस कारण पत्र-मुद्रा से जनता का विश्वास उठ गया था। लोग कोई ऐसी 
डोस मुद्दा चाहते थे जिसमें जनता का विश्वास हो अथवा जो ऐसा विश्वास 
शीघ्र ही प्राप्त कर सके । ऐसी बस्तु स्व॒णे के अतिरिक्त दूसरी न थी । 


इस उद्देश्य से विश्व के विभिन्न भागों से अनेक- योज॑नाएँ बनांई गई 
जिससे अन्तर्यट्रीय ढंग पर स्वर्णमान का पुनः संस्थापन हो सके । इस उद्दे श्य 
से ब्र सेर्स में १६२० में एक अन्तर्राट्टीय राजस्व-परिपद्‌-( 66:79 007व४ * 
प्रण्णारांशे 00प्र्चि०ा८ट) बुलाई गई जिसमें २६ राष्ट्र! ने अतिनिधित्व 
किया । इस परिषद्‌ ने यह स्वीकृत किया' कि जिन राष्ट्रों ने स्वर्णसान का 
परित्य/ग किया ये पुनः स्वरशंसान का अवलम्बन करें] इसके दो चप बाद ही 
जेनेवा में पुक अन्तर्साषरीय अर्थ-परिषद्‌ € [९0॥४प४०7४] छ८णाएफांट 
(८०7६6:८४८८) छुल;ई. गई थी । उसने घोषणा की कि “पअत्येक देश के चलन 
सें मुल्य-स्थेये होना आवश्यक है जिससे वहाँ का आर्थिक पुनसंडेडन हो 
सके और यूरोपीय चल्नन किसी सर्वसम्मत वस्तु पर--जो. स्वर्ण है--आधारित 
किया. जाय जिससे शीघ्र ही स्वर्णमान का अवसम्प्नरन किया-जा. सके 7! - 


१६४१६ केब॒द..... .  ४' 


स्वशुसान का ,पुन्त: सस्थापत्त € 8८६६०४श४ा४०७ ०६ .(50०9 
$पयातेश्ते ) : ऊपर हमने यह बताया कि स्वर्ण के पुन; संस्थापन 
के लिए अन्तरराष्ट्रीय देशों ने एक मत से अपनी सस्सति दी परन्तु फिर भो 
इस सस्वन्ध में दो विचारचाराएँ उस समय प्रचलित थीं-। पहिली विचारधारा 
के अनुलार स्वर्णमान का पुनः संस्थापन होना था, जिसके समर्थक 
झो७ गुस्टाव-कैसेल एवं उनके अन्य साथी थे । दूसरी -विचारधारा के समर्थकों 


«- परे + 


'का, जिनमें कीन्स तथा उनके अन्य साथी थे, कहना था कि स्वर्णमान का 
परित्याग कर सुसंचालित पत्र-मुद्दा-मान का पैज्ञानिक ढंग पर अवलस्बन 
किया ज्ञाय क्योंकि कीन्‍स के मताजुसार स्वर्ण भूतकालीन पिछुडी अवस्था की 
स्मृति था। इन दोनों विचारधाराओं के होते हुए भी. जनता का विश्वास 
आकर्षित करमे के लिए स्वर्ण के श्रतिरिक्त ऐसी कोई भी दूसरी चंस्तु नहीं 
थी जिसका अवल्म्बन उस परिस्थिति मे होना सम्भव हो सके इसीलिए 
स्वर्णस।न का पुनः संस्थापन हुआ । 

युद्ध, के बाद सबसे पहिला देश जहाँ स्वणेमान का घुनः संस्थापन हुआ, 
सयुक्त राष्ट्‌ अमेरिका था। इस देश में जून १६१६ में ही स्वर्ण के निर्यात 
सम्बन्धी सब अतिबन्ध हट दिये गये । इसके बाद घीरे-घीरे श्रन्य देशों में भी 
स्वर्शमान का फिर से अवलम्बन किया गया और १६२७ में स्वर्शंमान पर 
आधारित री की संख्या युद्धपूर्त संख्या से भी अधिक थी। इगर्दीड में 
स्वर्भम,न का पुनः संस्थापन १६२५ में तथा भारत में १६ २७ में किया 
गया । 
मुल्य-स्थैये की दर (905 ० 5छाजीथ07) : अब इस समय 
में किस दर पर पेन्न-सुद्धे का स्वर्ण में परिवर्तत किया जाय तथा इंस नई 
ह्वर्ण-सुद्र। में स्वर्ण की मान्ना कितनी हो, यह मश्न विवादस्स्त था । जिन 
देशों में युद्धृजन्य परिस्थिति के कारण अ्रवमूल्यन अधिक मात्रा से हुआ था 
उनके लिए युद्धपू्व स्वर्ण-समता ( 6०60 ?क४0ए ) पर आना केठिन 
था क्योंकि इन देशों को मुद्दा का अधिक मात्रा में संकोचन करना पड़ता। 
इसलिए ऐसे देशों के लिए. एकमात्र उपाय यही था कि वे स्वर्ण-मुद्रा का 
मूल्य उसी जगह स्थिर करें जहाँ पर कि चह पत्र-मुद्रा के वतमान मूल्य का 
दीक-दीक प्रतिनिधित्व करे । अर्थात्‌ पत्न-सुद्दा का स्वर्श-मुल्य पहिले की अपेक्ता 

क/नूनन कम किया जाय--जिसे हम बेधानिक अवसूल्यन (2९/7०९५- 
०॥) कहते हैं--जिससे मुद्दा संकोच से होने वाली हानियों से दंश बच 
सकता है। स्वर्णभान के घुनः संस्थापन के बाद अवमृल्यन द्वारा चलन में 
मूल्य-स्पैर्य लाने वाले देश फ्रान्स, बेंलजियम, इटली, भीस आदि हैं । 

कुछ देश ऐसे भी थे जहाँ पत्र-सुद्रा का सोने के सावन में क्रमशक्ति पर 
बहुत कम प्रभाव पढ़ा था जैसे अमेरिका, केनाडा, स्विट्जरलेड, अेण्टाइना 
आदि। इन देशी में स्वर्णमान का पुनः संस्थापन युद्धपू्व दर पर ही किया 
गया । है मु 

'. इस प्रकार पत्र-मुद्दा का दुर स्वर्णमान के संस्थापन के बाद थुद्धपूर्द 


>--मद्‌ कल 


स्वर्ण-समता ( (300 एशतए ) पर मुद्रा-संकोच द्वारा स्थिर .किया जाय 
अथवा स्वर्ण-समता की दर में कमी करके अधवा अवसूल्यन से स्थायित 
किया जाय, यह विवादग्रस्त समस्या थी, जिसका हल किस अकार किया गया 
चह ऊपर बताया गया है । 
इस अकार दुचिण अफ्रीका, आस्ट्रेलिया, नोवे, इंगलेंड, आदि देशों में-- 
ज़िनमें इ'गर्लेंड प्रसुख था--स्वणमान का घुनः संस्थापन झुब्ा-संकोच द्वारा 
किया गया तथा चहाँ की अत्येक सुद्गा का स्वर्ण-मूल्य युद्धुपु्व स्वर्ण-समत्ा पर 
स्थिर किया गया । किन्तु इस स्वर्णमान पद्धति के लचाण युदछ्ू-एवं स्वणमान से .. 
बिल्कुल मिन्न थे। स्वर्ण-रुद्ग(-मान तथा स्वर्ण-विनिमय-सान के दोपों का लिवा- 
रण करने-का एवं स्वर्ण की मितव्ययित्ता करने का इस पद्धति में प्रयत्न किया 
गया था--जिसे स्वर्ण-खणड-सान (509 छ8प॥6079 $0970॥70) कहते हैं । 

- “इंग्लैंड में १६२९ में स्वर्णमान के घुनः संस्थापन- के लिए .“गोल्ड 
स्टेण्डडे ऐक्ट” स्वीकृत हुआ जिसके अनुसार स्वर्ण का टंकण-स्वातन्थ्य एवं 
पालन का स्वर्ण-मुद्राओं में परिवर्तन बन्द किया गया तथा बेंक ऑफ इ'गल्लेंड ' 
को यह अधिकार दिया गया कि वह हे पौंड १७ शि० १०४) . पँस प्रति ओंस 
को दर से ४०० श्ंस वजन के छुद---जिनसें -३३ भाग विशुद्धू सोना होता 
था--बैचे । इस प्रकार कोई भी व्यक्ति चलन का ४०० शओंस से कम सोने में 
परिवतन नहीं कर सकता था जिससे बेंक ऑफ इ'गर्लेंड के- निधि का सोना 
जनता के पास जाने से बच गया। . _ ; 

इस पद्धति सें स्वण का निश्चित मूल्य -पर- क्रय-विक्रय करने के लिए 
केन्द्रीय अधिकोर्पों की स्थापना अनिवार्य समझी गई थी और भारत में भी 
१६३४ में हिल्टन यंग क्रमीशन (१६२७) की सिफारिशों के अनुसार “रिजव 
चंक ऑफ इशिडिया” स्थापित किया गया। 

. इस पद्धति में स्व॒र्णं-चल्नन न होने से स्वर्स में मित्तव्ययरिता. होती है, देश 
में पन्न-सुद्रा तथा. प्रतीक झुद्रा का चलन होता है. जिसकी . परिचततनशीलता 
के लिए केन्द्रीय अ्धिकोप में स्वर्श-निधि रखा जाता है जो अन्तर्राष्टीय 
भुगतान के लिए उपयोगी होता है। इसी अकार यदि सब देशों के अधिकोप 
सहयोग से कार्य करें ती स्वर्ण के' मृल्य में भी स्थिरता रखी जां सकती है । 
इन गुणों के कारण ही युद्धोपरांन्त स्वर्णो-खण्ड-मान कां अवल्लस्वन हुआ 


यरेद्धपूब एवं युद्धोपरान्त स्वर्णमान के लक्षण--साम्ये-मेद 


उपयु क्त इतिहास के अनुसार युद्ध के पहिले तथा याद में जो स्वर्णमान 
पद्धसि विश्व सें प्रचलित थी उसके फ्या लक्षण थे, यह अब हम तुलनात्मक 


ल्‍| थे | 


इृष्टि से; देख सकेते हैं.। युद्ोपरास्ते स्वेर्णमान से-निम्तलिखित लाभथे 
२. इस पद्धति में स्वणं-चलन-मान से होने वाले सब- लाभ तो होते 
ही हैं; इसके अतिरिक्त स्वरण-मुद्रा-चलन के लिए जो टक्कश-ध्यय, होता था 
उसमें बचत होती है क्योंकि स्वर्ण-सुदा का चलन नहीं होता, | 
3 “निधि में स्वर्ण होने से चिदेशी विनिमय को असावशाली ४ एवं .-.स्थिर 
बनाता है तथा इस निधि के लिए स्वृर्ण-सुक्मा-चलन्‌ में: जो “स्वर्ण: की -मात्रा 
लगती है उससे कम मात्रा आवश्यक होने से स्वर्ण में मितव्ययिता होती है 
३. अतिरिक्त सात्रा में जो स्वर्ण किसी देश से होता है उस स्वर्ण की 
सहायता से अन्य दुंशों में सी स्वणंसान अपनाया जा सकता है। हि 


ञ 


*३: स्वर्ण 


मूक्यमापन का कार्य करता है। 


युद्धयूबे स्वणेभान 
वितिमय-साध्यम तथा 


, स्वर्ण का मुक्त रझ्षण-स्वातन्त्य 
जनता को, होता; है तथा स्वर्ण 


; की मुद्गाएँ चलन में होती हैं। - 


६. देश में पत्न-सुद्रा . अथवा प्रतीक 





| १ ५ 


युद्धो परान्त स्वणमान 
स्वर्ण केवल सूल्यमापक है, 
विनिमय-माध्यस नहीं । 


. स्वर्ण-मुद्राएँ न तो चलन में 


होती हैं और न उनका ट्क्ूण 
ही होता' है । 


» पत्न-मुद्रा एवं प्रतीक मझ्राओं का 


सेत्रा का चलन होता है जो चलन होंता है किन्तु इनका परि- 
स्वण्ण-मुद्राओं में परिवर्तित बतन केवर्ल ४०० आस वजन 
किये जा सकते हैं। ' की छुट्टों में ही-हो सकता है । 


» स्वर्ण उपयुक्त ढंग-पर अन्तर्वाद्य 
“कार्यों के लिए मिलता है । 


. इसकी कार्य-पद्धूति स्वय॑-निभर - 


- 2 प:0772/0) है। 


६. इस पद्धति में अन्तर्गत. क्रीमतों 


पथ पर विदेशी विन्तियय के-। ५ 


स्थैर्य - की अपेक्ता अधिक जोर 
दिया जाता है । 


« स्वर्ण उपयु क्त ढंग पर अन्तर्वाह्म 
: क्ार्यों.के लिए. मिलता है। 
/ इसकी चलन-पदधति सुसन्नालित 


( )४४772०० 59०९७ ) है 
जिसका नियन्त्रण केन्द्रीय अधि- 
कोप द्वारा होता है। 


« इस पद्धति में अन्तर्गत: कीमतों 


के स्थ॑र्य. की अ्रपेज्ञा- विदेशी 
विनिमय के स्थेर्ण पर श्रघिक 


| पक | ज्जोर दियाजाता है। .. , 





| 
'स्वर्णमान का प्रित्याग (द्योपतेठएत॥ ० 57पे 5७ागतेशा ते) 


स्वर्ससान के पुनः संस्थापन के याद जिन देशों के 'वलन में मूल्य-स्पेर्य नहीं 
था उनमें सूत्य-स्थैय आगया था और घ्यापार, विद्वेशी विनिमय, उत्पादन 
आदि में १६२४ से १६२८ फे चीच फाफी स्थिरता झारई थी। परन्तु यह 
स्थिरता अ्र्पकाल्लीव ही साचित हुई जिसके लिए निम्नलिखित कारणों फा 
विशेषता से उल्लेख किया जाता है :-- 


१. युद्धकाल में झमेरिका ने जो ऋण युद्धम्रस्त राष्ट्री को दिये तथा 
युदूजन्य हानिपूर्ति के लिए जर्मनी सथा अन्य मित्र राष्ट्रों में जो सन्धियोँ 
_ हुई" उनके फलस्वरूप अन्तराप्ट्रीय ऋण सम्बन्धी शेपों में विशेष परिवर्तन 
हुआ तथा जो देश धनी थे वे ऋणी बन गये । 


२. युद्ध के पूर्व इ'गर्लेंठ विश्व में सबसे बड़ा साहूकार देश था जिसको 
श्रार्थिक परिस्थिति युद्ध. ने बदल दी तथा अमेरिका और फ्रान्स भव साहुकार 
घन गये जिनका ऋणी इ"गर्लेड हो गया, फ्योंकि युद्ध के लिए अपरिमित 
मात्रा से इयलेंड ने ऋण लिया तथा उसी में से अ्रन्य समिन्न राष्ट्रों को युद्ध 
संचालन के लिए ऋण दिया, जिसका भुगतान फ्रान्स, इ'गलंड तथा मित्र 
राष्ट्रों को शत्रु राप्ट्रो द्वारा हानिपूर्ति के रूप में होना था। किन्तु उत्तमण राष्ट्रों 
ने अपने ऋण का भुगतान चस्तुओं में लेना स्वीकार नहीं किया क्योंकि 
उन्द नि ऊंची दरों पर आयात-कर हारा अपने बाजारों से विदेशी माल पर 
प्रतिबन्ध ल्ग( दिये । 


३. इगलेंड ने युद्धपूत अपने यहाँ की बहुतसी पूंजी लम्बी अवधि 
लिए अन्य देशों को उनके विकास ([22ए८[०७४४५७०४७) के लिएु ऋण पर 
देदी थी। दूसरी ओर अधसर्ण राष्ट्र ने अब (युद्ध, के बाद) ऋण देने से अपना 
हाथ समेट लिया तथा जो ऋण दिये भी थे उनका उपयोग आर्थिक विकास 


की अपेत्ा ऋण झुगतान के लिए. अथवा हानिपूर्ति के लिए ही 
होने लगा । 


४. संयुक्त राष्ट्र तथा फ्रान्स जो उत्तमर्ण राष्ट्र थे, उन्होंने उसे संरक्षक 
करों द्वारा आयात पर भतिबन्ध लगा दिया जिससे उनके ऋःएं का भुगतान 
स्वर्ण में करना ही अधमर्ण राष्ट्रों के लिए अनिवार्य हो गया, फलस्वरूप बहुत 
यड़ी सात्रा में सोना अमेरिका तथा ऋन्‍्से में गया जिसको उन्होंने निष्क्रिय 
( 5६टाप26 ? कर दिया अथवा जिसका प्रभाव आन्तरिक कौमरतों पर नहीं 


+ भझा६ - 


होने दिया अर्थात्‌ इन देशों ने स्वणंभमान का जो आवश्यक लक्षण स्वय- 
'निर्भेरता है उसको कार्यान्वित नहीं होने दिया | उधर धन्य राष्ट्रों-में स्वर्ण 
की कमी से मूल्य-स्तर गिरने लगे। परिणामस्वरूप श्रधमण्ण राष्टों के ऋण 
का भार ( 220६-00४१८॥ ) अ्रधिकाधिक होता गया। 


*£, इसके अतिरिक्त कुछ समय के लिए ऋशणम्ररत राष्ट्रों में व्यापार एवं 
उत्पादन कार्य में उन्नति दिखाई दी जिससे सविष्य की आशाओं पर अधिका- 
घिक परिकल्पना ( $8.6८पा४प४०॥ ) अथवा सहेबाजी बढ़ती गईं। 
परिणाम यह हुआ कि उपभोग की श्रपेज्ञा उत्पादन बढ़ता गया तथा मॉँग- 
पूर्ति के नियम का उल्लंघन होने से उत्पादन एवं उपभोग का सचन्तुलन 
( 0 णं।र४०७) ) बिगढ़ गया जिससे कीमतें घड़ाधड़ गिरने लगी । 


६, मित्र राष्ट्रों के परस्पर दिये हुए ऋणों के कारण तथा इन ऋणों की 
भुगतान सम्बन्धी चर्चाओं के कारण सब देशों से अधिक अ्रनिश्चितता, भय 
एवं अविश्वास पैदा हो गया । हे 

ऐसी विपरीत एवं विरोधी परिस्थिति में विश्व के स्वएं-संचय का लगभग 
६० अतिशत भाग केवल फ्रान्स और अमेरिका में था तथा श्रन्य देशों में केवल 
४० अतिशत ही था--अतः स्वर्णमान को कार्या]न्वित करना तथा सुल्यों में 
स्थिरता रखना असम्भव हो गया। भय एवं चलन में अविश्वास होने के 
फारण १६२६-१६३१ के बीच विश्व-मन्दी ( ४०४6 422[॥०8907 ) 
आगई तथा जमेनी, आस्ट्रिया आदि देशों ने स्वर्ण की कमी के कारण स्वर्ण 
देना बन्द कर दिया तथा यही परिस्थिति इड्ललेंड की भी हो गई जिसने 
२० सितस्थर १६३१ को स्वर्ण देना बन्द किया । इस प्रकार १६३१ में विश्व 
के सभो राष्ट्रों ने अपने चलन का स्वर्ण से सम्बन्ध विच्छेद कर लिया एवं 
स्वर्शमान का परित्याग हो गया। 


_मरणमान का भविष्य ( #िएएा८ ०६ ६76 छणांव $६प्रातंफाप 2) 


१४३१ सें स्वर्णमान का परित्याग होने के कुछ वर्षों बाद ही द्वितीय 
महायुद्ध छिढ़ गया और विश्व के प्रमुख देशों में फिर से अपरिवते नीय पतन्न- 
मुद्रा की बहुलता हो गई। इससे होने वले सृल्य-अस्थेय के कारण विभिन्न 
देशों में भविष्य के चलन सम्बन्धी अनेक योजनएई५ँ बनाई गई' जितको क्रार्थो- 
न्वित करके थुद्ध के वाद पन्तरॉष्ट्रीय भुगतान इस नई योजना के अजुसार 
हो सके । कौन्स, गुस्ठाव कैसेल आदि के मताजुसार खवणण के मूल्य में स्थिरता 
न रहने से उसने मौद्धिक चोत्र में अपना महत्व खो दिया है अतः आगे के 


>> ह#ै० ७ 


लिए सुसंचालित पत्र-मुद्रा-चलन-मार्न ( चिता 8९ 72927 (पस्‍लशाएए 
9470970 ) द्वी सम्भव है जो' इक्लेंड आदि अनेक राष्ट्रों, में भशस्वरी व्सैंति 
से कार्यान्त्रित है। किन्तु इस पद्धति का महान्‌ दौप चलनाधिक्य कौ-सम्भा- 
बना है जिससे अनेक हानियाँ होती हैं तथा इससें जनता का विश्वास भी 
कायम नहीं हो सऊता | अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान के लिए सुद्र/ की अन्तर्राष्ट्रीयता 
भी आवश्यक है। इसके विपरीत स्वर्णमान के लिए अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग. की 
आवश्यकता है जिसके न होने से ही स्वर्णमान का परित्याग किया गया श्रत्तः 
जब तक श्रन्तर्राप्ट्रीय सहयोग नहीं होता तब तक स्वर्णमान का कार्यान्वित 
होना अ्रसम्भव है उ्योंकि इसके स्वर्ण का, जिसका ८० प्रतिशत अमेरिका के 
पास है, पुनर्वितर्ण ( 7१००॥४६८॥७७४०४७ ) होना भी जरूरी है और 
पुनर्वितरण तभी हो सकता है जब अनिद्रेन्ध अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार हो, 
आरयात-निर्यात अ्रप्रतिरोध हों तथा मुद्र-स्फीति की नीति का त्याग किया 
“जाय । तीसरे, जो देश स्वर्ण के उत्पादक हैं वे देश ऐसे किसी भी मौद्रिक 
सन का समर्थन भहीं कर सकते जिसमें स्वर्ण को प्रमुख स्थान न दिया 
जाय। तथा चौथे, लग्बी अवधि की ऐसी कोई भी मान-पद्धति जो स्वर्ण 
पर आधारित नहीं है, जनता की विश्वास-प्राप्त नहीं हो सकतती। 


उपथु क्त कारणों से ही पोटनबुड परिषद ( १६४४ ) में सब अमुख 
देशों की सम्मति से ब्लोटनचुड योजना की स्वीकृति हुईं तथा शअन्‍्तर्राष्ट्री 
अधिकोप ( [#टातबातं0ात छवती5 2 एवं अन्‍्तरांष्ट्रीय भुद्रा-प्रणीवि 
(प्रागयारधं०ाव] १(०767ए फ़ण्पावे) की स्थापना की गई। इस 
योजना का सूल उद्देश्य चिश्व के राष्ट्रों की आर्थिक उन्नति करना तथा 
विदेशी विनिमय की दर से एवं अन्तराष्ट्रीय मूल्यों में स्थिरता रखना है| 
इस योजना के अन्तर्गत स्वर्णमान के सब लाभ तो प्राप्त होते ही हैं, उसमें 
जो अवगुण थे उनका निवारण भी अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग होने से हो सकता है। 
स्वर्ण की भी अधिक आवश्यकता नहीं रहती क्योंकि देशों का आन्तरिक 
चलन भतीक मुद्गा का रहेगा और अन्तर्राष्ट्रीय” भुगतान अन्तर्राष्ट्रीय मुझ्ा- 
मणीवि (. ३, छ.,) द्वारा होगा | इस अंकार- आज सी स्पर्ण ही मौद्धिक 
जगत में प्रमुख कार्य कर रहा है एवं करेगा जैसा कि स्वर्णमान में होता 
रहा। अन्‍्तरांट्रीय मुद्रा-प्रणीवि द्वारा स्वर्ण का मूल्य ३६४ डालर अति 
विशुद्ध औंस निश्चित किया गया है। 


हा 


प्रन 
स्वर्णमान के भविष्य के बारे में अपने विचार प्रकट कीजिये । 
प्रथम सहायुद्ध के बाद तथा १४३१ में स्वरंसान के कह श्रनुभव 
हुए एवं उसका परित्याग हुआ, यह जानते हुए स्वर्णमान का भविष्य 
क्या हो सकता है ? 
स्वर्णमान का संक्षिप्त इतिहास देते हुए उसका परित्याग १६३१ में 
किन कारणों से हुआ इंसकी मीमांसा ( विधेचन ) कीजिये । 
थुद्धपूर्व एवं युद्धोपरान्त स्वर्णम/न की कार्य-पद्धुति बताते हुए उनका 
साम्य तथा भेद बताइये । 


_ अध्याय १० ह 
. विदेशी विनिमय 
विदेशी विभिसय क्‍यों है ! 


धवचिदेशी विनिमय! के भिन्न-भिन्न थ्र्थ किये जाते हैं। जिस समय हम 
यह कहते हैं कि विनिमय अधिकोप ( 5छटोा०7 ९५ 0७ ) चिदेश्ती - 
विनिमय का क्रय-विक्रय करते हैं उस समय विदेशी विनिमय से तात्पर्य होता 
है विदेशी विनिमय चिपतन्र' (62८80 98 ०6 5छऋटा2728० 2 । 
इसी प्रकार जब हम यह कहते हैं कि विदेशी विनिमय हमारे पर में नहीं वे 
उस समय हमारा सतलब होता है विन्मिय-दर (रि४6 ० 5४०॥०४४86 ) 
से | किन्तु विदेशी विनिमय का सही रूप में शब्दशः अर्थ होता है--“वह 
पद्ति जिलसे व्यापारी रा अपने आपसी ऋथणों का अगतान करते हैं” 
अथांत्‌ विदेशी विनिमय वह पद्धति है जिससे अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों का. भुगताव _ 
किया जाता है। विदेशी चलन की माँग एवं पूर्ति किस प्रकार होती है तथा 
विभिन्न देशों की सुद्नाओं की दर किस प्रकार निश्चित की जाती है, इन तर्त्वो 
का इसमें विवेचन किया जाता है । 


जहाँ तक देश के आन्तरिक व्यापार का सम्बन्ध है, उस देश में भुगतान 

देशी चलन द्वारा किया जाता है क्योंकि उस देश की चही असीमित विधिग्राह्म 
मुद्रा होती है। किन्तु विदेशी श्रुणतान के लिए तो हमको ऐसी ही वस्तुएँ 
देनी पड़ेगी जो उस देश सें स्वीकृत हों, और ऐसी कोई भी झनन्‍्तरां््रीय मुद्रा 
नहा है जो सब देशों में स्वीकृत एवं विधिप्राह्म हो । ऐसी अन्‍न्तर्राष्टीय चस्तु 
केवल स्वस्पु ही है जिसके हरा झुगतान किया जा सकता है, परन्तु प्रत्येक 
च्यापारिक लेन-देन के समय सोना _ भेजना अथवा मेगान। खतरनाक है और 

* खर्चील्ा भी है। अतः विदेशी भुगतान किस भ्रकार होता है, भुगतान करने 
की कौन सी क्रियापूँ हैं, किस भ्कार एक देश की मुदा की दर दूसरे देश की 
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ग्रचाणाड चबॉइलोावहइ2 पोशी 
१९9७ ७ ९ढलो; ०धोध'--हातउत०, छत: 


थ हैई*- 


भुद्दा के साथ चिश्चित की जाती है, यह जानना थ्ावश्यक है और 
इसलिंए ही विदेशी विनिमय के श्रध्ययन की आवश्यकता भी है। 

हार्टले विदर्स के शब्दों में “ब्रिदेशी विनिमय ,अन्तर्राष्ट्रीय मुद्दा- 
परिवर्तन का विज्ञान एवं कला है” अथवा विदेशी विनिमय का अथे है-- 
दूसरे देशों की मुद्राओं का क्रय-विक्रम, जो उसी प्रकार किया जाता है 
जैसे कि अन्य वस्तुओं का क्रय एवं विक्रय । इससे यह स्पष्ट ही जाता है कि 
विदेशी विनिमय निम्नलिखित विपयों से सस्वन्धित है +--- 

१- चह चस्तु जो खरीदी अथव। बेची जाती है अर्थात्‌ विदेशी विपतन्न 
(७5०४४ 9॥9) ; | हे 

२. उनकी कीमत, जिस दर से थे खरोदी एवं बेची जाती हैं; तथा 

३. वे संस्थाएँ जिनके द्वारा वे चिपत्र खरीदे अथवा बेचे जाते हैं । 


अन्तर्राष्ट्रीय -धुगतान कैसे हो सकता है. 


अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान के केत्ल तीन सार्ग किसी भी देश को उपलब्ध 
होते हैं :--- 

-३, जो चस्तुएँ किसी देश में श्रायात (79070 की जाती हैं 
उनके यदुले में उस देश की आवश्यक वस्तुएँ देना--किन्तु यह मार्ग सम्भव 
नहीं है क्योंकि प्रत्येक देश दूसरे देशों को उनकी आवश्यकता की यस्तुएँ 
पर्याप्त मल्त्र सें नहीं दे सकता और हो सकता है कि उन वस्तुओ्नों की उपज ही 
उस देश में न हो। दूसरे, वस्तु-विनिमय की कठिनाइयाँ अन्तर्राष्ट्रीय वस्तु- 
विनिमय में और भी तीन्नतर हो जाती हैं। 

' २ गपनी चस्तुओं के आयात, के बदले स्वर्ण देना तथा निर्यात के ' 
* घदले स्वर्ण लेना--किन्तु यह मार्ग अधिक खर्चीला तथा खतरनाक है एवं 
श्रसुविधाजनक भी है क्योंकि एंक देश का दूसरे देश के खाथ अनेकों, च्यक्तियों 
से लेन-देन होता है ; उस हालत में प्रत्येक व्यक्ति को सोने का आयात एबं 
निर्यात करना पड़ेगा किन्तु यदि एक देश का कुल लेना और कुल 
देना निकाला जाय तो चहुत कम मात्रा में सोने का निर्यात या आयात 
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बन & हु «० 


हीगा। अ्रतः सौने के लेन-देन से होने वाली असुविधाएँ बचाने के लिए" 
एवं स्वर्ण के उपयोग में मितव्ययिता लाने की दृष्टि से तीसरा मार ही 
अधिक सुविधाजनक एवं कम खर्चीला है । 


३. सीसरा सार्गे है विनिमय-विपत्रों द्वारा विदेशी ऋणों का भुगतान 
करना । इस पद्दि में स्वर्ण का उपयोग रोज के लेन-देन के लिए. न होते 
हुए सामय्रिक शोधन के लिए ही उसको आवश्यकता पड़ती है। जैसे मान 
लीजिये कि एक सा में हमारे यहाँ २० राख पॉड का आयात हुआ तथा 
३० लाख पौंड का निर्यात हुआ तो केवल १० लाख पौंड,का सोना वर्ष के 
अन्त में हमको इड्॒लेंड चुकायगा | यदि यह पद्धति न होती तो भारत से 
इश्लेड को २० लाख पौंड क। सोना जाता तथा इड्चलेण्ड से भारत सें 
३० लाख पौंड का सोना आता और इस प्रकार ९० ल्लाख पौंड के, स्वर्ण की 
आवश्यकता पढ़ती एवं उसके लिए चाहन-ब्यय भी होता ही । किन्तु चिपत्रों 
के द्वार/ केवल १० लाख पौंड सोना ही लगा अर्थात्‌ ७० लाख पौंड सोने की 
चचत तथा वाहन-व्यय की बचत तो हुई ही, इसके अत्तिरिक्त निर्यात के लिए 
जो कष्ट पु असुविधाएँ दोनों देशों को उठानी पड़ती उसकी भी आवश्यकत्ता 
न रही । इसीलिए तीसरे मार्ग से ही--अर्थात्‌ विदेशी विपन्नों हृ्य ही--- 
आजकल अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों का भुगतान होता है, और ऐसे विपत्न विनिमय- 
अधिकोपों हरा खरीदे तथा बेचे जाते हैं। 

विदेशी विपत्रों की कार्यप्रणाली ' 


समान लीजिये कि इद्लेण्ड से अमेरिका में कुछ वस्तुओं का आयात होता 
है तथा उसी प्रकार से कुछ वस्तुओं का नियात होता है | ऐसो दशा में दोनों 
देशों के भुगतान के लिए स्वर्ण का आयात-निर्यात होगा । परन्तु यह पद्धति 
असुविधाजनक होने से विपत्नों के द्वारा दोनों देशों का भुगतान किया जायया। 
उदाहरणाथ, अमेरिका हमेशा डॉलर में भ्रुगतान चादेगा और श्र ग्रेज़ों हारा 
केबल पौंड-स्टर्सिग ही दिया जा सकता है, उसी प्रकार अ'ग्रेज अपना आुगर्तान 
पौंड-स्टलिग में चाहेंगे किन्तु अमेरिकन केवल डॉलर में भुगतान कर सकते 
हैं अतः दोनों को ही एक-दूसरे देंश की मुद्रा खरीदुनी पड़ेगी । जहाँ विदेशी 
सुद्राओं का क्रय-विफ्य होता है उसे विदेशी-विनिमय-विपरि (70:लंए७ 
सिम्टाश्श86 7८८४) कहते हैं। अब यह मुद्रा किस प्रकार खरीदी 
जायगी यह प्रश्न उठता है। मान लीजिये कि अमेरिका के शा ने १०,००० 
पेड का निर्यात इफ्लेण्ड के व" को किया है और इद्धलीण्ड के 'स' ते 


है 


अमेरिका के 'ड' को १०,००० पौंड का माल निर्यात किया है । उस परिस्थिति 
में लेन-देन की दुशा निस्‍न प्रकार होगी :--- 
अमेरिका इ"गलेण्ड 
अर! (निर्यातकर्ता एवं उत्तसर्ण).. “बा (आयातकर्त्ता एवं श्रधमर्ण) 
४! (आयातकर्चा एवं अ्रधसर्ण). 'स! (निर्यातकर्ता एवं उत्तमर्ण) 

अब “ब' ने अ! को १०,००० पौंड तथा 'ड' ने 'स' को १०,००० पीड 
देना है। यदि स्वर्ण के द्वारा भुगतान किया जाता है तो दोनों को ही स्वर्ण 
सेजत्ता पढ़ेगा, किन्तु विपत्नों से थद्ि मुगतान किया जाय तो केवल एक 
विपन्न से हो दोनों ऋणों का भुगतान हो सकंगा। इसलिए झा १०,००० 
पोंड का एक विपन्न 'ब' पर आहरित ( ]0749 ) करेगा जो व! स्वीकृत 
()८८८ए०४) करके था को भेज देगा। अमेरिका सें 'अ' उस विपत्र को “ड 
को वेचकर डाल्वर सें अपना भुगतान ले लेगा भौर 'ड' इस विपत्न को इ'गर्लेंड 
के स' के पास भेजेग। जिसका प्रुगतान वह “वा से पॉंड अथवा अ'भ्रेजी 
चलन में ले लेग। । इस प्रकार एक विपन्न के हारा था तथ) 'स' दोनों के 
ऋण का भुगतान उनके देश की मुद्राओं में प्राप्त हो जाता , है, श्रौर न तो 
सोने का दो बार निर्यात होता है ओर न उससे होनेवाली असुविधाएँ 
एवं ध्यय ही ) 

उपयु क्त-उदाहरण में हमने दोनों ऋणों को एक ही रकम (प्र्थात्‌ 
१०,००० पौंड) ली है परन्तु प्रत्यक्ष में ऐसा सन्तुलन ( 89[87८78 ) 
बहुत कम होता है। इ'गर्लेंड लाखों पौंड के विपत्र अमेरिका पर आहरित 
करता है ओर उसी प्रकार अमेरिका इगलेंड पर लाखों डालरों के विपत्न 
आहरित करता है जो दोनों दुशों के अधसणा हारा अपने-अपने उत्तमणों के 
भुगतान के लिए खरीदे जाते हैं तथ। इन विषत्रों हारा श्रन्तराष्ट्रीय ऋटों 
का भुगतान किया जाता है। यदि किसी देश का पावना (रि८८८ ७७), 
देने ( 27977९7/$ ) से अधिक हो तो उस दशा में प/वना बल्ले देश में 
स्वर्ण का आयात होता है परन्तु इसमें भी मितव्ययिता लाई जाती है। 

यहाँ पर हमने कंबल दो देशों का उदाहरण लिया है किन्‍्त अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार में अनेक देश होते हैं और ऐसी हालत में एक देश के कुल ऋगणों का 
सन्तुलुन उस देश के कुल्ल पाचने ( रि८८८एा5 07 (600 ) के साथ 
कियाँ जाता है और फिर जो कुछ शेप रहता है उसका सुगतान स्वर्या के 
निर्यात द्वारा होता है और यदि स्वर्ण का निर्यात नहीं किया जाता तो चह 
देश अन्य देशों का उस रकम से ऋणी रहता है । 


- ६६ -- 
विदेशी विनिमय की साँग एवं पूर्ति 


विदेशी विनिम्य के लिए माँग केसे होती है तथा उसकी पूर्ति किस 
प्रकार की जाती है यह भी जानना चाहिए। विदेशी विनिमय की साँग उन 
व्यक्तियों द्वारा अस्तुत की जाती हैं जो विदेशों से माल मेंगाना “चाहते हों, 
चिदेशी सेवाओं का श्रुगतान करना चाहते हों, अथवा विदेशों में अपनी पूँजी 
का विनियोग करना चाहते हों। विदेशी विनिमय की पुर्ति उन व्यक्तियों 
द्वारा की जाती है जो विदेशी मुद्रा पर किसी न किसी रूप में अधिकार प्राप्त 
करते हैं, चाहे वह निर्यात द्वारा, सेवाओं द्वारा, अथवा पूँ जी के आयात द्वारा 
हो । इस अकार किसी भी समय वेधानिक माँग एवं पूर्ति निश्चित होती है 


तथा इनकी परस्पर शक्ति के ऊपर ही प्रन्य वस्तुओं की कीमत की भाँति 
विपन्नों की कीमत भी निर्भर रहती है । 


विनिमय फी दर 
यह वह दर है जिससे एक देश के विपन्न दूसरे देशों में बेचे जायेंगे । 
इनकी कीमत इन विपत्रों की उस देश सें सॉँग एवं पूर्ति पर निर्भर रहेगी। 
यदि किसी भी समय विदेशी मुद्रा के विपत्नों की साँग एवं पूर्ति का सन्तुझन 
होगा तो विनिमय-दुर में समता ( 702770ए ) होगी ; इसके विपरीत यदि 
विपन्नों की माँग अधिक है तथा पूर्ति कम, तो उस दुशा में विनिमय को दर 
बढ़ेगी अथवा विदेशी मुद्र! का मूल्य समता से बढ़ेगा अर्थात्‌ विदृशी मुद्रा को 
खरीदने के लिए हमको पहिले से अधिक देशी मुद्बाएँ देनी पढ़ेंगी। इसी 
प्रकार यदि बिदेशी विपत्रों की पूर्ति माँग की अपेक्षा अधिक है तो विनिमय 
की दर गिरेगी अथवा विदेशी मुद्रा का मूल्य दर की समता से नीचे होगा 
अर्थात्‌ विदेशी मुद्रा को खरीदने के लिए. हमको पहिले की अपेक्षा कम देशी 
सुद्राएँ देनी पड़गी । ह 
किन्तु यह विनिमय की दर समता से कहाँ तक बढ़ेगी अथवा कितनी 
चे गिरेगी--इसकी भी सर्यादाएँ हैं जो भिन्न-भिन्न परिस्थितियों में भिन्न 
होंगी। उसी प्रकार भिन्न-भिन्न ररिस्थितियों में समता की दर भी भिन्न प्रकार 
से निश्चित की जाती है । 
विनिमय की समता ( ?४४ एण॑ एऋणाइएए८ ) 
जैसा कि हम ऊपर बता चुके हैं, किसी भी समय विनिमय की दर विदेशी 
मुद्दा की माँग तथा पूर्ति एवं विदेशी विनिमय विपणशि (#कालेएुप, छिड- 
णब्ग8८ रच ६८६ ) की दशा पर निर्भर रहती है किन्तु दीर्घकालीन दर 


5 दो देशों को सुद्राओं की पारस्परिक ऋ्यशक्ति पर निभर रहती है अथवा दौ 
दृशों के बीच मुद्दा का क्रम-चिक्रय दीधकालीन अवधि में दोनों देशों की मुद्राएँ 
. भोनेअपने देश में जो ऋगशक्ति रखेंगी उस पर निर्भर रहेगा। अर्थात्‌ किसी, 
भी सम्रय यह दर ऋषशक्ति -समता का अतिनिधित्व करेगी | , 


३ विनिमय की समता निश्चित करने की निम्नलिखित पदुतियों हैं :--- 
... जब दोनों देश स्वर्शमान पर आ्राधारित होते हैं, 
५ !ऐः «जेब एक देश स्वर्ण पर तथा दूसरा रोष्य पर आधारित होता है 
- ३, जब एुंक देश स्वर्ण पर तथा दूसरा अपरिवतेनीय पन्न-मुद्रा पर 
आधारित-होता है, तथा 
४. जब दोनों देश अपरिवततीय पत्र-सुद्दा पर आधारित होते हैं.। ,. 
२, स्वण .पर आधारित देश : जब विभिन्न देशों की सुद्दाएँ स्वण 
पर आधारित होती हैं उस समय स्वयं के माध्यम से हम विभिन्न देशों की 
, कैयशक्ति नाप सकते हैं तथा विभिन्न देशों की झुद्राओं का मूल्य उनकी स्वयं 
में जो क्रयंशक्तिं होती है' उससे नाप सकते हैं। 'जब दो देशों 'की मुद्रानों का 
विनिमय इस प्रकार से होठा है कि वे अपने देशों में एक हीं मात्रा में सोना 
खरोदती हैं उसे समय विनिमय-दंर की संमता (287 ० 7१४४४ ० 
ए%09॥8० ) होती है अथवा इस समता की स्थिति में दोनों दुशों की 
मुवाएँ: अपने-अपने देश में समान भाज़ा, में सोना खरीदुती हैं । इस परिस्थिति 
में ज़ब दी देशों -की झुद्राओ्रों का. .विनिम्तय होता है उस समय ,न तो लेने वाले 
और न देने वाले को किसी प्रकार से क्ञाभ अथवा हानि होती हैं। अ्रथांत्‌ 
स्ंवर्यमान पर आधांरित राप्ट्री की सुद्राओं कौ -कऋ्रयशक्ति, स्वर्ण-कयशक्ति 
है और जब तक स्वर्णा का श्रायात-निर्यात- अनिवेन्‍्ध है त्तव तक दौ देशों की 
' झुद्रीओं का परस्पर विंनिमय उन देशों के प्रमाणित सिक्कों की विशुद्ध स्वर्ण 
की समानता पर निम्र रहेगा। इसी को, टंक-समता ( )७ा70 ?%/) 
अथवा वितिमय की ,ंक-समता - ( 2(॥76 287 07 225272086 ) कहते, 
हैं। टॉमस के शब्दों सें विनिमय की. ट्रंक-ससता उसे कहेंगे जिसमें.“एक 
' देश के प्रमाणित सिक्कों का ,यथार्थ सास्य दूसरे देश के. अ्रसाणित: सिक्कों,में 
: व्यक्त क्रिया.जाता-है,'-जो एक ही. धातुमान पर: होते हैं---यह “संक्ष्य दोनों 
सिककी से जो धातु की वैथानिक विशुद्ध मात्रा होती है! उसकी तुलना से' 
सिश्चित होता है? अथवा “टंकलभत/ वह अद्ुपात है जो एकं'ही घोतुमानें 
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पर आधारित राप्टों की प्रमाणित मौद्धिक इकाइयों के बैधानिक घातु-सास्य 
से व्यक्त होता है ।”" यहाँ पर एक बात विशेष हप॑ से ध्यान में रखनी होगी 
कि स्वर्ण पर आधारित राष्ट्रों की मुद्रा के चघानिक विशुद्ध स्वर्णलआत्य स 
ही टंक-समता निश्चित की जाती है न कि उसके वास्तविक मृज़्य से; अथर्ति, 
टंक-समता से तात्पर्न है--णुक देश की विशुद्ध स्वरण-मुद्रा का दूसरे देश के 
मुद्दा का विशुद्ध स्वर्ण में मूल्य तथा रौप्यमान चाले राप्ट्रो में चोंदी का चॉँदी 
में धूल्य । 


सारोश में, टक-समता भुद्ा पर निर्भर न रहते हुए उस मुद्दा की वेधानिक 
ब्याख्या पर निर्भर रहती हैं, सॉवरेन की वास्तविकता पर नहीं अपितु सॉवरेन 

चेधानिकता पर, श्र जब तक विधान में परिवतन नहीं होता टंक-समता 
में भी पंरिवर्तन नहीं होगा ।* 


इस सिद्ध।न्त के अनुसार अमेरिका तथा इज्लंड की विनिमय-दुर' निम्न 
प्रकार से मालूम होगी :--- 


, .अमरीकी प्रमाशित सिक्का ईंगल (%ह०७ १० डॉलर) है जिसमें 
शर्म भेन सोना दुद विशुद्धता का होता है। इस प्रकार १० डॉलर में चिश॒ुद्ध 
सोना २५८ बदन २३२२ श्रेन होगा तथा १ डॉलर में २३२२३८ दुके 
२३९२२ प्रेन होगा | 


2 


इसी प्रकार इगलंड के एक खॉचरेन में “१२३'२४७ श्रेन' स्वर 
विशुद्धता का होता है श्रर्थात्‌ १ साँवरेन में '१२३'४४७ २ २३८ ११३"००१६ 


५] 


5 ् 
7 हर 


-, > 'पुपारह ख्वल स्वाप्रप्रबाँशा। ए #6. अंध्वातपंतारे एणीा। 0 ०.९ ८0॥603 
९४/255८९ ॥ (शग्राड ण इाधावंद्रा्द ८एं॥ ण॑ ध्राणीश 20द्वया। ग्विणारु, ८ 
इचा॥९ ग्राधवॉट इक्धादंदाव-॥6९ टवातंपबाशा।. एशथाए. पंशशाएगरट॑ 95 


"णजावां50 ण॒ प्रो चृषघदातं0 बाते गिशार55 ० पार ार्वों ८णाधवाारवते गा 


डे न तु € 
[फठं हध्वाष्वंद्ार्त 60॥5 45 ८० 994४७" तक हर जाए कृधा 5 दा. 2:97/25- 


अंगा ए प्री कद0 9९६७९९३ प्रड उप) ऐपीणा ट्वप्रांग्दॉँराा5 ए* ध९ 
उवातेप्रात कराणाल्द्याज फरापोंड. णु॒ 0 ट०रद्मापंड ता 6 उद्यारट कासवाीएंट 
इक्यावेधाव,--छिद्तावायड द्ाव हन्‍टॉब्वाह2 99 7तराव5$, ६ 

«छ. 4 चुप काम कुँद्ा बेंटकुशावे थी आणध, गर00 णा फट ८७४ ॥5शॉ | प्रा 
77 प्र6 ६३वां. बढगिंंधंए0 ए ६, ॥0: जा. धो इ0एधाशंशा चेट-०९०, 9# 0 


९ $०एश्शंड्ा बेटरुंदार + | ५ म्रां८55 - द्ाठे ध्ताएों. ह€ द्रक 75 चापशट्व॑ ४९ 
कत है के प 
ग्मा।। कुद्ा धदागा0 डा? 45, 8, 2, सिगिरंएा #्लीक्ाए2' 99 - (द्क2 
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पेन विशुदू सोना होता है इसलिए १५ खॉवरेन:८ चर ८ ४४६६ 
डॉलर होगा अर्थात्‌ इगलेंड व अमेरिका -.के बीच विनिमय की- टंक-समता 
१ सॉचरेन ८ ४'८६६ डॉलर होगी । ., ५ है 


जो देश रोप्य-घातुम/न पर आधारित होते हैं उनके बीच भी इसी प्रकार 
टंक-समता निकाली जायगी। 


समता-मूल्य से उतार-चढ़ाव : यह हम बता चुके हैं कि विपन्रों की 
माँग एवं पूत्ति के अनुसार विपन्नों का मूल्य समता से घटता अथवा बढ़ता है 
तथा उसकी मर्यादाएँ होती हैं । जब दोनों देश स्वर्ण पर अ्राधारित होते हैं 
एवं स्वर्ण एक स्थान से दूसरे स्थान पर भेजा जा सकता है उस समय यह 
डतार-चढ़ाव की मर्यादा स्वर्ण के मेजने में जो व्यय होता है उस व्यय“ से 
निश्चित की जाती है । अर्थात्‌ किसी भी समय समता की दर में स्वर्ण भेजने 
के लिएु जो व्यय होगा उसको जोड़ देने से हम विपन्नों के मूल्य की उच्चतम 
मर्यादा पाते हैं तथा समता की दर में से स्वर्ण भेजने का व्यय घटा कर 
हम विपत्नों के सूल्य की निम्नतम मर्यादा पाते हैं। सामान्यतः विपत्नों के उत्तार- 
चढ़ाव की उच्चतम एवं निम्नतम मर्यादाएँ,स्वर्ण के भेजने में जो खर्च आता 
है उस पर निर्भर रहती हैं | उदाहरणार्थ, अप्रेरिका और इ'गलेण्ड के बीच 
विनिमय की समता-द्र १ पौंड८ ४८६६ डॉलर है एवं सोने के सेजने व 
मेँगाने में ०२४ डॉलर व्यय होता है। जब अ ग्रेजी पौंड सें दर बढ़ती है तो 
यह दर अधिक से अधिक प्रति पींड ४७८६ (४८६६ +-" ०२४) डॉलर होगी 
क्योंकि यदि दर इससे अधिक बढ़ती है तो अमरीकी व्यापारियों को बिपत्नों 
से भुगतान करने की अपेक्तु7 स्वण भेजना सस्ता पढ़ेगा। श्रथतत्‌ किप्ली भी 
समय जब दो देश स्वण पर आधारित होते हैं उस समय उनकी दुर “विनिमय 
की समता +स्वर्ण-वाहन-ब्यया! ( (0588 06 7४४॥5070078 59606 ) 
से अधिक नहों चढ़ सकती । इस उच्चतम मर्यादा को उच्चतम स्वर्ण-विन्दु 
अथवा स्वर्ण-निर्यात-पिन्दु (9.67 (500 ?०॥६ 07 504 +छएणा। 
70॥70) कहते हैं । असरीकी लोगों की इष्टि से यद्द स्वर्ण-निर्यात-बिन्दु हैं 
क्योंकि इस दर से अधिक दर चढ़ने पर अमरीका से स्वर्ण का निर्यात होने 
लेगेग। तथा इ गलेण्ड की दृष्टि से यह स्वरणे-आयात-विन्धु होगा क्योंकि इस 
दर से अधिक दर बढ़ने पर इगलेणड में सोना आना शुरू होगा । 
.. इसी अकार दर गिरने की निम्नतस सर्यादा चिनिमय की सम्तता में से 
स्वर्ण सँग।ने के लिए जो वाहन-व्यय होगा उसे घटाने से मालूम होती है । 


मान लीजिये कि किसी समय अमेरिका के विपन्नों के लिए पूर्ति की अपेक्षा 
माँग कम है तो दर गिरने लगेगी। ऐसी अ्रचस्था से दर गिरने की निम्गतम 
मर्यादा विनिमय-समता में से स्वर्ण-आयात-ध्यय घटाकर मालूम दोगी। अब 
स्वर्णा-आयात-घ्यय "०२४ डॉलर है. तो अमरोकी उत्तमर्णे अपने विपत्रों को 
दुर ४८७३ ( ४८४६६ - “०४५४ ) डॉलर श्रति पींड .से नीचे नहीं उतरने देग | 
स्वोकि ऐसी अवस्था में अमरीकी व्यापारी विपत्नों में खुगतान लेने की अ्रपेत्ा 
स्वर्ण में ही अपना भुगतान लेँगे। अर्थात्‌ इस मर्यादा को निम्नतम स्वय- 
बिन्दु अथवा स्वर्ण-श्रायात-चिन्दु ([,0७०: 5९९०० 0: 00१ #0ंफ्रा 
07 009 [990% ?07) कहते हैं। यही निम्नतम मर्यादा इम्लेंड 
की दृष्टि से स्वर्ण-निर्यात-विन्दु होगी पयोकि इशलेंड के ब्यापारियों को स्वर्ण 
में भुगतान करना लामदायक होगा ॥ 


स्वर्ण-आयात-पिन्दु, एवं - स्वर्ण-निग्नांत-विन्दु विनिमय-दर . के उद्ार- 
चढ़ाव की निम्नतम एवं उद्यत्तम मर्यादाएँ हूं और सामान्य अवस्था में 
बिनिसय की दर में उतार-चढ़ाव इन मर्यादाओं से सीमित रहता-है। 
किन्तु असाधारण परिस्थिति 'में. जब: आयात-निर्यात के - लिए-स्वण्ण पर्याप्त 
सल्‍्यां में नहीं मिलता उस समय “विनिमय की दर इने मर्यादाओं का भी 
उल्लंघन कर सकती है । हमें यहाँ -पर एक. यात ध्यान रखना चाहिए कि 
ये स्वर्ण-विन्दु स्थायी नहीं रहते, किन्ठे परिवर्तनशील हैं क्योंकि वाहन-ब्यंय 
((608६ ०६ प्फत590:0,. आगोप-ब्यय (09६ 0६ वाहपाब्००) 
तथा स्रोने की खरीद-विंक्री : में " होमेचाला व्यय हमेशा व्यापारिक स्पं्धां के 
कारण बदलता रहता-है।' - न 23३74 7 ४8 


' स्वण-विन्दुओं कां निकालना : निम्नंतम एवं उच्यतम स्वर्ण 

निकालने के सम्बन्ध में नीचे दिये हुए नियमों का उपयोग हो सेकता है 

हे जब विनिमय की दर विदेशी मुद्र/ में च्यक्त' की' जाती है' तब 
स्पर्ण निर्यात-विन्दु निकादाने ' के लिए टंक-समतां सें से वोहन-च्येय' घटाइये 
तथा स्वण-आयात-विन्दु निकालने के लिए- टंक-समता-देर में चाहन-च्यय 
जोड़िये । उदाहरणांथे, इक्लेंड के च्यापारियों की दंष्टि से जब १ पोंड का 
मुल्य डॉलर में ४८६६ व्यक्त किया जाता हैं तब ४*८घेर (४“म६६ -:०२४) 


स्वरण-आयात-विन्दु होगा एवं ४८४ (४८६६ ५-*०२४) स्व॒र्ण-निर्यात-बिन्दु 
होगा। 


न 


. , .६.: जब विनिमय, की “दर' देशी मुद्रा! सें च्यक्त को जाती है तब 
स्वणणु-निर्यात-विन्दु निकालने के लिए रंक-समता-दर में से चाहन-व्यय घटोइये- 
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«४२. -जब एक देश स्वण पर तथा दूसरा देश रौप्य पर अम्घझ्रित्त 

“होता है : जब एक देश की सुद्रा स्थर्ण से तथा दूसरे देश-की सुद्ठा चाँदी 
अथवा रौप्य से सम्बन्धित होती है उस अ्रवस्था में दोनों की सुद्दाओं, में 
कितना विशुद्ध स्वर्ण एवं चाँदी है यह सालूम किया जायगा। फिर रौप्य 
का स्वर्ण में, अथवा स्वर्ण का रौप्य में क्या मूल्य है ( यह मूल्य सरकार 
द्वारा निर्धारित होता है), यह मालूस क्यि। ज्ञायगा तथा रौप्य का 

_स्वर्ण-मूल्य निकाला जायगा। अब दोनों ही सुद्राओं सें कितना विशुद्ध 
स्वर्ण है इसकी हम तुलना कर सकते हैं और इसी के आ धार पर दोनों 
सुद्राओं का क्या अनुपात होगा यह हम निकाल सकते हैं। जो ,स्वर्ण- 
अजुपात होगा वही टंक-समता कौ दुर इन दोनों देशों की सुद्रा्ों की 
होगी | भारत और इद्नजेंड के बीच १८४८ तक रुपये का स्टलिंग- मूल्य 
इसी भकार निश्चित किया जाता था। उदाहरणर्थ, टंक-विधान ()/पंग 
[49) के अजुसार भारतीय रुपये में ( जो १८० ग्रेन का था) १६४ ग्रेन 
विशुद्ध चाँदी थी जो उस समय के मूल्य के अजुधार ७४३६३४४ ग्रेत स्वर्ण 
के बराबर थी । इज्नलेंड की मुद्रा में--जैला ऊपर बता खुके हैं---११३००१६ 
प्रेन विशुद्धू स्वर्ण था। इसलिए इद्ललेंड के १पौंड स्टलिंग का भारतीय 
स॒द्दा में ११३००१६ + ७"१३३४४४ अथवा १४ रुपये मूह्य था । श्रथांतु 
१ रुपया ब् पौंड के अथवा ( देछ शि० ) ९ शि० ४ पेंस के बरावर था । 


३. जब एक देश स्वर्ण पर तथा दूसरा देश अपरिवर्तनीय 
पतन्न-मुद्रा पर आधारित होता हैं: जब दो देशों में एक स्वर्ण पर 
आधारित होता है तथा दूसरा अपरिवर्तनीय पतन्न-सुद्दा पर त्व विनिमय- 
दर की समता दोनों देशों की सुद्राएँ कितना स्वर्ण खरीद सकती हैं, इससे 
निश्चित की जाती है। जो देश स्वर्णमान पर है उसकी मुद्रा का स्वण- 
मूल्य तो निश्चित है ही किन्तु अपरिवर्तनीय पत्न-मुद्रा का मूल्य, स्वर्ण-विपणि 
में उसका क्‍या मूल्य है, इस पर निर्भर रहता है। ऐसी दशा में विनिमय-दर 
कितनी गिरेगौ अथवा कितनी बढ़ेगी इसके लिए कोई भी निश्चित बिन्दु 
नहों होते, जैसे उपयुक्त दो परिस्थितियों में होते है। हाँ, स्वर्य पर 
आधारित राष्टू के किए उच्चतम बिन्दु अथवा स्वर्ण-निर्यात-पिन्दु होता है 
क्योंकि वहाँ निर्यात के लिए स्वर्ण उपलब्य होने से यदि विनिमय की दर 
"स्वर्ण भेजने के व्यय से भी अधिक हो जाती है तो उन्हें स्वर्ण भेजना 
लाभदायक होगा अतः स्वर्ण पर आधारित देश में विनिमय की दर स्वर्ण- 


निर्यात-विन्दु अथवा उच्चतम स्वर्ण-बिन्दु से अधिक नहीं चढ़ सकती किन्तु 


अब ५ ७ र२ ७० 


स्वर्ग का शरायात दसरे देश से न धोने के कारण दर गिरने के लिए- कोई भी 
मर्यादा नहीं होती क्योंकि दूसरा देश अपरियवर्तनीय पतन्न-मुद्रा पर आधारित 
होता ई । किन्तु शपरिवर्तनीय पत्न-सुद्रा वाले देश में विनिमय की दर से केमी 
अथवा अधिकता उस देश में विपनो की माँग एवं पति पर निर्भर रहेगी और 
यह दर कितनी घटेगी अघवा बढ़ेगी इसके लिए क्रोई मर्यादा नहीं होगी । हे 
४. जब दोनों देश अपरिवर्तन्ीय पत्रनमुद्रा पर आधारित: 
इस अवस्था सें विनिमय की दर स्वर्ण-विन्दुओं तक सीमित नहीं रहती .किन्तु 
विपन्नों की माँग एवं पूर्ति पर निर्मर रदती है। फिर भी यह दर निश्वित 
करना कठिन होता है क्योंकि ये पत्र-मुद्ाएँ किसी भी अन्य चातु से सम्बन्धित 
नहीं होतीं तथा उन देशों में मुद्रा-स्फीति के कारण अथवा अन्य आधिक 
कारणों से मुद्रा की क्रयशक्ति भी प्वंचत्‌ नहीं रहती। ऐसी 'वस्था में 
*सुदाओं का सम्बन्ध किसी धातु से न होने के कारण क्रयशक्ति के मापने का 
कोई भी साधन नहीं होता शोर न हम यह जान सकते हैं कि उनका खुहय 
अथवा उसकी क्रयशक्ति कितनी कम हो गई है । ऐसी अवस्था में सुझाओं के ' 
मूल्य की दूसरी मुद्राओं के साथ तुलना करने के लिए दस विभिन्न मुद्राओं 
की ऋयशत्ति का उपयोग करते हैं श्र्थात्‌ अपरिवर्तेतीय पन्न-मुद्रा : पर 
आधारित देशों की विनिम्य-द्र क्रयशक्ति-ससता-पर निर्भर होठी है 
उदाहरणाथ, मान लीजिये कि इ'गर्लेंड में १ पॉड देकर एम  'क! घस्तुएँ खरीद 
सकते हैं .तथा इतनी ही बस्तुएँ खरीदने के लिए हमको अमेरिका में & डॉलर 
देने पढ़ते हैं । पेसी अवस्था में भ्रवरर्ण एवं उत्तमणों को किसी भी “प्रकार से 
हानि ,न होने के र्विएु इन दोनों देशों के. व्यापारियों को परस्पर उतनी ही 
: मुद्दा लेनी होगी जिससे कि वे समान चस्तुओं , त्तथा सेवाओं ,,पर - अधिकार . 
प्राप्त कर सके | अतः इस परिस्थिति में इगलेंड एवं अमेरिका' के :बीच की 
विनिमय-दर क्रमशक्ति-ससता से निश्चित की जायगी और यह दर ३ पौंड 
& डॉलर होगी क्योंकि १ पौंड से इगर्लेड सें तथा € डॉलर से अमेरिका में 
“क' पस्तुएँ खरीदी जा सकती हैं । इस प्रकार से दर निश्चित करने ,की परिधि 
को क्रयशक्ति-समता सिद्धान्त (?फटीडगडु ए0जफ़लाः एब्रावाए ए००7ए७) - 
कहते हैं । कोल के शदों में “राष्ट्रीय स॒ुद्राओं का परस्पर मूल्य--जो स्वर्ण 
से असम्बन्धित हैं---दीघकाल 'में विशेषतः उनकी चस्तुओं एवं सेवाओं की 
परस्पर ऋषशएक्ति से निश्चित होता है ए?) टॉसमस के. शब्दों में “किसी -सी 


३ "पद कशंप्रा९ एर्चधि९५ रण गव्रांगवों , <हातलाटं2 ९ोपंटी) ता री हगेते 
काल तंशशाएंग९व 9. पीर जाह कप्का मावांगा। 99 पीथें। करेद्रंए2 शिश्लोत्रद्यंगह 
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* विशेष काल में शुक सुद्द/ की इकाई का दूसरी समुद्र! में मूल्य माँग सथा पूर्ति 
* की विपणशि-स्थिति पर निर्भर रहता है फिर भी लम्बी अवधि में अथवा 
दी्घकाल में दो देशों की मुक्ाओं का परस्पर मूल्य उनकी वस्तुओं तथा सेवाओं 
की क्रयशाक्ति से निश्चित होता है ।”* झर्थात्‌ विनिमय-दुर- में उसी बिन्दु पर 
स्थिर होने की प्रवृत्ति होती है जहाँ दोनों; देशों की झुद्धाओं की क्रपशक्ति समान 
होती है। इस विन्दु को क्रयशक्तिःसमता कहते है। इस विधेचन -से- यह स्पष्ट 
हो जाता है कि दो देशों के .बीच धातु-मुद्र की जगह ,जब - अपरिवर्तनीय 
, पत्न-सुद्रा का अयोग होता है उस समय विनिमय की दर टंक-समता से 
निश्चित न.होते हुए क्रयशक्ति-समता से निश्चित की जाती है। ट८ंक-समता 
सें मुद्रा की स्वर्ण-क्रमशक्ति से एवं क्रयशक्ति-समता में वस्तु एवं सैवाशों की 
क्रयशक्ति से विनिमय की दर निश्चित की जाती है और . यह क्रयशक्ति-समता 
टंक-समता की तरह स्थिर न रहते हुए मूल्य-स्तर-परिचर्तन के कारण - अस्थिर 
होती है । 
'ऊपर हमने देखा कि अमेरिका में यदि « डॉलर से 'क' चस्तुएँ तथा 
इ्लेंड में १ पॉंड से 'क' वस्तु खरीदी जा सकती हैं तो .दोनों सुब्राओओं का 
* चस्तुओं में मुत्य-स्तर १ पौंड एवं &€'डॉलर पर समान रहता है अतः लम्बी 
अवधि में इन दोनों देशों की विनिमय-दर १ पौंड ८ < डॉलर होगी । किन्तु 
मान लीजिये कि किन्हीं कारण से यह दर ९ पौंड ८ ६ : डॉलर होती है तो 
उस परिस्थिति में ्रमशक्ति में परिवर्तन न होने से ,पौंड के बदले में डॉलर 
लेना लाभदायक होगा क्योंकि अमेरिका में हम १ पोंड से इगरलेंड से ्रधिक 
वस्तुएँ खरीद सकेंगे भ्र्थात्‌ अमेरिका से इ'गर्लेंड में आयात 'घढ़ेगा । परिणाम- 
स्वरूप इ'गर्लेंड में डॉलर की माँग पूर्ति से अधिक होगी ' और इसका परिणाम 
विनिमय-दुर की घृद्धि में होगा और अन्त में यह दर १'पौंड ७ € डॉलर पर 
स्थिर होगी क्योंकि इसी विन्दु पर ऋयशक्ति-लमता अत्ती है । इस प्रकार सम्बी 
'अबधि में विनिमय की दुर क्रमशक्ति-समता पर निमर रहती है। 
. अपरिवर्तनीय-पत्नुद्ठा में मुद्ा-अलार' के साथ सूत्य-स्तर में सी परिवर्तन 


(0725 ही... (दायाड णु 0ग्राावदोदंट४ द्वाव्दे , 52७४025. नायर, ०० : फिर 
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/ होता रहता है जिसको हम निर्देशांक द्वारा सापते 'हें। इस ,निर्देशांक की 
सहायता से ही हम विशिन्न सुद्राओं की ऋषशक्ति ,जान सकेते . हैं । अब 
“हमको इ'गर्लैंड और अमेरीका के बोौच विनिमय-दर . निश्चित ,करनो है। 
'सानें लीजिये कि डॉलर एवं पॉड की टंक-समता १- पड ४'म६३ 
डॉलर है। दोनों देशों का मूल्य-स्तर चढ़ गया है ऐुवं. उनके  निर्देशोक 
- १४८ (इ'गर्लेंड) एवं १७८ (अमेरिका) हैं। अब इससे यह: स्पष्ट है. कि.पहिले 
"की अपेक्षा डॉलर का मूल्य ७८ प्रतिशत तथा पौंड' का - मूहयें ' ४८॑/ प्रतिशत 

चंट गया है अंधवा अमरीकी” डॉलर-काः मूल्य इग्लिश “ पौंड की , भपेज्ञा 
चंद गया है क्योंकि उसकी कऋयशतक्ति » कम हो गई. है, इसलिए “अब 


है पोंड प्र ले ४:४८१- डॉलर होगा क्योंकि .ईगलंड 
 और-अमेरिका के वीच अवमृल्यन का अजुपात १७८ :- १४८ * है-' इस 


प्रकार जब दो देशों की सुद्राओं का अवमूल्यन हो रहा है अथवा होता हैं उंस 
परिस्थिति में टंक-समता को दोसों - देशों की 'सुद्रा-स्फीति के अनुपात 
(0४००० से शुणा- करने से ऋषशक्ति-सेसता निकाली जाती.है।) .यद्द 
क्रयशक्ति-समता सिद्धान्त प्रोफेसर शुस्टाव कैसेल ने प्रथम महायुद्ध के बाद, 
-जब सब देशों में अपरिवतनीय पत्र चलन था, श्रस्तुत किया। विनिमग्र-दर 
निश्चित करने का. यह एक महत्वपूर्ण सिद्धान्त है। 


क्रमशक्ति-संसता सिद्धान्त की आलोचना  ' हद 


उपयु क्त;ब्रिछे पण से यह रप्ट है कि -टंक-समता की जगह. रयशक्ति- 
*समता सिद्धान्त के दृशरा विभिन्न देशों की - विनिमय-द्र दीघेकाल में निश्चित 
"की जाती है इसलिए इस सिद्धान्त के हारा सही परिणास पर पहुँचने के ल्लिए 
आवश्यक है कि क्रयशक्ति नापने का खाधन डीक हो जिससे हम बिल्कल दौक 
परिण।स पर पहुँच सके । किन्तु हसारा .-क्रयशक्ति नापने का साधन निर्देशांक 
'हैं जो स्वधा ठीक-न होते हुए केवल औसत ;( 0५४८४४९८४ ) - बतलते हैं 
तथा वस्तुओं की सूची भी भिन्न-भिन्न देशों में भिन्न होती है अतः इन 


'निदृशांकों हा निकाली हुईं ऋयशक्ति-ससता कभी सी सही चहीं हो सकती 

इसलिए .इस सिद्धान्त के चारे सें श्री० वॉल्टर क्लीफ ने कहा हऐ--“शुरू में तो 
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यह एक साधारण द्रस्तु प्रतीत होती है; परन्तु कठिनाइयाँ था पढत्ती हैं” १ 
जिनका निवारण करना. वास्तव में असम्भव सै । न 
१. सबसे पहिला आक्षेप तो इस सिद्धान्त ' के विरुद्ध यह-है कि 
“ निर्देशांक की सहायता से निकाली हुईं सुद्राओं को कऋ्रषशक्ति केवल औसत 
 बतलाती है और इसलिए इसकी. सहायता से निकाली हुई विभिन्न मुद्राओं 
की ऋयशक्ति संही नहीं होती 'क्योंकि सब चस्तुओं की कीमतें न एक साथ 
बढ़ती हैं आर न एक साथ घटती हैं। 
२, दूसरे, निदंशांक बनाते समय केवल कुछ चुनी हुई चस्तुओं का 
“ही समावेश किया जाता है न कि उस देश के श्रीद्योगिक जीवन में आमने वाली 
/ सब -वस्तुओं का। इतना ही नहीं,-वल्कि ऐसी चुनी हुई वस्तुओं को केवल 
अन्तर्राष्टीय व्यापारिक वस्तुओं तक ही सीमित रखने में हम सही परिणाम 
पर नहीं पहुँचते क्योंकि ऐसी वस्तुओं की कीमतें सब देशों में एक ही परिसाण 
में घटती हैं या बढ़ती हैं क्योकि आयात कौ हुईं वस्तुओं की कीमतें उनकी 
नियति-कीसत, चाहन-व्यय एवं विनिमय-द्र से ही निश्चित की जाती हैं। 


३, विनिसय-दर में माँग एवं पूर्ति के अनुसार तत्काल्लोन परिवर्तन होते 
हैं जिसकी वजह से व्यापार पर अभाव पड़ता है तथा आयात एवं निर्यात में 
| रुकाचदें पैदा होतो हैं; परिणामस्वरूप भत्येक देश में कीमतों का वास्तविक 
रपर ठीक प्रकार से नहीं मालूम हो सकता इसलिए इस सिद्धान्त के द्वारा 
परिवर्तन-काल ( ॥५%॥870॥%] ?6:005 ) में इस सिद्धान्त से हम 
विनिमय-दर के चढ़ाव-उतार के कारणों का विश्तेपण ठीक तरह नहीं कर 
सकते और न ऐसे समय में क्रयशक्ति-लमता ही मालूम कर सकते हैं| हाँ, 
दीघकालीन अवधि में इस सिद्धान्त से क्रयशक्तिसमता अचश्य मालूम हो 
सकती है क्योंकि मौद्विक परिवर्तनों से क्रयशक्ति पर होने बाले परिणाम इससे 
जाने जा सकते हैं किन्तु अन्य परिस्थितियों में परिवर्तत होने से विनिमय-दर 
पर जो अभाव पड़ता है उसके कारणों का स्पष्टीकरण इस .सिद्धान्त द्वारा नहीं 
हो सकता । आधयात-निर्यात में कोई अच्श्य आयात अथचा निर्यात 
(रा6 ]9078 श्यते 5७०75 ) में परिवत्तन होने से भी 
विनिमय-दुर प्रभावित होती है जिसका समावेश इस सिद्धान्त में नहीं हो 
सकता इसलिए यह सिद्धान्त ठीक परिणाम नशों दे सकता। 


७. निर्देशक बनाने में जिन चस्तओं का समावेश होता है वे बस्तुएँ बहुघा 
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कच्चा माल श्रथवा खाद्यान्न होती हैं। किन्तु अन्तर्राष्रीय व्यापार में निर्मित 
वस्तुओं की कौमतों ( ](४0प8०प:०० 07069 ) का भी समावेश द्वोता है 
जिससे क्पशक्ति-समता के मापन मे त्रटि आती है, क्योंकि निर्मित वस्तुओं की 
कौमतें केवल कच्चे माल पर निर्भर न रहते हुए मजदूरी, ब्याज आदि 
अन्य वस्तुओं पर निर्भर रहती हैं। इन घस्तुओं की कौमतें पुक साथ ही नहीं 
बढ़ती और न एक साथ घटती हैं, [केन्तु मजदूरी आदि की दर कीमतें बढ़ने 
के ६-७ महीने बाद बहती हैं। अतः इस सिद्धान्त में कालक्षोप ( 4[706- 
98 ) की न्रटि रहती है. जिसके कारण हस दडीक नतीजे पर नहीं पहुंच 
सकते । उसी प्रकार कीमतों की गति में तथा निर्देशांकों के बनाने; के बीच 
भी कुछु समय व्यतीत होता है जिसके कारण भी इस सिद्धान्त में कालदोप 
की न्रुटि रहती है। 


६. राजनैतिक परिस्थिति तथा व्यापार के आयात-निर्यात पर रुकावट 
डालने से भी कीमतों का सही स्तर नही मस्‍लूम हो सकता क्योंकि राजनैतिक 
परिस्थिति जैसे युढ आदि के कारण विनिमय की दुर यढ़ जाती है परन्ठ 
उस देश के आन्तरिक मूल्य-स्तर से किसी भी भ्रकार का परिवर्तन नहीं होता, 
डी भकार आयात-निर्यात पर रुकावर्टे अथवा अतिबन्ध लगाने का हेतु भी 
विनिमय-दर को स्थिर रखने का होता है। इस कारण भी इस सिद्धान्त में 
चुटि आती हे। 


६. क्रयशक्तिसमता सिद्धान्त दर निकाल हुईं समता स्थिर न रहते 
हुए अस्थिर ( ०४१४8 ) रहती है क्योंकि यह निर्देशांकों पर निर्भर रहती 
है जो सदेव बदलते रहते हैं तथा जिनका समायोजन ( 0 0ए६घााढप(5 ) 
दंक-समता की तरह स्वयंपूर्ण ( 00०६0777900 ) नहीं होता । 


इन आदचोपों के होते हुए भी यह सिद्धान्त एक सार्ग-दर्शक की तरह दो 
देशों में चिनिमय-द्रनस्थापन किस ,प्रकार से होता है, यह बताता है इसलिद 
दीर्घकालीन अवधि में विनिमय-दुर निश्चित करने का यह अच्छा साधन है; हसलों 
कि इसमें क्रयशक्ति-समता ठीक तरह नहीं निकाली जा सकती और न इसी 
समता के बर/बर विनिमय-द्र रहती है और न टंक-समता की तरह बिल्कुल 
सही परिणाम देती है। यह सिद्ध/औ्त किसी भी श्रकार की चलन-पद्धति में 
।गू होता है और अन्य सिद्धत्तों की अपेक्तर अच्छा है क्योंकि व्यापार का 
राख किस समय किस दिशा में होगा यह इस सिद्धान्त द्वारा मालूम होता 
ह। इस भकार विश्व में मुद्राओं के अवमूल्यय अथवा अधिसूल्यन से 
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विदेशी ज्यापार पर तथा विनिमय-दर पर होने चाले परिणामों को हम जान 
सकते हैं तथा गत वर्षों में एवं आज दुनिया में क्या हो रहा है इसका भी 
ज्ञान प्राप्त कर सकते हैं। इसलिए इस सिद्धान्त का ज्ञान तीन दृष्टियों से 
आवश्यक है :--पहिले, दीघकालीन अवधि में विनिमय-दर क्रयशक्ति-समता के 
अनुसार क्या होगी यह हम जान सकते हैं। दूसरे, विभिन्न देशों के ऋण 
का शेष किन बातों पर निर्भर रहता है तथा उस पर विनिमय-दर का क्या 
प्रभाव होता है यह मालूम होता है क्योंकि ऋणों का शेप ( 39]9006 0६ 
प०ते८०४४८०१॥८५५ ) विनिमय-दर, विभिन्न देशों में होने चाल्ली चस्तुओं की 
शआावक-जावक तथा उनके मूल्यों के परस्पर प्रभाव पर निर्मर रहता है। और 
तीसरे, मूल्य-स्थैये ( 300927007 ) की कोई भी योजना आन्तरिक 
एवं अन्तर्देशीय मुल्य-स्तर की जानकारी के बिना यशस्त्री नहीं हो सकती, यह 
भी मालूम होता है । 


विनिम्नय-द्र को प्रभावित करने वाले घठक 
( +र८05 /रिट०८ए४९ ६76 रि॥6 0६ लाश? ) 


हम यह ऊपर चता चुके हैं कि अल्पकालीन विनिम्तय-दर अनेक कारणों 
से इस क्रयशक्ति-समता से घटती या बढ़ती है--चाहे यह क्रयशक्ति स्वर्ण॑-मुद्रा 
बाले देशों के बीच की हो ग्रथवा। अपरिवर्ततीय पत्र-चलन वाले देशों के बीच 
की हो । अब, वे कोनसे कारण हैं जिनका प्रभाव भ्रल्पकालीन विनिमय-दुर पर 
होता है तथा जिससे विनिमय-दर में उच्चावचन झर्थात्‌ उतार-चढ़ाव ( []7८- 
प्र#४075 ) होते हैं, उनको देखना आवश्यक हो जाता है । 


व्यापारिक-शेप सिद्धान्त; हम यह देख चुके हैं कि विपन्नों की 
माँग तथा पूर्ति पर विनिमय-द्र निर्मर रहती है। अर्थात्‌ किसी देश से 
बह्तुओं एवं सेवाओं का जो निर्यात होता है तथा वस्तुओं एवं सेव का 
जो आय(त उस देश में होता है उससे उस देश की सुद्रा की श्रन्य दुशों में 
वबया माँग है एवं क्या पूर्ति है, यह निश्चित होता है। यदि माँग पूर्ति से 
अधिक होती है तो उस देश के लिए विनिसय-दर पक्त सें (2ए००7४७०८) 
होती है अथव/ उस देश की सुत्रा का मूल्य अन्य देशों की सुद्गत्यों में 
समता से चढ़ जाता है। इसके विपरीत यदि उस देश की सुद्दा की पूर्ति 
अधिक एवं माँग कम है तो विनिमय-द्र समता से घट जाती है एवं उस 
देश के चिपत्त में होती है अर्थात्‌ उस देश की झुद्दा विदेशी सुद्राएँ कम 
खरीदुती है ।.इसी को हम यों कद सकते हैं कि क्रिसी भी समय विनिमय-दर 
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का चढ़ाव-उत्तार उस देश की मुद्दा की माँग एवं पूर्ति पर--जो व्यापारिक 
कारणों से उत्तन्न होती ऐ--मिर्भर रहता है । इसी को व्यापारिक-शेष सिद्धान्त 
(80|870७ ०६ (५७१७ 7]7९0०79) कहते हैं। इस सिद्धान्त के अनुसार 
यदि किसी देश में निर्यात से भ्रायात अ्रधिक है तो व्यापारिक शेप प्रतिकूल 
अथवा विपक्ष में होगा अर्थात्‌ इस देश में विदेशी सुद्रा्ओं की माँग उनकी 
पूर्ति से अधिक होगी जिसके कारण उस देश और अन्य देशों के बीच 
विनिमय-दुर गिरेगी भ्र्थाव्‌ इस देश की आुद्रा का मूल्य विदेशी मुद्रा के 
रूप में कम होगा । इसी प्रकार यदि आयात से निर्यात अधिक होता है 
तो व्यापारिक शेष अनुकूल अथवा पर में होगा श्रर्थात्‌ इस देश में विदेशी 
मुद्राओं की पूर्ति माँग से श्रधिक होगी जिसके कारण इस देश की विनिमय- 
दर विदेशी मुद्दा में बढ़ेगी अर्थात्‌ इस देश की झुद्धा बिद्वेशी सुद्दाओं को 
अधिक खरीदेगी। इस प्रकार इस सिद्धान्त के अनुसार विनिमय-दर 
व्यापारिक शेप के अनुसार घटेगी अथवा बढ़ेगी | हम 
खाता-शेष सिद्धान्त : किन्तु वास्तव में विदेशी विनिमय की माँग 
एवं पूर्ति केवल्ल व्यापारिक वस्तुओं के आयात-निर्यात पर ही निरभेर न 
रहते हुए ऐसी अन्य बातों पर निर्भर रहती हैं जिनसे विदेशी मुद्रा की 
माँग तथा पूति उत्पन्न होती हैं। अर्थात विनिमय-दर दृश्य तथा अध्यय 
आयात-निर्यात से प्रभावित होती है। दृश्य आयात एवं निर्यात में उन 
सब व्यापारिक वस्तुओं का समावेश होता है जिनके ऑँकड़े उपलब्ध होते हैं 
- किन्तु चिदेशी मुद्र! की साँग एवं पूर्ति उन सेवाओं के शोधन के द्विए भी 
होती है जिनके ऑँकड़े उपलब्ध चहाँ होते जैले जहाजरानी कौ सेवाएँ, 
अधिकोप तथा आगोप (छऐे8४पए8 श्याते 778पराष्थ7००) की सेवाएँ; 
एक-दूसरे देश को दिये जाने चाले ऋण, एक-दूसरे,देश में होने वाल्ते विनियोग 
([0ए८४६४॥९०॥४), विदेशी यात्रियों के ब्यय, विदेशी-विनिमय का सद्दा, 
आदि । दूसरे, आजकल अन्‍्तरोप्ट्रीय व्यापार के भुगतान फेबल् दो देशों से 
न होते हुए विभिन्न देशों के लेन-देन का शेप निकाल कर किये जाते हैं भौर 
इस खाता-शेप (990०९ ०६ ह८८००प०५७) के अनुसार कोई भी देश 
दीर्घकालीन अवधि में उतना ही निर्यात कर सकता है जितना चहाँ पर 
आयात होता है क्योंकि यदि स्वर्ण के आयात-निर्यात पर किसी भी प्रकार 
के प्रतिबन्ध न हों तो एक देश से दूसरे देश के मुगतान में जो स्वर्ण जायगा 
उससे वहाँ के आन्तरिक मूल्य बढ़ेगे । परिणामस्वरूप वहाँ से निर्यात कम 
दोगा तथा आयात अधिक । इसके विपरीत यदि उस देश में स्वर्ण आता है 
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वो वहाँ के आन्तरिक. मूल्य चढ़ेगे ।:परिणासस्वखप आयात अधिक होगा 
एवं निर्यात कम । इस मकार अन्तर्राष्ट्रीय च्यापार पं स्वर्ण की अग्रतिबन्धित 
(07 76४६/८४८०) गति होती है और उस समय खाता-शेष का अपने 
आप समायोजन (/0]7५७४7००7) हो जाता है तथा विनिमय-दर भी 
कयशक्ति-समता के आसपास था जाती है। इस प्रकार खाता-शेप सिद्धान्त 
के अनुसार देश-विदेशों की विनिमय-दर प्रभावित होती है तथा विभिन्न 
खाती का सन्‍्तुलन (8897८ 7) दो जाता है। 


_« डप्युफ्त विवेचन से अब यह स्पष्ट हो जाता है कि विनिमय-दर सुख्यतः 
तीन कारणों से प्रसाचित होती है :-- 

. १, विदेशी मुद्रा. की माँग एवं पूर्ति को' प्रभावत करनेवाल्ी - 
परिस्थिति, ; | 


-. २, किसी देश के चलन की परिस्थिति (07009 एएणर्ध078 
ए 7५ (0४7४४); छा ँ 
.म, रजनेतिक परिस्थिति (?20]06४8) (०9409679)। 
१; - विदेशी मुद्रा की माँग एवं पूर्ति : यह तीन कारणों से प्रभावित 
होती है । ० :+ . .. #...- * 
5 (क) ब्यप्परिक परिस्थिति (॥7806 (०0708०0/8) * 
(ख्) अधिकोपणे परिस्थिति (छ87[प78 (८००व४४०४8) 
५ (0) स्कस्थ-ब्रिनिमंय- परिस्थिति (३६००६ एंडणा978० ((०0५१0078) 
, : >छ्यापारिक परिस्थिति : देश-विदेश की व्यापारिक परिस्थिति का 
परिणाम देश-के आयात-निर्यात पर होता है जिसके कारण विदेशी मुद्दा की 
'साँग एवं पूर्ति प्रभावित होती है तथा विनिमय-दर भी । जैसा ऊपर घताया 
गया है, यदि निर्यात की अपेक्ता आयात अधिक -होता है तो विदेशी मुद्दा की 
: माँग पूर्ति की अपेज[ बढ़ती है और विनिमय-दर भी हमारे विपर से होची 
हैँ अर्थात्‌ इस परिस्थिति. में हमारें देश की सुद्दा विदेशों मुत्ताओं को कम 
: खरीदेगी । इसके विपरीत परिणाम, ,आयात से निर्यात की अधिकता होने पर 
पते हैं अर्थात्‌ बिदेशी मुद्रा की पूर्ति माँग की अपेच्ा अधिक होने से विशिमय- 
दर इमएर पल में होती है तथा हमारी सदा विदेशी स॒द्राओं को अधिक ज़्रीद 
सकती है आर्धात्‌ विदेशी सद्ृत्थों में हसारी सद्गा का सदा हक है।... 
» अधिकोपण परिस्थिति: अधिकोरों: की कार्य-परशाली से:भी विनिमय- 
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दर भभावित होती है। अधिकोपेण परिस्थिति में अधिकोर्पो की ब्याज की 
दर अथवा अ्रपहार-दर ( /090007/ ९४४८ *, उसके साख-पत्नों का विदेशों 
में क्र-चिक्रम तथा लाभ के हेतु किया हुआ विदेशी मुद्राओं के क्रय-विक्रय 
का सम-चेश होता है क्योंकि अधिकोप के इस सब व्यवहारों से विदेशी मुद्दा 
की मोंग एवं पूर्ति पर अ्साव होने से विनिमय-दर भी प्रभावित होती है । 
किसी भी देश में यदि अधिकोप-दर ( 8987: 7२४६९) में अन्य राष्ट्रों की 
अपेक्त; वृद्धि कर दी जत्य तो इस देश से विदेशी व्यक्तियों को अपना पैसा 
लगाना लाभदायक होता है ; परिणामस्वरूप विदेशों में उस देश का मुद्रा 
की माँग बढ़ जाती है जिसके कारण देशी मुद्रा का मूल्य विदेशी मुद्दा में बढ़ 
जाता है अर्थात्‌ देशी मुद्रा पहिले की अपेक्ता विदेशी सुद्मा अधिक खरीद 
सकती है। इसके विपरीत यदि अ्रधिकोप-दर अन्य राप्ट्रों की तुलना में कम 
कर दी जाय तो उस देश से विदेशों को पूँजी जाने लगती है ; परिणास- 
स्वरूप उस देश की मुद्रा की पूर्ति माँग की अपेक्त/ बढ़ जाती हैं जिसके कारण 
विनिमय-दुर चिदेशी मुद्रा में घट जाती है अर्थात्‌ देशी मुद्रा अब विदेशी 
सुद्वाएँ कम खरीदती है । 


इसी प्रकार साख-पत्रों के क्रय-विक्रयः का परिणाम भी विनिमय-दर पर 
होता है। जिस समय हमारे देश के अधिकोष विदेशों में ज/ने चाले यात्रियों 
को साख-पत्र बेचते हैँ उसका सतलव यह होता है. कि विदेशी मुद्रा को हम 
खरीदते हूं अर्थात्‌ चिदेशी सुद्र/ की मॉय पूर्ति की अपेक्षा अधिक होने से 
विनिमय-दुर गिर जाती है अथवा देशी मुद्ठा विदेशी सुद्ठा कम खरीदती है। 
इसके विपरीत जब विदेशों से हमारे देश मे भुगतान के लिए साख-पन्न दिये 
जतते हैं उस समय हमारी मुद्बर/ की मॉग पूर्ति की अपेक्ता अधिक होने से 
विनिमयन्दर बढ़ जाती है अथवा हसारी झुद्मा विदेशी सुद्राएँ अधिक 
खरीदती है । । 

” ज्ञासाजन के हेतु भी विदेशों सुद्राओं का कऋ्रय-विक्रय होता है जिसे 
20988 ॥0८2॥785 कहते हैं। इस भ्रकार के व्यवहार दी अकार के 
होते हैं :--एक साधारण तथा दूसरे चक्र-व्यवहार ( (:0790ए7ते 
]06०॥725$ )। पहिले में अर्थात्‌ साघारण च्यवहारों में दो देंशों की मुद्दा 
का क्रय-विक्रय दो मौद्विक केन्द्रों में किया जाता है जिसका हेतु थ्रह होता है 
कि दीतों केन्द्रों की दर में जो अन्तर हो वह लाभ के रूप में मिले । उदा- 
हरणार्थ, बम्बई में यदि रुपये का स्टलि#-मूल्य १८ पेंस भति रुपया है' और 
इच्लेंड सें उसी समय श्८नु पेंस अति रुपये की दर है तो इन दोनों दरों के 
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श्रन्तर से ३ पेस प्रति रुपया लाभ हो सकता है। इसलिए हम तार द्वारा 
इगलड़ से १८३ पेस प्रति रुपये की दर से स्टलिज् खरीदेंगे जिनको भारत में 
१८ पेंस प्रति रुपये की दर से बेच देंगे जिसमें हमको ३ पंस प्रति रुपया लाभ 
होगा । चक्र-ध्यवहारों में विभिन्न मौद्िक केन्द्रों पर विभिन्न मुह्माएँ खरीदी 
तथा बेची ज्ञाती हैं और उन केन्द्रों पर चिनिमय-दर में अ्रन्तर होने से लाभ 
कमाया जाता है किन्तु चक्र-ब्यवहार केवल तज्ञां द्वारा एवं अधिकोपों द्वारा 
ही किये जाते हैं जो इस'विपय में श्रपनी जानकारी रखते हैं तथा विभिन्न 
मौद्विक केन्द्रों के सम्पर्क में रहते हैं । इस प्रकार के व्यवहारों से विभिन्न केन्द्रों 
पर विनिम्नय-द्रों सें जो अन्तर होते हैं वे कम हो जाते हैं क्योंकि सुद्राओं की 
दरों में अन्तर होने से लाभाजन के हेतु उनकी खरीद-बिक्री सदुँव होती 
रहती है। 


इस प्रकार के व्यवहार जो अ्धिकोर्ों द्वारा किये जाते हैं उनसे एक देश 
को मुद्रा की माँग पूर्ति की अपेक्षा एक देश में बढ़ती है तथा दूसरे देश में 
पूर्ति मॉग की अपेक्ता यढ़ती है जिससे विनिमय-दुर प्रभावित ,होती है। 
उपयुक्त उदाहरण में इड्नलेंड में स्टलिज्न की माँग बढ़ जाती है, पूति नहीं। 
परिणामस्वरूप स्टलिज्ञ' का रुपये में मूल्य गिर जायगा अथवा विदेशी विनिमय- 
दर॒बढ़ ,जायगी .। दूसरी ओर भारत में स्टर्लिज्ष की पूर्ति अधिक 
होने से विदेशी विनिमय-दर गिर जायगी अर्थात्‌ रुपया पहिले की 
अपेक्तत अधिक पस्त॒ खरीद सकेग/। यह विनिमय-दुर की अ्रस्थिरता तब तक 
रहेगी जब तक दोनों ही केन्द्रों में विनिमय-दुर समान नहीं होती । इस प्रकार 
4पीज0४2० 06%728 जो अधिकोषों द्वारा किये जाते हैं उनका प्रभाव 
विनिमय-दुर पर होता रहता है'। 


दीर्घकालीन ऋण : अधिकोपों द्वारा एक-दूसरे देशों को जो ऋण दिये 
जाते हैं उनका प्रभाव भी विनिमय-दर पर होता है। दीघेकालीन अवधि सें 
विनिमय की दर उत्तमर्ण राष्ट्र के विपक्ष में 'होगी क्योंकि उसकी मुद्दा की 
पूर्ति अधिक होती है। परन्तु तत्कालीन अथवा अल्‍्पकालीन. परिणाम उस 
ऋण के उपयोग पर निभर रहेगा। यदि उस ऋण का उपयोग उसी देश में 
साल खरीदने के लिए किया जाय तो त्रिनिमय-दुर पर कोई प्रभाव नहीं होगा 
किन्तु उसी ऋण से यदि दूसरे रफ्ट्रों से माल , खरीदा जाय तो उन राष्टों में 
इस-देश की सुद्रा “की पूर्ति, अधिक होगी, परिणामतः विनिमय-दर “गिर 
जायगी और उत्तमर्ण राष्ट्र की मुद्दा विदेशी सुद्दा को कम खरीदेगी । 
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स्कन्ध-विनिमय-परिस्थिति (5६०८८ ऋलीब्ाएु४ 09०:४0०78) * 
स्कन्ध-विनिम्य ब्यवहारों में विनियोग-पत्र (5८८०७:४२८७), स्कन्ध आदि का 
कय-विकय, ऋणों की लेन-देन, व्याज एवं लासोश ( )7एंवेद्वी05 ) की 
लेन-देन तथा सट्दे के व्यवहारों का समावेश होता है। विनियोग-पत्रों को 
यदि हम दूसरे देशों से खरीदते हैं तो हमको विदेशी, झुद्रर में मुगतान करना 
पढ़ता है जिसके कारण हमारे देश में चिदेशी मुझ्भा की माँग बढ़ती है, परिणाम- 
स्वरुप विनिमय-दर विदेशी मुद्रा में घटली है। इसके विपरीत हमारे देश के 
विनियोग एवं स्कन्ध यदि विदेशियों द्वारा परीदे आते हैं तो हमारी झुद्दा की 
साँग बढ़ने से हसारी सुद्दा की विनिमय-दर विदेशी सुद्( में चढ़ जाती है । कप 

ऋणों की लेन-देन का परिणाम “दीरघकालीन ऋण” को तरह ही होता 
है, जिसका उल्लेख ऊपर हो युका है। 

ज्ञाभांश तथा व्याज़ की लेन-देन : जहों सक लाभांश एवं ब्याज की 
प्राप्ति का सम्बन्ध है अर्थात्‌ दूसरे देशों से हमको लेना है, उस समय जब 
लाभांश एवं व्याज हमको मिलता है तथ विदेशी झुद्राओं को पूर्ति-बढ़ती 
है। परिणामस्वरूप विदेशी विनिसय की दर हमारे पक्ष में हो जाती है अर्थात्‌ 
हमारी मुद्रा अ्रधिक विदेशों सुद्धाएँ खरीद सफती है। इसके विपरीत जब-हस॑ 
दूसरे देशों को व्याज एवं लाभांश का सुगतान करते हैं उस समय थह 
भुगतान करने के लिए विदेशी सुद्ठा की अवश्यकत्ता होती हैं; विदेशी सुद्रा 
की माँग हमारे यहाँ वढ़ जाती है। परिणामस्वहप विनिप्म-दर विदेशी सूुंद्रा 
में घट जाती है अ्रथवा हमारे विपक्ष में होती है। उसी अकार ऋणणों के 
भुगतान का परिणास भो वितिमय-द्र पर हमारे विपक्त में हो होता है क्योंकि 
ऋण के सुगतान के लिए विदेशी झुद्गा की सॉग बढ़ जाती है । न 

२, चल्त्त-परिस्थिति (0ए+आएए (0०7१ ंत078) + चलन को 
परिस्थिति मे चलनाथिस्य अथवा अुद्रा-संकोच, अवसूल्यम आदि का समावेश 
होता है। यदि किसी देश मे चलनाधिक्य ( (0ए८:4४$प८ )' को सम्मावनः 
है तो उस देश के व्यक्ति अपनी 'पँजी बाहर लगाना चाहेंगे क्योंकि" चलना 
घिक्‍य से मुद्दा का अवसूल्यन हो जाता है अर्थात्‌ उसकी क्रयशक्ति कमर हैं। 
जाती है | परिणा/मध्वख्प विनिमय-दर उस देश के झतिकूल होगी श्थवा 
विजशी सुद्कः मे उस देश की मुद्दा का मूल्य गिर जायरा । किन्तु यदि किन्ही 
कारों से चलन के अधिमूहयन (0 907९८४(०४) की सम्भावना है तो उस 
ससय 'लः्स के हेतु विदेशी लोग सी उस चलन को खरीदने लगेंगे जिसके 


कारण विदेशी मुंदा में इस देश की सुद्मा का मूल्य बढ जायगा तथा विनिंसये- 
दर अनुकूल एवं पत्त में होगी। 
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३ राजसेतिक परिस्थिति: राजनैतिक परिस्थिति में व्यापारिक 
सन्धियाँ, देश की व्यापारिक एवं संरक्षण ( ५07/) नीति, युद्ध, हृदताल 
आदि का समायेश द्ोता है। किसी देश में यदि किसी भी अकार से व्यापार 
में रूकाचणे डाली जायेंगी तो उनका परिणास पिनिमय-दर पर होगा । इसी 
प्रकार युदुजन्य परिस्थिति में मुद्रा का अवमूल्यत हो जाता है, क्रयशक्ति कम 
हो जाती है जिसकी चजह से विनिमय-दर भी ऐसे देश के प्रतिकूल हो जाती है । 
राजनैतिक परिस्थिति से देश की मौद्धिक नीति सें भी परिवर्तन होता है 
जिसका परिणाम विनिमय-दुर पर अधिक प्रभावशाल्ती होता है। इसी प्रकार 
विदेशी चिनिम्य पर नियन्त्रण करने से भी विनिमय-दुर प्रभावित होती है । 


इस प्रकार विनिमय-दर को प्रभावित करने चाले घटक ( [72८0075 ) 
एष्ठ ११४ पर दी हुई सारणी से पूर्णतः स्पष्ट हो जायेंगे । 


विदेशी विनिमय सम्बन्धी शब्द-प्रयोग 


अनुकूल तथा प्रतिकूल अथवा पक्ष तथा विपक्ष में विनिमय-दर 
(फ4ए0प49७ श्रातव एंआडिए०्फाब]8. रिक्रा०४ एी सिडटायआध96) + 
जब विनिम्रय-दर अपनी सुद्गा में व्यक्त की जाती हैं तव गिरती हुईं विनिमय-द्र 
हमारे अनुकूल होगी क्योंकि इस दुर पर हम विदेशी मुद्रा के बदले में अपनी 
भ्रुद्दा कम देंगे । इसके चििपरीत यदि वितिमय-दर विदेशी मुद्गा में व्यक्त की 
जाती है तो चढ़तोौ हुईं विनिमय-दर हमारे अनुकूल होगी वर्योकि इस 
अवस्था में हमारी मुद्दा अधिक विदेशी विनिमय खरीदेगी। उदाहरणार्थ, 
जब १ २० ८ १६ पेंस है तो हमको १ पोंड ऋण चुकाने के लिए १५ र० देने 
पढ़ेंगे किन्तु जब विनिमय-दर विदेशी मुद्रा में बढ़कर १ रु० ८ १८ पेंस होती 
है तव हमको १ पौंड खुकाने के लिए केवल १३ रु० € आ० ४ पाई ही देने 
पड़ेंगे अर्थात्‌ हमको १२० १० आ० म पाई का लाभ होया। दूसरे शब्दों से 
हम या कह सकते हैं कि जिस दर पर स्वर्ण हमारे देश से निर्यात होगा चह 
दर हमारे लिए प्रतिकूल तथा जिस दर पर स्वर्ण का हमारे यहाँ आयात 
होगा वह दर हमारे लिए अनुकूल दर होगी। इससे यह स्पष्ट है कि विदेशी 
सुद्रा में जब विनिमय-दर व्यक्त की जाती दे तव ऊेँची दर अनुकूल तथा 
गिरती हुई दर म्तिकूल होती है और जब हमारी सुद्रा में विनिमय्र-दर व्यक्त 
की जाती ह्ठै तब ॒नीसी दुर अनुकूल तथा ऊँची दर अतिकूल होती है । 


इस प्रकार अनुकूल एवं प्रतिकूल विनिमय-देर से भिन्न-भिन्न व्यक्तियों पर 


भिन्न-भिन्न प्रभाव होता है । 
मसु० ति० ०] 
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क्षब विनिमय-दर हमारे अचुकूल होती है अर्थात्‌ हमारी सुद्गा के वर्दी में 
विदेशी मुद्राएँ अधिक मिलती हैं, उस समय चिदेशों में हमारे सुद्धा की क्रय- 
शक्ति बढ़ती है अर्थात्‌ उसी रकम से हम पहिले की अपेक्षा अधिक साल 
विदेशों से खरीद सकते हैं इसलिए आयातकर्त्ताओं को लाभ होता है तथा 
चिदेशी माल हमारे देश में सस्ता होने से उपभोक्ताओं को भी लाभ होता है। 


इसके विपरीत इस दर पर निर्यातकर्त्ताओं को हानि होती है क्योंकि 
विदेशों में हमारी मुद्दा महँगी होने से विदेशी मुद्दा की क्रयशक्ति हमारे यहाँ 
कम होती है अर्थात्‌ हमारे यहाँ की खरीद उनको महँगी पड़ती है अतः निर्यात 
कम हो जाता है जिससे उत्पादक वर्ग को हानि होती है, उत्पादन कम हो 
जाता है त्तथा यह दर अधिक काल त्तक रहने से कारखाने वन्द्‌ हो जाते हैं 
ओर वेकारी बढ़ने लगती है। 


विनिमय-दर की प्रतिकूल परिस्थिति सें इसके विपरीत परिणाम होते हैं 
अर्थाव्‌ आयातकर्त्ताओं को हानि तथा निर्यातकर्ताओं को लाभ होता है ओर 
निर्यात बढ़ता हैँ जिससे उत्पादन कार्य सी बढ़ता है तथा रोजगार भी बढ़ता 
है । इसलिए प्रतिकूल दर देश की आर्थिक उन्नति की दृष्टि से लाभदायक 
होती है । ह 
ऊँची दर खरीदो, नीची दर बेचो ( 907 रहा बात था 
॥,0७9 ) : जब विदेशी मुद्रा में देशी मुद्रा की विनिमय-दर व्यक्त की 
जाती है तब यह दूर हमारे लिए अनुकूल होती है इसलिए जब विनिमय-दर 
बढ़ती है उस ससय विदेशी विनिमय अथवा विदेशी झुद्राएँ खरीदना हमारे 
देशवासियों को ज्ञाभकर होगा इसलिए ऐसे समय सें अधसमणों को अपने 
ऋण?ं का भुगतान लाभकर होगा क्योंकि अपने ऋणों के शुगतान के लिए 
उनको देशी प्लुद्दा कम्त देनी पड़ेगी । इसके विपरीत जब दर नीची होती है 
उस समय हमारी मुद्दा के बदले विदेशी सुद्राएँ कम मिलती हैं. इसलिए ऐसे 
समय अधिक देशी मुद्ग! कमाने के लिए उत्तमणों को अपना भुयतान लेना 
ज्ासदायक होता है क्योंकि इससे उनको भति विदेशी झुद्दा के बदले अधिक 
देशी मुद्दा मिलेगी । इसलिए जब विनिमय-द्र विदेशी मुद्दा में बढ़ती है तब 
चिंदेशी मुद्दा का क्रम लाभदायक तथा विक्रय हािकर होता है। 
इसी प्रकार जब विदेशी मुद्दा की विनिमय-दर हमारी झुद्गा से व्यक्त की 
जाती है उस समय ऊँची दर हमारे प्रतिकूल होती है तथा नींची दर अनुकूल। 
- अर्थात्‌ ऊँची दर पर यदि हम चिदेशी सुद्रा बेचे” तों हमको अधिक रुपये 
मिलो तथा ऊँची दर पर विदेशी मुद्रा को खरीदने के लिए हमको अधिक 
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रुपये देने पड़ेंगे । प्रधात्‌ इस समय विदेशी मुद्रा बेचना लाभदायक होगा। 
और जब यह दर नीची दो जाती है तो हमारी मुद्रा का म्ल्व विदेशी मुद्दा में 
बढ़ जाता है अर्थात्‌ यदि इस समय विदेशी मुद्दा श्म सरोदे' तो हमको कम 
रपये देने पढ़ेंगे तथा हमको रुपये में बचत होगी अतः नीची दर पर विदेशी 
मुद्रा खरीदना लाभदायक होगा । इसलिए जब्र विदेशी मुद्दा में हमारी 
मुद्रा को दर व्यक्त की जाती है उस समय “नीची दर खरीदो तथा ऊंची 
दर बेचो” यह कहना यथार्थ होगा। 


इसीलिए यह भी कहा जाता है कि जितना भ्रच्छ्ा विपन्न होगा उत्तनी नीची 
विनिमय-दुर पर बह बिकेगा ( छ2८७७४ घाल जी], 7.0फ6४ [0० १4० ) 
अर्थात्‌ जितना अ्रन्द्ा विपत्न होगा उतनी ऊँची कीमत उसकी विदेशों में 
लगेगी--जब विनिमय-दर विदेशी मुद्ठा में व्यक्त की जाती है। इसके विपरीत 
जब विनिमय-दर देशी मुद्रा से व्यक्त की जाती हैं उस समय जितना अच्छा 
विपन्न होगा उतनी ऊँची विनिमय-दर होगी (3०८४ (8० ॥9, साहाल 


(6 8५६८०) श्र्थात्‌ विदेशों में उस विपत्न के बदले अधिक देशी सुद्गाएँ 
मिल्लगी । 


विनिमय-दर की वृद्धि तथा कमी ( २5९ 409 37 ]] ॥7 ॥76 
एिडटाप्राहू० ) ; जब अपनी झुद्दा का मृत्य विदेशी सुद्राओं मे ब्यक्त किया 
जाता है उस समय दर की वृद्धि का श्र्थ है विदेशी म्॒द्राओं का अवमूल्यन 
(॥0९[97०८५४ ०४७) अर्थात्‌ हमारी झुद्दा के बदले विदेशी मुद्दा अधिक मात्रा 
से मिलेगी। दूर की कमी का मतलब है हमारी मुद्दा के सम्बन्ध से विदेशी 
आुदाओं का अधिमूल्यन (007 ८८00) श्र्थात्‌ हमारी प्रत्येक मुद्दा के 
बदले विदेशी मुद्/ कम सिलेगी । कभी-कभी इन शब्दों का प्रयोग विपरीत 
श्र्थ सें भी होता है अर्थात्‌ जब विदेशी सुद्रा का मूल्य हमारी मुद्गा सें व्यक्त 
होता है उस समय दर की चृद्धि का अर्थ होता है हमारी मुद्रा का विदेशी 
सुद्ा की तुलना में अवसूल्यन तथा दर की कमी का अर्थ है हमारी मुद्रा का 
विदेशी मुद्दा की तुलना में अधिमृल्यन । 


विनिमय-दरों का चर्गीकरण 


विनिम्रय-दर विशेषतः दो प्रकार की होती हैं :-.- 


६. अल्पकाल्लीन दर तथा २, दीघ्घकालीन दर । इसमें तारप्रेपण- 
दर ( पशलछ:एमार प+शताइ/ट० रे 


धा8 ), दृश्य अथवा मॉँग बिकर्ष 
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(>८ए्रश्षात 07 587६ 70:275) की दर तथा कुछ निश्चित काल बाद 
शोध्न होने वाले विकर्ष ( /079738 ) की दर का समावेश होता है जिनमें से 
पहिल्ली दो अल्पकालीन दर तथा तीसरी दीबंकालीन दर होती है जिनको 
क्रमशः सारप्रपेण दर, घनादेश दर तथा दी्घकालीन दर कहते हैं । 

त्तारप्रपेण-इर (?', 7'. 06) : यह दर जो उस समय वाजार में 
विनिमय-द्र होती है उसी के बराबर होती हैं । इस पति से मुद्दा! उत्तमर्ण 
को उतती जल्दी माप्त हो सकती है. जितनी जल्दी तार एक देश से दूसरे 
देश को पहुँचता है। यह दर॒ सब दरों से सस्ती होती है तथा अ्रन्य दरे' 
इसी दुर के आधार पर निकाली जाती हैं। इसमें तार [का च्यग्र, जो 
च्यक्ति मुद्रा का परिवर्तन करता है उससे लिया जाता है। बहुधा तार-व्यय 
का समावेश तारप्रपेण-दुर के अन्तर्गत होता है। 


घनादेश-दर( (४८००० ॥४७८ ) अथवा दृश्य विकर्ष-द्र 
($84807 7१9६८) : चनादेश-दर तारप्रपण-द्र से निकाक्नी लाती है। 
जब कोई भी श्रधिकोप दूसरे देश सें--सान लीजिये इज्नलेंड में---धनादेश 
भेजता है उस समय या तो उस अधिकोप का रुपया इजलेंड में जमा 
रहता है या वह तार द्वारा इडलेंड में वहाँ की मुद्रा खरीद कर इड्लेंड के 
अधिकोष में जमा कर देश और इस रकम पर वहाँ उसे अल्पकालीन वब्याज- 
दर से ज्याज सिलेगा । अब घनादेश-दर इस अल्‍्पकालीन उ्याज-द्र तथा 
तारप्रपण-दर पर मिर्भर रहेगी । धनादेश यहाँ से इड्ललेंड में ढाक द्वारा ७ दिन 
में पहुँचेगा अर्थात्‌ अधिकोष जिस दर से घनादेश वेचेगा चह दर तारमपण- 
दर से ७ दिन ब्याज कम करके बनेगी। इसी भकार जब विदेशी घन देश 
खरीदे जले हैं तो तारम पण-दर में से व्याज की दर कम करके धन/देश-दुर 
निकाली जायगी ॥ 

दीचघे कालीन दर ( ],078 !९६४८ 9 ५ दीर्घकाल्ीन दूर विपत्रों के उस 
मूल्य को कहते हैं जो साधारणतः ३०, ६० अथवा ६० दिन बाद झुकाये 
जाते हैं। इनकी दर तारप्र पण-दर सें, जितनी अवधि के थे हैं उतनी अवधि 
का ब्याज तथा वहाँ का खुद्रांक-कर ( 5ध्ाए 72प/ए ) तथा अःकस्मिक 
व्यय जोड़कर निकालो जाती है। जितनी कप्त अवधि का बविपन्न होगा उतनी 
ही उसकी दर भी सरती होगी। यदि विनिमय-दुर देशी झुद्रा में व्यक्त की 
जाती है तो तारप पण-दर से से सामयग्रिक ब्याज, सुब्रांक-कर तथ/ आकस्मिक 
व्यय घट कर दीर्घकालीन दर निकाली जाती है। 

टेल-क्वेल्-इर (7०-तुण० रिक्वा८) + यह सामयिक चविपत्रों की चास्त- 


>- श्रे८ 


विक दर होती है। मान लीजिये एक विपत्र तीन महीने बाद देय (?४ए४०) 
है परन्तु उसके दो महीने व्यत्तीत हो खुके हैं तो उस बविपन्न की विनिमय-दर 
विदेशी सुद्रा में निकालने के लिए तारम्रेपण-द्र में १ साह का ब्याज जोड़ 
दिया जायगा तथा यदि देशी मुद्दा में विनिमय-दर व्यक्त की जाती है तो 
तारप्र पण-दर में से यह उयाज घदा दिया जायगा। 


अग्र विनिमय (४0०7ए़४:१ 5&०॥४४2०७) 


युद्ध के बाद जब विभिन्न देशों में अपरिवर्तनीय पन्न-मुद्दरा का चलन 
प्रारम्भ हुआ उस समय विनिसय-दर सें देशों की मौद्धिक, राजनेतिक एवं 
अधिकोपण परिस्थिति के अनुसार उच्चावचन भी होने लगे जिससे विनिमय-दर 
में अनिश्चितता रहने लगी । विनिमय-द्र की अ्निश्चितता से व्यापार में भी 
रुकावर्दे आने लगीं जिनका निवारण करने के लिए विदेशी सुद्राओ्रों का शम्म 
विनिमय अथवा पहिले से ही ऋय-विक्रय करना शुरू हुआ जिससे व्यापारियों 
को विनिमय-द्र के उत्तार-चढ़ाच से होने बाली हानियों को दूर किया गया। 
अमग्र विनिमय का सुस्य हेतु विनिमय-दर के उच्चाचचन से होने दाली ह्नियों 


को विदेशी सुद्रा के अम्न क्रय-विक्रय द्वारा कम करना है। अंग्न विनिमय के 
व्यवहार विनिमय-अधिकोपषों रा किये जाते हैं। 


उदाहरणार्थ, मान लीजिये एक भारतीय व्यापारी को, जो माल्त आयात 
करता है, इकलेंड के किसी निर्यातकर्त्तों को १००० पौंड देना है जिनका 
भुगतान वह तीन या चार महीने चादु करेगा । ऐसी परिस्थिति में वह यह 
डीक तरह नहीं जान सकता कि उसे तीन महीने बाद १००० पौंड के बदले 
कितने रुपये देने पड़ेंगे क्योंकि विनिमय-द्र में अनिश्चितता होती है और 
इसलिए वह अपने आयात साल की कीमत भी नहीं निश्चित कर सकता। 
इसी प्रकार भारतीय निर्यातकर्ता यदि १००० पौंड का माल इद्लेंड को भेजता 
है तो वह यह ठीक से नहीं जानता कि उसे ३ महीने बाद कितने रुपये 
मिलेंगे तथा उसको निर्यात से लास होगा अथवा हानि। इसलिए ऐसी 
अवस्था में वह विनिमय-अधिकोप के पास जाकर विदेशी मुद्दा अर्थात्‌ पौड 
तीन महीने पहिले ही निश्चित दर पर बेच देगा जिस दुर पर उसे तीन 
सहीने बाद रुपयों में भुगतान सिल्ध जायगा। इसी प्रकार भारतीय आयात- 
कर्ता विनिमय-अधिकोप के पास जाकर तीन भद्दीने पहिले ही उसको 
जितनी विदेशी मुद्दा की श्रावश्यकता है उतनी खरीद छीगा, जिसका 
अुगतान चद इस निश्चित दुर पर सीन सहीने बाद खरीदेशा। इस भ्रकार 
अग्न क्रय पुर अमर विक्रय से आयातकर्त्ता तथा निर्यातकर्त्ता, उनको कितनी 
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रकम देना है अथवा लेना है, यह निश्चित कर लेते हैं पर्योकि यह, व्यवहार 
अत्र निश्चित दर पर ही होंगे और विनिम्तय-दर के उच्चायचन का कोई भी 
परिशाम इन व्यापारियों के लेन-देन पर नहीं होगा। इसी प्रकार के श्रत्र 
विनिमय के व्यवहार प्रतिदिन करोड़ों के होते रहते 
अग्म विनिमय-दर विनिमय की चालू दर होती है जिस दर पर विदेशी 
मुद्दा का तत्कालीन क्रय-विक्रय होता है। यदि श्रप्न विनिमय में देशी मुद्रा 
के बदले में कम विदेशी मुद्रा मिलती है तो विदेशी मुद्दा पर प्रव्याजि 
होती है (ए02ं87 (पाशारए 48 ४६० शिट्फरांपया) । इसी प्रकार 
जब देशी मुद्दा के बदले में अधिक विदेशी मुद्रा मिलती है उस समय विदेशी 
मुद्दा अपदार पर होती ९ (ए0लंह्वा। 'ध०ए०6ए 8 # 4 98९0७॥7) । 
दूसरे शब्दों में, जब विदेशी ऊूंद्रा में दर गिरती है तब देशी सुद्रा 
अपहार पर होती है तथा जब बिदेशी मुद्रा में दर चढ़ती है सब देशी सुद्दा 
भव्याजि पर होती है। अम्र विनिमय में चिदेशी मुद्दा का अच्याजि अथवा 
अपहार पर होना तौन वार्तो पर निर्मेर है :-- 
१. देश-विदेशों की ब्याज की दुर 
( रि०७ 0 उांहिहडा # व6मा6 इाते कं ठिशं॑हुए 
८०प7५४७४ ), 
२, देश-विदेशों फी चलन की परिस्थिति 
((प्रा5॥९2८ए ९0)08079 40 0#2८(९७४06४ ०००४(८८४), 
३, विदेशी मुद्रा के क्रम-विक्रय के परस्पर सम्बन्ध जोड़ना 
((8870ए08 8 ००४०६ ) । 


९. देश-विदेश की ब्याज की दर : हम यह वत्तः छुके हैं कि यदि 
किसी देश में अधिकोप-दुर अथवा व्याज की दर अन्य देशों की अपेक्ता अधिक 
है तब उस देश में विदेशी पँजी आना विदेशियों को लाभकर होगा क्योंकि 
इससे वे अपनी पूंजी पर अधिक ज्ञाभ कमा सकते हैँ। इसी अकार यदि 
विदेशों में ब्याज की दर हमारे देश से अधिक है तो हमारे यहाँ की फूँजी उन 
देशों में लगाना लामदायक है। इसलिए अग्र विनियम-दर प्रव्याजि पर अथवा 
अपहार पर होगी, यद्द ब्याज की दर से निश्चित होता. है। यदि विदेशों 'की 
ब्याज की दर हमारे यहाँ की दर से अधिक है तो हमारे यहाँ की पजी चहाँ 
जाना लाभदायक, होगा. इसलिए अग्न विनिमय-दर अपदहार पर होगी श्र्थात्‌ 
देशी सुद्रा के बदले अधिक विदेशी सुप्ठ/ खरीदी जा सकती .है। इस्री प्रकार 
यदि विदेशों की व्याज की दुर हमारे देश से कम होगी तो फजी हमारे देश 
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सैं आयगी। ऐसे समय झप्र विनिमय की दर प्रव्याजि पर होगी अभचा देशी 
मुद्दा के बदले में कम विदेशी सुद्रा मिलेगी । 


२. चलन की परिस्थिति : किसी सी देश कली मुद्धा के भषमृल्यन 
अथवा अधिमूल्यन पर सी विदेशी मुद्गाओं के ऋय-विक्रम की अग्म विनिमय-दर 
निर्भर रहती है । यदि विदेशी मुद्रा से अवसूल्यन होने की सस्भावना है तो 
अधिकोप उस सुद्रा का अग्रिम क्रय करने के लिए अनिरछुक होते हैं. इसलिए 
अग्र विनिमय में विदेशों सुद्धा की दर प्रव्याज पर होती है। यदि अधिरूल्यम 
होने की सम्भावना है तो अम्न विनिमय में विदेशी मुद्दा अपहार पर होगी 
क्योंकि अधिकोप ऐसी मुद्दा की खरीदने के लिए इच्छुक होंगे । 


३. विदेशी मुद्रा के क्रय-विक्रय के परस्पर सम्बन्ध जोड़ना: 
जैसा कि हम ऊपर बता जुके हैं, कुछ लोग विदेशों मुद्रा वेचना चाहते हैं तथा 
कुछ विदेशी मुद्रा अग्रिम खरीदना चाहते हैं। ऐसे समय मे-झअधिकोप बीच 
सें आकर एक जगह विदेशी सुद्रा खरीदते हैं तथा दूसरे देश में वही मुद्दा * 
चेच देते हैं और ऐसे क्रम-विक्रम से वे लाभ कमाते हैं। इस भकार एक देश 
का क्रय दूसरे देश के विक्रय से सम्बन्धित किया जाता है। ऐसे परस्पर 
सम्बन्ध की सम्भावना जितनी अधिक होती है उतनी ही अम्न विनिसय में 
विदेशी मुद्रा अपहार पर होगी अर्थात्‌ देशी सुद्र/ के बदले में अधिक विदेशी 
सुद्द! मिलेगी और परस्पर क्रय-विक्रय के सम्बन्ध फे जितने कम अवसर होंगे 
उतनी ही विदेशी मुद्दा अध्याजि पर होगी। 


इस प्रकार के श्रञ्न विनिमय होते रहने के कारण विनिमय-दर से उच्च 
वचन कम होते हैं। इस प्रकार के व्यवहार केवल व्यापारिक कार्यों के लिए 
हीन होते हुए परिकल्पित ( 896०पाध्ााए० ) कार्यों की दृष्टि से भी 
होते हैं। 
वि्निध्य-द्र का संशोधन ( (८०८८८४०४ ०६ छ5&07878०») 


सिनिमय-दुर से उच्चावचन होने के मूलतः तीन कारण होते हैं :--पहिले, 
चलन में अवमुल्यन होने से; दूसरे, व्यापारिक सन्तुलन (7५४०6 9[208) 
विपक्ष में होने से ; तथा तीसरे, ज्यज् एवं अधिकोप-दुर से बुद्धि होने से | 
जब चलन सें अवमूल्यन के कारण विनिमय-दर-ससता नीचे गिरने लगती है 
उस समय चलन सें सुधार करने से विनिमय-द्र स्थिर की जाती है । दूसरे, 
जब व्यापारिक सम्तुल्लून विपक्ष में होने से विपन्नों की पूर्ति क्री अपेत्ता मॉँग 


चना १ २१ - 


बढ़ती है ओर तिनिमय-दर गिरने लगती हैं तौ विनिमय-दर का संशौधन 
स्वर्ण के निर्यात से दीवेकालोच “वि में स्वयं ही हो जाता है । किन्तु स्वर्ण- 
निर्यात को जब सम्भावता ही सदी दी उस समय नियन्त्रण द्वारा विनिमय-दर 
में स्थिरता लःई जाती है। तोतरे, विनिमय-दर में जब ब्याज अथवा अ्रवि- 
कोप-दर की घृद्धि अववा वी के कारण उच्चावचन होता हैं उस समय 
विनिमय-दर का संशोधन मोद्धिक जिपणि ( )[076ए ४।४४:८६ ) में व्याज 
अथवा अधिकोप-दर के नियमन ( रे८४७|॥६४०॥8 ) से किया जाता है। 
इस प्रकार सिन्न-भिन्न अवस्थाओं से घिनिमय-दर के उच्चावचचन का संशोधन 


किया जाता है | है. 


विनिभय-नियन्‍्त्रण ( #िटा008० (०770! ) 
विनिमय-दर में जब अधिक उच्चात्रचन होने लगता है तथा उसमें स्थिरता 
नहीं रहती, उर्फ समय सरकार द्वारा विनिमय पर नियन्त्रण लगाया जाता 
है जिसकी दो पदधतियों हैं :--एक तो देश के श्रायात-निर्यात का विभिन्न उपायों 
द्वारा इस प्रकार निम्न करना जिससे दर की घुद्धि श्रथवा कमी सीमित रहे 
श्रथवा दूसरे, विदेशी विनिंगय का ऋ्रय-विक्रय सरकार छ्वारा निश्चित दरों पर 
किया जाना । इन दोनों ही पद्धतियों के नियन्त्रण का मूल हेतु विनिमय-दर 
के उच्छावचन को सीमित रखना होता है। इसके अतिरिक्त विनिमय-नियन्त्रण 
के अन्य देतु निम्नलिखित हैं :--- 
९, देश से पूँजी के बाहर जामे पर प्रतिबन्ध लगाना अथवा अ्रधिकोपों 
के स्वर्ण-निधि को स्वर्ण-निर्यात पर प्रतिवन्ध लगाकर कम न होने देना, तथा 
२, विदेशी मुद्रा की बढ़ती हुईं साँग पर भ्रतिबन्ध ल्ग'फर उसकी 
पून्नि बढ़ाना । 
चिट्केशी विनिमय पर नियन्त्रण लगाने की भिन्न-भिन्न पदूतियाँ हैं :-- 
विदेशी व्यापार का नियमन ( हिल्टणांगरधंणा 0 क0थंछ्ा 
गु५४08) ; देश में आयात वस्तुओं पर संरक्षक कर लगाने से आयात कम हो 
जाता है । ऐसे कर अवावश्यक वस्तुओं पर लगाये जाते हैं अथवा देश के उत्पादन 
का निर्यात हो सके इसलिए झार्थिक सहायता ( 70065 ) द्वारा उनका 
निर्यात बढाया जत्ता है। आयात एवं निर्यात के लिए व्य'पारियों को सनद 
(,0078८5 ) लेने पहले हैं जिनके बिना वे न आयात कर सकते हैं और 
न निर्यात । अर्थात्‌ अत्येक चस्तु के आयात-निर्यात की निश्चित सात्रा अथवा 
निश्चित चजन ठदरा दिया जाता है जिससे अधिक न किसी चस्तु का आयात 
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हो सकता है और न किसी वस्तु का निर्यात | इस प्रकार व्यापार सें रुकावट 


डालने से व्यापारिक शेप अपने पक्ष में करके विनिमय-दर में स्थिरता क्षायी 
जाती है । 


२. विदेशी विनिसय का सियन्द्रित बित्तरण ( ररि्ञाकांगरह रण 
एठप्थंहुप एडणएपहु८ ) : ऐसी परिस्थिति में सरकार अथवा केन्द्रीय 
अधिकोप विदेशी विविमय का निश्चित दरों पर क्रय-विक्रय करती है शोर 
कुछ अधिकृत कार्यों अथवा उ्यवहारों के लिए. ही विदेशी विनिमय बेचा 
जाता है। यह कार्य युद्धू-काल में भारत से रिजरवे बैंक ऑफ इण्डिया का था ! 


३. विनिसय-ससकरण प्रणीचि अथवा लेखा ( डिशटा४8० 
छत॒ण्श्रीइक्वांणा फपावे 0: 0८०८०७४४) : विनिमय-दर में जब अधिक 
उच्चावचन होते हैं उस समय विनिमय-दर को निश्चित रुतर पर स्थिर रखने के 
लिए इस प्रणीति की सहायता से विदेशी मुद्राओं का ऋ्रय-विक्रय किया जाता 
है। इस प्रकार की प्रणीति का निर्माण इ'्लेंड में १६३२ में १४५०० लाख 
पौंड कोष विपन्न से तथा स्वर्ण में रख कर किया गया था। १६३३ सें यह 
रकम ३४०० लाख पौंड तथा १६३७ में ४४०० लाख पोंड कर दी गई थी । 
किसी भी समय स्टलि्न की माँग पूर्ति की अपेक्षा अधिक होने से जब स्थलिज्ष 
की विनिमय-दर बढ़ने लगती तो इस प्रणीचि द्वारा विदेशों में विदेशी सु 
खरीदी जाती थी जिससे विनिसय-दर बढ़ने से रोक दी जाती थी और जो 
विदेशी झुद्गा खरीदी जाती थी उसे विदेशी अधिकोपों में निधि ( (१०४८४४८ > 
के रूप सें जम। कर दिया जाता था। इसके विपरीत जब स्वर्लिक्ः की पूर्ति 
अधिक होती थी एवं सॉय कम, ओर स्टलि्न-दर गिरने लगती थी, उस समय 
विदेशी निधि में से स्टलिड्न खरीदा जाता था जिससे स्टर्लिज्ः की माँग बढ़ 
जाती थी और विनिमय-द्र गिरने से रोक दी जाती थी। इस्र प्रकार इस 
प्रणीवि की कार्य-पदूति द्वारा विनिसय-द्र के उच्चाचचन सीमित किये ज.ते 
थे। इस अकार की अ्रणीवि अमेरिका, फ्रान्स आदि देशों में भी रखी गई थी। 


४ अधिकोप-दर का नियसन : अधिकोप-दर का अभाव पजी के 
आयात-निर्यात पर किस प्रकार होता है इसका वर्णन हम पहिले कर चुके 


हैं। पूँजी के ग्रायात-निर्यात सें आवश्यकतानुसार अधिकोप-दुर को कम यथा 
अधिक करने से घिनिमय-द्र के उच्चावचन को रोका जाता था 


५. चिदेशी लेखाओं जग बन्द करना (फा०्लेक्राह ध० 
डी८८०७७४७ ०६ 65:लंहु॥७४5 9 पार ठप (.०घाए ) : हमारे 
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देश में विदेशी व्यापारियों की कुछ न कुछ पुजी लूगी रहती है । उसी प्रकार 
उन्तकी रकम हमारे अ्रधिको्ों सें भी जमा रहती है। ऐसे विदेशी लेखाओं 
'को. बन्द कर दिया जाता है तथा विदेशी फ्जी के बाहर जाने पर रोक लगादी 
जांती है जिससे विदेशी हमारे देश से अपनी रकम नहीं निकाल सकते | 
हमारे देश में जो रकमें जमा हैं उनका उपयोग विदेशी लोग८कुछ विशेष 
कार्यो' के लिए ही कर सकते हैं, जिसके लिए सरकार उन्हें अनुमति देती है। 
इस प्रकार लेखा बन्द करने से विदेशी एँजी हमारे देश से बाहर नहीं जा 
सकती जिससे विनिमय-दुर के उच्चावचन भी रोके जा सकते हैं। 


६. जैसे थे! करार ( 5छ7्ते-5ती। 087०८४८००७ ) : "जैसे थे! 
करार के शन्ुस्तार एक देश से दूसरे देश में जो पजी का आवाशसन होता है 
उसको उन देशों में आपसी करार होने से रोक दिया जाता है जिससे 
विनिमय-दुर स्थिर रखने में सहायता होती है। इन करारों सें चिद्रेशी व्या- 
पारियों के क्रशः भुगतान किस प्रकार हों इसका भी स्पटीकरण होता है। 
इस पद्धति का उपयोग जमंनी में १६३१ के बाद किया गया था। 


७. इसके अतिरिक्त विनिमय-नियन्त्रण की एक और पद्धति है जिसके 
अजुसार विदेशियों के ऋणों का भुगतान देश के अधिकृत अधिकोप को देशी मुझ्ठा 
में हो किया जात। है, जिसका भुगतान विदेशियों को कुछ निश्चित श्रवधि के 
बाद--जो करार से ठहराई जाती है--किया जाता है। इसको परिवतेत 
विल्म्बकाल ( %०87886: )(०:४८0:7% ) कहते हैं। 


८. निष्कासन करार ( (।००४॥72 /27००।7०78 ) : इसमें दो 
देशों में आपसी करार द्वारा एक-दूसरे के ऋणों का भुगतान करार को शर्तों" 
के अनुसार किया जाता है। इस पद्धति में दोनों देशों में आयातकर्त्ता अपने 
माल का भुगतान उस देश के अधिकृत अधिकोपों को देशी सुद्र्ओों में करते 
हैं। यही अधिकोप देशी निर्यातकर्ताओं को उनका भुगतान कर देते हैं। इस 
प्रकार मुद्र॒।ओं का स्थानान्तरण न होते हुए दोनों कः श्रुगतान हो जाता है। 
करार के हु।रा विनिमय-दर निश्चित होती है तथा व्यापारिक सन्ठुलन सर- 
कार के हस्तच्रेप द्वारा आवश्यकताजुसार ढीक किया जाता है। 


विंनिमय-स्पैय तथा अन्तर्राष्ट्रीय मद्रा-प्रणीवि ह 
१६४४ की में टनवुड परिषद्‌ के अनुसार अन्तर्राष्ट्रीय मुद्र/-प्रणीवि की 

स्थापेना से विनिम्य-दर की स्थिरता का कार्य अधिक सरल हो गया द्दै 

इस प्रणीचि का सूक्त उद्देश्य ही अपने समभाखद राष्ट्रों के बीच पितिमय-दर 
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को स्थिर रफना, प्रतिस्पर्धात्मक विनिम्य-श्वमूल्यन ( (077८7४० 
फलाशाहुल एपटापएत0०॥5 ) को ने होने देना और अन्तर्राष््रीय बीवी; 
की ध्ृद्धि करना है। प्रणीचि का मुख्य काये अपने समासद राष्ट्रों की मुद्दाओं 
का निश्चित दर पर क्रय-विक्रय करना है। इसके लिए सभासद राष्ट्रों को मुद्रा 
का मूल्य स्वर्श से सम्बन्धित कर दिया गया है। एक बए में अधसर्ण राष्ट्र 
को उनका जो प्रभ्यंश ( (0५०६ ) जमा है उससे दूनी रकम के बराबर 
दूसरे देश की मुद्रा मिल सकती है किन्तु इससे अधिक विदेशी ऋण होने पर 
डनको आयात पर प्रतिवन्‍्ध लगाने पड़ेगे। इस प्रकार स्वर्ण-निर्यात नहीं 
होने दिया जाता। 


इस प्रणीचि के, भारत और पाकिरुदान को मिलाकर, कुल ४७६ सदस्य 
हैं। भरणीवि किसी भी देश की झान्तरिक श्र्थ-व्यवस्था में हस्तच्ोप नहीं करेगा 
किन्तु किसी भी देश की सुद्रा का अवमूल्यत अथवा अधिमूल्यन बिना अणीवि 
की अजुमति के नहीं हो सकता। इस प्रणीवि को स्थापना से अन्तर्राष्ट्रीय 
स्वर्णमान के सब्र लाभ इसके सदस्यों को उपलब्ध हैं । (इस अणीवि का पूर्ण 


विवेचन झागे क्रिया गया है। 9 
अश्य 


१. एक देश की सुद्रा का मुल्य दूसरे देश की झुद्ठा मे किस प्रकार निश्चित 
होता है, बताइये । 

२. टंक-समता क्या है १ इसका पूर्ण विवेचन करते हुए यह भी बताइये कि 
स्वर्ण-विन्दुओं से विनिमय-दर क्यों सीमित होती है ? 

३. रुपयस्टर्लिंग की विनिमय-दुर किस प्रकार निश्चित होती है ? क्या 
स्टलिर-विनिमय-मान से कुछ बुराइयाँ भी हैं ९ 

४. ऋयशक्तिससता सिद्धान्त का स्पष्टीकरण क्वैजिये। उसमें कौनसी 
न्रुदियों हैं ? 

४. दो देशों के बीच विनिमय-दर किन-किन बध्तों पर निर्भर रहती है ? 
विनिमय-द्र पर विदेशी ऋणों की लेन-देन का क्या अभाव पड़सा है ? 

६. विभिमय-दुर में उच्चावचन होने के क्या कारण है ? उन कारणों से 
विनिमय-दर किस प्रकार प्रभावित होती है ९ 


७. विनिमय-नियन्त्रण से आप क्या समझते है ? विनिम॒य-नियम्त्रण के हेतु 
तथा उसकी विभिन्न विधियों का स्पष्टीकरण कीजिये । 


- र*- 


८. विनिमय-दर के स्थेय॑ में अन्तरांट्रीय सुद्धाप्प्रयीवि से किस प्रकार 
सहायता होती है ? 
&. टिप्पिशियाँ लिखिये :--- 
ध्य. तारप्रे पण-दर । 
हू. घनादेश-दर ! 
उ. दीघंकालीन दर । 
ए. स्वर्ण-निर्यांत-विन्दु तथ( स्वण-आयात-विन्दु । 
क. अनुकृत्त विनिमय एवं अतिकूल विनिमय । 
ख. विनिमय-संशोधन | 
१६. अग्र विनिमय क्या है ? अग्र विनिमय के लाभ बताते हुए, अग्र विनिमर्य 
दर किन बातों पर निमेर रहती है यह भी बत्ताइये । 


११, /090926 0८9]728 क्या हैं ? उत्तके अकार वताइये। उनका 
विनिमय-दुर पर कैसे प्रभाव पढ़ता है ९ 


अचध्याग ११ 
भारतीय चलन का इतिहास (१) 
( १८६१ से १६१४ तक ) 


«भारतीय चलन के इतिहास का विवेचन करने के पूर्व यहाँ की यत कुछ 
शताब्दियों की चलन-पदछुति का सन्दर्भ देना थ्रावश्यक है। हमारे यहाँ हिन्दू 
फाल में भी स्वर्ण तथा चाँदी की मुद्राओों का उपयोग चहुलता से होता था 
सथा मुसलमानों के श्रागमन के बाद उन्होंने भी यहाँ पूर्व पद्धति को ही 
अपनाया किन्तु अ्कचर के शासनकाल में भारत में रोप्यमान का अवलस्बन 
हुआ तथा चलन में एकता लाई गई । मुगल बादशाहत के अश्रन्त के बाद इस 
एकता का भी विनाश हुआ तथा भिन्न-भिन्न राज्यों की स्वतन्त्रता के साथ 
उन्होंने अलग-अलग टंकशालाएँ स्थापित की जिससे भिन्न-भिन्न मुद्राओं का 
एवं मृल्यमापकों का उदय हुआ । फिर भी श्रान्तरिक एवं विदेशी व्यापार 
में विशेषतः चॉदी का रुपया ही मूल्यमापन का कार्य करता रहा किन्तु इस 
रुपये की शुद्धता तथा वजन में भिन्न-भिन्न राज्यों में भिन्नता थी शिसके कारण 
व्यापारिक व्यवहारों का भुगतान चांदी की शुद्धता तथा वजन से होता था। 
इसके पश्चात्‌ जब ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने भारत को राजकीय घागडोर 
सेंमाली उस समय भारत में स्वर्ण तथा रीप्य के मिलाकर लगभग &६६४ 
प्रकार के सिक्के चलन में थे जिनका परिवरतेन एक-दूसरे के साथ उनके वज्ञन 
तथा शुद्धता के अनुसार सर्राफ-साहुकारों द्वारा किया जाता था । इस कारण 
व्यापारिक व्यवहारों में सन्द्िग्धता एवं रुकावट अनुभव होती थी। 
इस सन्दिग्धता को दूर करने के ज्लिए सर्वप्रथम श्मृश्प में भद्गास में 
चाँदी के तथा स्व के नये सिको चलाये गये | चॉँदी के रुपये का चजन १८० 
पेन था जिसमें ३४३ भाग श्रर्थात्‌ १६३ ग्रेन श॒ुद्धू चाँदी होती थी। १८३४ में 
मद्रास के रुपये की तरह ही अपने राज्य सें, मुद्रा में एकता लाने के हेतु, रुपये 
की मुद्दा का चलन परारस्स किया गया तथा इस रुपये को असीमित विधि- 
आह्य घोषित किया गया । १८३४ से यही भारत का अमाणित्त सिक्का बनाया 
गया जिसका सुक्त टंकण होता था। स्वर्ण के सिक्के ब्रिटिश भारत से अवैध 


> ३३१७२ 


घोषित किये यये । इस प्रकार ईस्ट इख्डिया करपती ने भारत में रोप्यमान 
का अवलस्बत किया जो १८७१ तक ढीक तरह कार्यरुप में रहा किन्तु १८७१ 
में विश्व की परिस्थिति सें सहान्‌ परिवत्तन हुए जिनके कारण रुपये का 
स्वर्ण-मूल्य गिरने लगा । यह मूल्य १८७१ में ९ शि० प्रति रुपया से गिरकर 
श्य४२ में १ शि० २ पेंस अति रुपया रह गया। 


रुपये का स्वण-मूल्य गिरने के मुख्य कारण निम्नलिखित हैं :-- 

१. इस अवधि में १८४८ में पाई गई अ/स्ट्रेलियः और केलिफोर्निया की 
खानों का स्वर्ण लगभग निकल घुका था जिक्षसे स्वर्ण श्र बहुत कम सात्रा 
से उपलब्ध होता था। स्वर्ण की इस कमी के कारण स्वर्ण का सूल्य बढ़ने 
लगा तथा दूसरी ओर स्वर्ण की तुलना में चाँदी का सूल्य गिरने लगा । 

* २, दूसरे, अमेरिका के नेवादा (८००००) में चाँदी की समृद्ध खानों की 
खोज हुईं जिससे बहुत अधिक मात्र में चाँदी निकाली गईं तथा बाजार में 
आई। परिणामतः चाँदी की बहुलता से उसका भरूल्य और भी गिरने लगा | 

३. इसी समय १८७०-७१ में जर्मसी की फ्रान्स पर युरू में विजय हुईं 
तथा हानिपूर्ति के लिए फ्स ने स्वर्ण देना तथ किया। जमनी ने अपनी 
विजय रौष्य का परित्याग कर तथा स्वर्ण को घत्तुमान बन। कर मनाई। 
परिण/स यह हुआ कि जरमनी से चॉँदी बाजार में बिकने के लिए आाई। यह 
मात्रा १८७३ से १८७६ तक लगभग ११ करोड़ ओंस से अधिक थी। जमनी 
के स्व्म/न अपनाने के दाद इटली, स्वीडन, अआ्ट्रेलिया झादि -देशों ने भी 
उसका श्रनुकरण किया जिसके कारण चाँदी का सुल्य अधिकाधिक 
गिरता गया | 

४. इसके अतिरिक्त सीखा ( 7,८४0 ) नामक धातु से रखसायनिक क्रिया 
इृत्य चॉदी का मृथधक्ररण किया जाने लगा तथा रोप्य बनने लगा जो बाजारों 
में बिकने के लिए आने लगा जिसके कारण स्वर्ण और चाँदी के परस्पर मूह्य- 
सम्बन्ध बिगदने छगे एवं चाँदी का मूह्ष्य स्वर सें गिरते लगा । 


इन सब कारणों से चाँदी का मूल्य १८६४४ से १ शि० ९ पेस रह गया 
जो भारतीय ज्वापारियों की इष्टि से तथा सरकार के राजस्व (]997८०५ ) 
की दृष्टि से ह्वानिकर था क्योंकि सरकार को पतिचर्प सृह-प्यथ के रूप में लस्बी 
रकम इगलेण्ड को देनी पड़ती थी जिससे भारत सरकार को अब पहिले की 
अपेक्षा अधिक रपये देनें पड़ते थे जिश्नके लिए कर बढ़ाने की आवश्यकता थीं 


« रैचेप “८ 


जो प्रतिवर्ष बढ़ाना असम्सव था। इसके साथ ही, ब्यापारियों की दृष्टि से, 
चाँदी का स्वर्रा-मूल्य गिरने से विदेशी मुद्रा में मी सारतीय सिक्के का सूंड 
गिर गया । जब विनिमय-दर गिरमे लगती हैँ तो निर्यात बटते हैं तथा श्रायतें 
कम होते हैं । जब यह विनिमग्र-दर १ शि० ३२ परटा रह शई तसव इसका 
मतलब था ; उत्तना ही माल इ'ग्लेंड से खरोदने के लिए अ्रविक्र रुपये देना । 
श्र्थात्‌ भायात माल यहाँ पर महँग। होने से श्रत्यत घट गया ओर विदेशी 
व्यापारियों को भारत से अब उतनी ही झुद्रा में अधिक सत्य उपलब्ध होने 
के कारण निर्यात चढ़ने लगा । यह बहुता हथा निर्यात-च्यापार विदेशियों को 
खरकने लगा । विनिमय-दुर की अ्रनिरिच्दता के कारण च्यापार में भी 
अनिश्चितता थ्रा गई । इन सब कारणों से १८७३ की विश्व-मग्दी न भी जोर 
कसा । सरकार को अ्रपनी आवश्यकता को पृत्ति के ल्लिएु झधिकाधिक रुपयों 
की आवश्यकता पड़ी और अदचने अनुभव होने लगगीं। इन सब कारणों के 
फलस्वरूप जनता ने स्वर्णमान के अ्वलस्थन के लिए श्रावात घुलन्द को ओर 
सरकार ने १८७८ में प्रिटिश पालियासेण्ट म॑ स्वर्णमान अपनाने का प्रस्ताव 
भेजा, जो वेकार साबित हुआ। १८६१ सें भारत सरकार ने फिर प्रस्ताव 
भेजा लिसमें यह कहा ग्रया कि चांदी का मुक्त टंकश बन्द कर दिया 
जाय जि ससे रुपयों की कमी से उसका स्वर्ण-मृल्य तथा विनिमय-दुर बढ़ते 
लगेगी । इसके साथ ही स्वर्समान अपनाने का प्रस्ततव भी किया यया था । 


हशंल समित्ति 


१८६२ सें भारत सरकार के प्रस्ताव पर विचार करने के लिए एक 
घरान-समिति ल्ॉर्ड हशाल की अध्यक्षता से व्थिक्त की गई जो हल 
कमेटी के नास से प्रसिद्ध है। उन्होंने कुछ सुधार के साथ भारत सरकार 
के प्रस्ताव का समर्थन निम्नलिखित सिफारिशों में किया :--- 


१. चाँदी का मुक्त टंकण बन्द्‌ किया जाथ जिसले जनता अपनी 
भ्रावश्यकतानुसार टंकशाला पर जाकर चॉँदी का रुपयों में परिवतंन न 
करा सके । किन्तु सरकार को यह अधिकार होगा कि वह रुपयों का गठन 
सोने के चद॒ले प्रति रुपया १ शि० ४ पेंस अथवा ७९३३४४ ग्रेव के हिसाव 
से करे । 

२. स्वर्ण की मुद्राएँ सरकारी कोषों में $ शि० ४ पेंस की दर से 
स्वीकृत की जायें । 


हे, रुपये की अ्रसीमित विधिग्राह्मता बनी रहे । 


* १२६० 


इन सिफारिशों में स्वर्णमान के अपनाने के लिए कोई भी यौजना नहीं 
थी किन्तु यह स्रोचा गया था कि जब स्पये का सूल्य १ शि० ४ पंस की दुर 
पर स्थापित हो जाय तब स्वर्णसान को अपनाया जाय ; इस बीच भारत 
सरकार स्वर्ण-निश्चि का नियोजन करे। 


इन सिफारिशों को कार्यरूप सें परिणत करने के लिए १८४३ में एक 
विधान स्वीकृत किया गया जिसके द्वारा १८७० के कॉइनेज एक्ट तथा 
श्य्वप२ के इण्डियन प्रेपर करेन्सी एक्ट का संशोधन किया गया जिसके द्वारा 
वेकशालाएँ जनता के लिए बन्दु कर दी गयीं तथा सरकार द्वारा तीन 
घोषणाएँ की गई :--- 


१. सॉवरेन तथा अधसॉवरेन, सरकार को उसके भुगतान में, १४ २० 
तथा ७॥) रु० की दर से (दिये जा सकते थे । 


२. रबर एवं स्वर्ण के सिक्तों का रुपयों में प्रति रुपया ७*४३३४४ 
ग्रेन स्वर्ण अथवा १ शि० ४ पेंल की दर से परिवततन हो सकता था । 


३. स्वर्ण एवं स्वर्ण-सुद्राओं के बदले उपयुक्त दर पर पत्र-मुद्राएँ 
सलाने का अधिकार वस्बई तथा कल्लकत्ता की टंकशालाओं को दे दिया गया | 


इसके परिणामस्वरूप रुपये की पूर्ति कम हो गई जिसके कारण 
रुपये का मूल्य बढ़ गया और अब चाँदी के मूल्य से रुपये में चाँदी की 
कमी होते हुए भी उसका सूल्य बढ़ गया और सरकार को रुपये के टंकण 
से लाभ बढ़ गया । दूसरे, सुद्रा का असार तथा संकोच का एकमेव अधिकार 
सरकार को मिल गया जिसके कारण सुद्गा-पद्धंति की स्वयंपूर्णता 
(8 ०७०४०५४४४० (४०४८४४) नष्ट हो गई किन्त विनिमय-दर की स्थिरता 
के लिए. तथा रुपये की मुल्य-दुद्धि के लिए. यह आवश्यक था। रुपये का 
सुक्त रंकश बन्द होते ही रुपये का मूल्य बढ़ने छूगा जो क्रमशः शपथ 
में १ शि० ४ पेंस हो गया । 
इसके बाद जनवरी १मथष्य में रुपये की कमी को दूर करने के लिए 
८ध्८ का विधान २ (0८६ ॥] ०६ 898) स्वीकृत किया गया, जिसके 
आचुसार २१ जनवरी १८६८ को धोपणा की गई कि भारत सरकार भारत-सचिव 
के पास जो सोना जमा है उसके बदले में ७<६३४४ ओन स्वर्ण अति रुपये 
की दर से पत्न-सुद्धा चल्ताएंगी । इस घोषणा के अजुसार भारत में श्रुगतान 
के लिए. रपये के विपन्न (९०००८ 0०४ 0०णाणी छ॥9) कलकत्ता, 
मद्राल तथा वस्चई पर भेजे जाने लगे । इसका ' एक उद्देश्य यह भी था कि 
झु० वि० ६ 
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भारत में सारतीय उत्तमणों के भुगतान के लिए स्वर्ण का चहिर्गंमन नहो 
किन्तु बहाना यह किया गया कि इससे भारत सरकार के शृह-ब्यय के लिए 
भारत-सचिव को रकम मिलेगी। यह कार्य-पद्धति पहिले केवल ६ महीने 
के लिए ही थी किन्तु फिर इसकी अवधि दो वर्ण के ल्लिपु बढ़ादी गई थी। 


फाउलर समिति 


इस प्रफार विनिमय-दर में स्थिरता आ जाने के चाद--जो हर्शल समिति 
का मूल उद्देश्य था--एक दूसरी समिति सर हेनरी फाउलर की अध्यक्षता में 
बनाई गई जो पहिली सिफारियों के कार्यों का अध्ययन कर स्वर्णमान के 
अवलस्वन की निश्चित योजना प्रस्तुत करे तथा असी तक अपनी राय देते 
हुणु एक निश्चित मौद्धिक अथवा चलन नीति (४0प्रह॑ंधाए 07 (पा- 
7९7८ए ९०४८9) अपनाने में सार्ग-प्रदृर्शन करे । 


भारत में स्वर्ण अथवा पझुद्राएँ विधिग्राह्म नहीं थीं किन्तु सरकारी 
भुगतान से स्वर्ण अथवा स्वण-मुद्गाएँ १ शि० ७ पेंस अथवा ७“शशे३४४ ग्रे 
प्रति रुपये की दर से ली जाती थीं। रुपये एवं स्वर्ण में किसी अकार से 
वैध/निक सस्वन्ध न था किन्तु उपयुक्त दर से स्वर्ण के बदले, सरकारी 
सूचनानुसार, रुपये खरीदे जा सकते थे तथा रुपया ही भारत की एकमेव 
प्रसाणित झुद्रा एव असीमित विधिग्राह्म मुद्दा थी। भारतीय चलन-पद्धति 
की यह स्थिति फाउलर ससिति की नियुक्ति के समय थी। समिति के 
सामने विचारार्थ तीन झ्ु्य बाते थी :--- 

१. भारत सरकार का अस्ताव जिसमें भारत सरकार ने कहा था कि 
भारत में रुपये की आवश्यकता से अधिक बहुलता है जिसे रुपये गलाकर 
चांदी मे बेच देने से कस किया जा सकता है, जिससे रुपये का मूल्य 
१६ पेंस पर स्थिर रहे; तथा इड्लेंड मे ऋण द्वारा एक स्वर्ण निधि बनाना, 
जिससे रुपये को गलाकर चाँदी के रुप में बेचने से जो हानि हो उसकी 
पूर्ति हो सके; तथा स्वर्णशमान को अपनाना | 

२. इस प्रस्ताव के अनुसार भारत में स्वर्णमान हो अथवा सौप्यमान 
तथा स्वर्ण और चाँदी के चीच क्‍या ' सम्बन्ध हो ? 

/ ३. अंक ऑफ बंगाल के उपसचिव अ्री० एु० एस० लिंडसे की स्वर- 
विनिमय-सान की योजना] “इस योजना के अजुसार १० करोड़ पौंड का 
ऋण इड््लेंड से लेकर उसे इॉरिडया आफिस अथवा पेंक गॉफ इदलेंड मे 
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जमी किया जाय | इस निधि का सास स्वर्ण-मान-निधि हो और इसका : 
उपयोग 'स्वरणंमान कार्याक्षर/ जो ल्लन्दन सें हो उसके छ्वारा किया जाय | 
यह कार्यालय इश्नलेंड के आपयातकर्ताओं को रुपया-विप्ञ्र १६,००० रु० 
के ऊपर रूलिंग के बदले १ शि० ७वृ६ पँंस प्रति सपये की दर ले बेचे । 
ये विपन्न भारतीय टंकशालाओं पर अथवा बस्बई, कलकत्ता के पतन्न-चल्तन 


कार्यात्रयों द्वारा चुकाये जाये |”? 


फाउलसर समिति ने इन सब प्रस्तावों पर विचार किया तथा उन्होंने 
रुपये के अप्रतिरोध टंकथ सम्बन्धी अस्ताव को अस्वीकृत किया तथा निम्न- 
लिखित सिफारिशें की :--- 

: ३, रुपये का विनिसय-सूल्य १ रु०८१ शि० ४ पेंस अथवा १७ रु८ 

१ सॉवरेन हो । 

२. ब्रिटिश सॉयरेन को विधिग्राह्म चालू झुद्रा बताया जाय तथा भारतीय 
टंकशाल/ओं में स्वर्ण-मुद्र! का अग्रतिरोध टंकण हो तथा ये रुपये के सतथ- 
साथ १६४ रुपये प्रति सॉवरेन की दर से चलन में लग जायें। 


३. सरकार रुपये के टंकश से होने चाला लाभ 'स्वर्एमान-निधिः 
नासक निधि में जमा करे जो रुपये का सूल्य १८ पंस पर स्थिर रखने के 
लिए. तथा आवश्यकता पड़ने पर बिदेशों भुगतान के लिए भी उपयोग 
में लिया जाय । 

७. रुपये के नए सिक्के, जब तक स्वर्ण जनता की आवश्यकता से अधिक 
न हो, तब तक स ठाले जायें । 

इस प्रकार फाउलर समिति ने अपूर्ण द्विधातुमान पद्धति अपनाने की 
सिफारिश की थी दालाँकि उसका ध्येय स्वर्ण-मुद्राओं का चलन तथा स्वर्ण- 
मान ही था क्योंकि इसमें दोनों ही धातुओं की मुद्गाएँ प्रमाणित होती किन्तु 
अप्रतिरोध टंकण-स्वातन्म्य केवल स्वर्ण को हीमाप्त था। 

भारत-सचिव ने इस शअस्ताव को स्वीकृत किया किन्तु उनका प्रयोग 
कुछ निराले ढंग पर ही किया गया] सबसे प्रथम १८४६६ के भारतीय टंकण 
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कि 


ः. १ डर शल्क 


विधान (ताक 0०98० /८ ०६ 899 ) के द्वारा सॉबरेन और 
अर्धसॉवरेन १४ रु० प्रति पॉड की दर से भारत में विधिग्राक्ष बनाये गये। 
स्वर्ण-वकण के लिए. नई टंकशाला खोलने की सिफारिश पर कोई भी कार्य- 
वाही नहीं की गई क्योंकि शाही टंकशाला ( २०५४] 7: ) ने इसके 
लिए अनुमति नही दी । दूसरे, रुपये के टंकण सम्बन्धी चौथी सिफारिश के 
विरुद्ध रुपयों का १६०० ई० में टंकण शुरू किया गया क्योंकि सरकार जनता 
को स्वर्ण-मुद्राशों के उपयोग के लिणु. लालायित न कर सकी । तीसरे, रुपये 
के टंकण-लास से जो स्वर्ण-निधि बनाया गया था डसको भारत-सचिव ने 
इगर्लेड में रखा तथा उसका विनियोग स्टर्लिंग प्रतिभूतियों ( 5६८:॥॥78 
5८८0४ ४८४) को खरीदने सें किया गया और उसका कुछ अश सारत से रुपयों 
में रख गया । इसके साथ ही इस निधि मेंसे १० खाख पौंड कीमस का स्वर्ण 
रेलवे के पजी-ब्यय ( (:४४४ 85956007६प१८ ) के लिए लिया गया, जो 
सब समितियों की सिफारिशों के विरुद्ध था। इसके साथ-साथ भारतीय व्या- 
पारिक शेप श्रज्ुुकूल होते हुए भी भारत-सचिच ने रुपया-विपत्रों के विक्रय द्वारा 
भारत में स्वर्ण नहीं आने दिया। इन सब कारणों से १६०७-१६०८ में 
अ्रकालजन्य परिस्थिति से भारत का व्यापारिक शेष शतिकूल हुआ और 
विदेशी भुगतान के लिए स्वर्ण की माँग बढ़ी तब भारत सरकार ने अ्रपनी 
अ्समर्थता दिखाई जिसके परिणामस्वरूप भारत-सचिव ने भारतवर्ष में 
स्टलिंग-विपन्न अथवा उल्टी हुण्डियाँ प्रति रुपया १५३३ पेंस की दर से बेचने 
के लिए अनुमति दी, तथा भुगतान इ'गर्लेंड के व्यापारियों को भारत-सचिव 

द्वारा स्टिंग में किया गया । 

इस प्रकार फाउलर समिति की स्वण मान को स्वर्ण-मुद्रा-चलन के साथ 

अपनाने की सिफारिश के स्थान पर रुपया-चिपतन्न तथा स्टर्लिंग-विपन्नों की ऐसी 

पदुंति का उपयोग हुआ जिसको हम स्वर्ण-विनिमय-मान कह सकते हैं 

क्योंकि चास्तव में हमारा रुपया देश में प्रतीक मुद्रा की भाँति था किन्तु विदेशों 

सें वह स्वर्ण-मुद्रा की भाँति था जिसका स्वर्ण-सूल्य १ शि० ४ पेंस अथवा 

७'४३३४४ भेन निश्चित किया गया था। इस पद्धति में भारत-सचिव तथा 

भारत सरकार दो बढ़े अधिकोयों का कार्ये करते थे और इन दोनों के हाथों 

हमारी चलन-पद्ति का नियन्त्रण होता था | 


स्वण-विनिमय-मान की कार्य-प्रणाली 


अथवा रुपया-विपत्र और स्टर्लिंग-विपत्र 
भारत का विदेशी च्यापार सदा अलुकूल ही रहता था किन्तु भारत 
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को श्रति वर्ष इ'गर्लेंड को ग्ृह-ध्यय तथा उनकी पेजी की लागत पर 
कुछु वाषिक ध्याज छुकाना पड़ता था । अ्र्थात्‌ एक ओर तो भारत 
को इगलेंड से पावना होता था तथा दूसरी और देना, जिसके 
लिए केवल दो ही मार्ग थे । एक तो भारत सरकार इ'गल्लेंड से 
. अहुकूछ व्यापारिक शेप के बदले सोना ले और फिर ग्रह-व्यय तथा व्याज 
के रूप में इगर्लेंड को स्वर्ण भेजे। इस प्रकार स्वर्ण के आयात-निर्यात में 
अनेक भ्रसुविधाएँ होतीं इसलिए दूसरी पदुति अपनाई गई जिसके अनुसार 
भारत के भेज भधमरण व्यापारियों से स्टरलिज्न लेकर बदले सें भारत-सचिष 
उन्हें रुपया-विपत्र ( ॥१००८८ 37]]5 ) अथवा परिपदु-विपत्र ( (/०पालो! 
8॥8 ) दे, जिचका झ्ुगतान सारत सरकार सारतीय उत्तमर्ण व्यापारियों 
को चुकाये | इस अकार भारत-सचिच के पास ज्ञो रकम आती थी उसमें से 
भारतीय गृह-ध्यय तथा उ्याज की रकम निकाल कर जो शेप रहता था वह 
भारत सरकार के नाम, आगासी चर्षो में उपयोग के जिए-जमा कर दिया 
जाता था। अबअ'ग्रेज व्यापारी ये परिपद-विपन्न अपने भारतीय उत्तमर्णो 
के पास भेम देते थे जिनका भुगतान वे भारतीय कोप से अपने-अपने अधि- 
कोर्षो की' माफत प्राप्त करते थे। इस प्रकार दोनों के ऋणों का भुगतान 
परिपद-विपन्नों हरा होता था और शेप रकम जो भारत सरकार के नाम 
इ'गल्लेंड में जम। रहती थी उसका उपयोग भारत सरकार औद्योगिक म'्ल की 
खरीद में करती थी । 

किन्तु यह तब तक दीक चलता रहा जब तक व्यापारिक शेप भारत के 
अनुकूल रहा । जब व्यापारिक शेष भारत के प्रतिकूल होता था तब भारतीय 
व्यापारी अपने अग्रेज उप्तम णा के भुगतान के लिए भारत सरकार से रुपयों के 
बदले स्टर्लिक् माँगते थे। भारत सरकार उन्हें स्टणिज्ञ-विपत्र ( 50९॥॥98 
छा5 ) अथवः प्रति-परिषपद्‌-विपत्र (८एटा5€ (०फण्टों 5॥॥5) देती थी 
जिनका भुगतान इ'गर्लेंड में भारत-सचिव अ'प्रेंज ज्यापारियों को करता था । 
जब ऐसे प्रति-परिपद्‌-विपत्रों की आवश्यकता भारत के व्यापारियों को होती 
थी तब वे रुपयों के बदले सरकारी कोपों से अपने अधिकोपों की भार्फत इन्हें 
खरीदते थे। ये विपन्न वे अपने उत्तमणों को इ'ग्लेंड में भेजते थे जिनके बदले 
भारत-सचिव उन्हें स्टलिज् देता था 

इस प्रकार व्यापारिक शेष की अनुकूल एवं प्रतिकूल अवध्था सें इ'ग्लेंड 
ऋर भारत का परस्पर भुगतान, परिषद्‌ तथा घति-परिपदु-विपत्रों द्व।रए होता 
भा तथा पुक-दूसरे देश को स्वर्ण का आयात-निर्यात नहीं करना पड़ला था । 


« रे३४ 


अब यह सवाल उठता है कि भारत सरकार को भारत-सवियं पर प्रति- 
परिपद-विपन्नों के प्राहटण ( ॥)728ए॥]78 ०६ 95 ) का वंया अधिकार 
था १ इसका उत्तर यह है कि रुपये के टंकण से जो लाभ होता था उसको 
स्वर्णमान-निधि में जसा किया जाता था एवं जिसका उपयोग संकट काल में 
फाउलर समिति की सिफारिश के अनुसार हो सकता था। इसीलए उसवोी 
इ'गलेंड में सपा गया था जिससे संकट काल में इस प्रकार उसका उपयोग 
हो सके । 

यह स्वर्णमान-पद्धति सन्‌ १६१४ तक ठीक प्रकार चलती रही किन्तु 
चाद में युद्धजन्य परिस्थिति के कारण इसमें भी बाधाएँ थ्रा गई जिससे यह 
विनिमय-मान पदछति भी कार्यरूप में न रह सकी । - ; 


स्वरण-विनिमय-सान की आलोचना 


वैसे देखने से तो यह कार्य-पद्धति बड़ी ही सरल एवं सुविधापूर्ण मालूम 
होती थी किन्तु वास्तव में देखने से यह अमपूर्ण है क्योकि मारत-सचिव चने 
नी ते हमेशा से यही रही कि भारत में कम से कम स्वर्ण जाय इसलिए वह 
हमेशा ऐसे ही उपायों की सोज मे रहते थे जिससे उनकी कार्य-सिद्धि हो। 
इसी हेतु से भारत-सचिव का इसी दुशा से अयत्न होता रहा जिससे हृ॒मारे 
देश की कीमते ऊेची बनी रहे तथा इ'गलेंड से होने चाला थआायात बढ़े ओर 
इसीलिए फाउलर समिति की सिफारिशों के विरुद्ध उपयु्त कार्यवाही 
की गई । 
सबसे प्रथम तो इस पद्धति के विरुद्ठ यह आज्षप है कि भारत-सचिव ने 
स्वर्ण का निर्यात जो हमारे देश में होता उसे नहीं होने दिया । हमारा 
ज्याप(र-शेप सदेव ही हमारे अनुकुल रहता था व्योंकि जितने रुपयों का 
आयात होता था उससे निर्यात अधिक था इसलिए इस आधिक्य के मूल्य 
का स्वर्ण हमारे देश सें आता | किन्तु जब १८६८ के चाद यह चात भारत- 
सचिप के ध्यान मे आईं तब उसने कहा कि भारत सरकार से इ'गलेंड को 
_शुहज्यय सथा व्याज के रूप में रुपया लेना है जो हम यहीं पर (इ'गर्लेंड में) 
स्टर्लिंग-विपत्र बेचकर रख लिया करंगे तथा ज्ञो अधिक रकम शभ्रायेगी वह 
भारत सरकार के नाम जमा कर दगे | इस शकार भारत में स्वर्ण का आयात 
नहीं होने दिया । खैर, जहाँ सक पुझ-दूसरे के सुगतान का सम्बन्ध था, यह 
ठीक है परन्तु जो रकस हसारे शुह-च्यय अति से अधिक होतो थी वह तो 
हमारे यहाँ स्वर्ण में आनी चाहिए थी किन्तु भारत-सचिव ने उसे यहाँ नहीं 


- « श३र९ + 


* आने दिया और कहा कि यदि यह स्वर्ण भारत को जाता है तो चह या तो 
“ भूसिगत हो जायगा या उसझे गहने बनादु जायेंगे जिससे वह भारत सरकार 
' के काम न आ सकेगा तथा जब चाँदी, रेलवे के लिए सामान आदि इ'गर्लेंड 

में जरीदा ज्ञायगा उसके काम में न आ सकेगा; इसलिए इस अतिरिक्त स्वर्ण 
को भी इ'रालेंड से रखना ही उचित है। किन्तु यह युक्तिप्रवाद सर्वधा सही 

» नहीं है ध्वोकि इस काल में भारत में स्वर्ण की चाह होने लगी थी और यदि 

चाह नहीं भी थी और यह स्वर्ण यदि भूमिगत भी हो जाता तो भी भारत- 
सचिव को क्या आवश्यकता थी कि वह भारत सरकार को श्रनधिकार उपदेश 
करे ? यह विषय तो केवल भारत सरकार का था । 


दूसरे, स्वर्ण-निधि रुपयों के टंकण से होने वाले लाभ से चनाया गया था 
जो समिति की सिफारिश के अनुसार भरत में ही रहना चाहिएु था। क्या 
: अधिकार था सारत सचिव को कि वह उसका स्थानान्तरण इ“ग्लेंड में करे 
क्योंकि यदि यह स्वर्ण भ रत में रहता तो भारत सरकार के काम आ सकता 
था अथवा हमारे उद्योग-पन्धों की उन्नति के लिए काम आता; किन्तु डसे 
| इ'गर्लेंड में रखने से तो भारत सरकार को स्वंधा भारत-सचिव पर ही निर्भर 
होना पढ़ । तौसरे, इस निधि को स्टर्लिंग अतिभूतियाँ खरीदने के लिए 
उपयोग में लाया गया तथा इ'गलेंड के डल्योगपतियाँ को ऋण के उप से 
कम व्याज पर दिया गया जिससे वहाँ के उद्योगों की तो उन्नति हुईं किन्त॒ 
हमारे यहाँ उन्नति न हो सकी। दूसरे आचोप का उत्तर यह दिया गया था 
कि यदि यह निधि इ'गर्लेंड में न रहे तो भारत सरकार व्यापारिक शेष की 
प्रतिकूलावस्था में सारत-सचिव पर अति-परिपद-विपत्र नहीं बेच सकती थी 
और अ'ग्रेज उन्तम थी को मुगतान करने के लिए उसे श्रसुविधा होती । किन्तु 
कया ऐसा नहीं हो सकता था कि भारत सरकार को ऐसे समय सें कुछ पौंडों 
का भुगतान करने के लिए सारत-सचित सद्दायक होता अथवा बेंक ऑफ 
इ“गर्लेंड से अपनी जिस्सेवारी पर भारत सरकार को पौंड उधार दिलवा 
सकता ? परन्तु यह सब न हुआ और न किया गया। 


स्वर्ण-विनिमग्र-मान की स्थापना के ६ वर्ष बाद १६०७ सें विनिम्तय-दर 

गिरने लगी और १ शि० ४ पेंस से कमर हो गई तथा भारतीय च्यापारिक शेप 
भी हमारे अतिकूल हुआ जिसके लिए दो कारण ममुख थे :--एक तो भारत 
में अनावृष्टि और दूसरे विश्व की भीद्धिक कमी तथा इसी समर में होने चाला 

- अमेरिका का झार्थिक संकट ( सि/म्ाटांशओं ५४७5 )। इसलिए सब से 
प्रथम भारतीय व्यापारियों ने भारत सरकार से विदेशी विनिमय की बढ़ी 


- रै३६६ - 


मात्रा में माँग की। परन्तु इस साँग की पूलि करने के लिए. सरकार के पास 
पर्याप्त मात्ना में स्वर्ण नहीं था और न वह दे ही सकती थी। इंस पूर्ति के 
लिए व्यापारियों ने प्रति-परिषद्‌-विपन्न भी साँगे किन्तु भारत-सचिव ने उसके 
लिए भरी अनुमति नहीं दी जिससे दो बातें स्पष्ट होती हैं :--एक तो निश्चित 
नीति का अभाव और दूसरे भारतीय व्यापार एवं व्यापारियों की भलाई की 
ओर पूर्ण अनास्था प्योंकि स्वर्ण-निधि इगर्लेंड में इसीलिए रखा गया था 
कि यदि दिनिमय-दुर गिरने लगे तो वहाँ से अति-परिपद-विपत्रों का भुगतान 
भारत-सचिव द्वारा किया जाय | किन्तु ऐसा न होने से प्रतिकूल घिनिमय-द्र 
होने के कारण भारतीय आयातकर्त्ताओं कौ बहुत भारी हानि हुई और 
सरकारी नीति की घुरी तरह आलोचना होने लगी। इसके फलस्वरूप 
२६ मार्च १६०८ को इस प्रकार के अति-परिपद्‌-विपत्र बेचने की अनुमति 
दी गई तथा वे भारतीय आयातकर्ताओं को बिकने छगे। इस समय 
स्वर्ण-निधि ७०० लाख पौढ से अ्रधिक हो गया था जिसमें से ३०० लाख 
पौंड से अधिक भारत-सचिद हर इब्नलेंड के उसयोगों में सगाया गया था 
जो रकस प्रति-परिषद-विपन्नों के भुगतान के लिए उनसे नहीं ली जा 
सकती थी और यही वास्तविक कारण था जिसके लिए स्वर्ण-निधि इब्नलेंड 
में रखा गया था। इस प्रकार जो स्वणे-निधि फाउलर समिति ने भारतीय 
हित के लिए बनाया था उसको इ्लेंड सें रखकर अ'श्रेजी व्यापार एवं 
उद्योगों की उन्नति के काम सें साया गया तथा इससे भारत-सचिव ने 
ड्याज़ कमाया जो संकट काल में भारत के काम न आ सका । 


१६१३ के वाद 


इन आलोचर्को में से कुछ तो टंकशाला को खोल देने के पक्त में थे 
तथा कुछ परिषद्‌-विपन्नों की असीसित बिक्री के विरुद्ध थे किन्तु विनिमय-दर 
की स्थिरता के कारण तथा भारतीय व्यापारिक शेप सें १६०८ के बाद 
अनुकूलता आने के कारण आलोचकों की आवाज पर विशेष ध्यानन 
दिया गय। क्योंकि विनिमय-द्र प्रति रुपया १ शि० ४ पेस पर स्थिर होगई 
थी। किन्तु फिर भी कुछु लोगों ने सामूहिक्त रूप ले लमन्दुन के भारत कार्यालय 


की भरत के अति शासकीय नीति की कड़ी आलोचना की जो सुख्यतः 
निम्नलिखित बातों के सम्बन्ध में थी :--- 


१. स्वर्ण-निधि को भारत से रखने के बदले उसका उपयोग इ्नसैंड 
में रूलिंग अतिभूतियों के विनियोग में किया जाना, 


- ३७ - 


२. स्वर्ण-निध्धि में से रेस्वे-ध्यय के लिए स्वर्ण का चिनियोग करना, 


३ 


३, रुपयों की टंकण-सुविधा के बहाने स्वर्स-निधि का कुछ भाग 
चोँदी में रखा जाना, 


४७. पत्र-चलन-निधि का कुछ भाग भारत से इड्नलेंड में स्थानानतरित 
करना, तथा 


£. भारत को स्वरा-निर्यात न हो इस दृष्डि से परिषद-विपत्नों का 
ऐसी दर पर असीमित विक्रय करना, जिसके कारण भारत में रुपया ही 
केवल चलन में रहे जो अधिक मात्रा सें हो तथा जिससे भारतीय कीमतें 
ऊँची बनी रहें । 


चेम्बरलेन सम्रिति 


इस नीति के परिणामस्वरूप भारत से १८६४ से १६१३६ तक 
७०० लाख पौंड से अधिक स्वर्ण इज्नल्नेंड में जा चुका था जो कि इज्जलेंड में 
कस ब्याज पर अर ग्रेजी अधिकोर्षपो को एवं व्यापारियों को ऋण के रूप में 
दिया जाता था और दूसरी ओर भारत में झुद्दा की कमी रहती थी। इन 
आलोचनाओं की ओर अधिक काल तक दुलेच्ष किया जाना भरत सरकार 
को असम्भव सा अतीत होने लगा जिसके कारण १६१३ में सर ऑस्टिन 
चेन्चरलेन की अध्यक्तता में एक नई चलन-सप्तिति की नियुक्ति की गई जो 
सेम्ब्ररलेन कमीशन के नाम से प्रसिद्ध है । इस समिति के सामने निम्न- 
लिखित वात विचारार्थ रखी गई थीं :--- 


१२. भारत सरकार के सामान्य शेपों (5760 99]20८९७) के 
स्थान एुवं व्यवस्था सम्बन्धी जाँच ; 

२. फाउलर सम्रिति की सिफारिशों के बन्द रुपये की विनिमथ-दर 
स्थिर रखने के लिए. भारत सरकार एवं भारत-सचिव ने जो डपधय किये 
उनकी ओर विशेषतः स्वर्ण-निधि एवं पत्र-चलन-निधि के स्थान भौर 
उपयोग की जाँच चथा जो पद्धति १्मश्८ के बाद काम में साईं गई चह भारत 
के लिए लाभदायक थी अथवा नहीं इस सम्बन्ध में सिफारिश करना; तथा 


३, अन्य बातें ।* 
३“ ब्‌७ शाकृरपॉर गध० प्रोह एट्वॉणा वादे गव्गाप्इशाशा। रण परी हलालवों 


कच्याद्या८८४ री पीर (0. ण॑ वावीए धोर इज ता र.गर्वंगा ण (गतालों छीड 
बाते पद्रार्भशद्ध पी ॥ध्यग्ार (बरॉप्शा 97 पट विविंता रण शगाशा दावे पै।& 
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समिति की सिफारिशों की मुख्य बातें खारोंश रूप में निम्नलिखित हैं -- 
१, उन्होंने कहा कि अरब समय आ गया है. जब यह निश्चित हो 
' जाना चाहिए. कि भारतीय चलन-पद्धति का लच्य क्या है-: श्पथ्ष८ क्की 
समिति की सिफारिश के अनुसार स्वर्णंमान की यशस्विता के लिए स्वर" 
चल्तन॑ आवश्यक है परन्तु पिछुले १४ वर्ष के इतिहास से यह स्पष्ट हो 
जाता है कि स्वर्ण-चलन के बिना स्वर्णम/न की स्थापना हो गई है। 

२. इसलिए देश सें स्वर्ण-चल्लन को प्रोत्साहन देना भारत के लिए 
हितकर न होगा । 

३, देश के चलन की पुष्टि के लिए पर्याप्त मात्रा सें स्वर्ण और 
स्टिंग रहना चाहिए जिससे विदेशी विनिसय से सुविधा होगी । 


४. इस समय स्वर्णमान-निधि के लिए. निश्चित मर्यादा- नहीं लगाई 
जा सकती, किन्तु रुपयों के एंकण से जो लास हो वह सब इस निधि में जमा 
किया जाय । किन्तु इस निधि सें अ्रभी स्वर्ण की अधिक आधेश्यकता है जो 
१४० लाख पौंड तक हो ; इसके वाद आधा निधि स्वर्ण में रखा जाय। 

४. यह स्वर्णमान-निधि इड्ललेंड में ही रखा जाय तथा सरकार यह 
जिम्मेदारी ले कि स्टरलिंग की माँग चढ़ने पर चह सारत-सचिव पर १५.३ पंस 
भत्ति रुपये की दर से प्रति-परिपद्‌-विपत्न बेचेगी 4 

६. भारतीय पन्न-चलन अधिक लोचदार (70]4500) वनाया.जाय। 


७... स्वर्णमान की रौप्य-शाखा का अन्त किया जाय । 


८... भारत कार्यालय ( 709 (088८० ); की राजस्व-समिति 
(ए]0%00० (0+777६6००) में दो समासद्‌ भारतीय हों । 


उन्होंने यह भी कहा कि रुपये के विनिमुल्य से स्थिरता रहना भारत के 
लिए अति आवश्यक है और इसलिए जो मार्ग अपनाये गये वे १८८ की 


इटलटफा तु 606 [लि विवेदनंत-(00ततों (0 ववांगावाँत प्री ८एटीबाह श्द्ॉपट 
- | प्री८749९९ 9 $श5प्रध्ाट९ ०" 57|शिाशापद> ६ घी 76८एणाहालादेदपंगार 
* पीट दादा (४7 ८१९०४ (.णाप्रभंपट णु 3898, ॥४06 $दपंटमोव्य3 फ्रांपो 4टएार्त 
0 तर 0व्चच्नंणा, बींड905धणा, दावे 27ाश्र०॥्राथा। ण धर (ऐप इ््ावेदाव दावे 
ए८कटर (>:्रशला:) रिटडटाएट5; ताप्वे <रीरवोल पेष्ट टतंडध।ह. 6८60९ गे स८5८ 
ग्र्धापटाड 5. ८07वै॥टांएट [0 ९१/६४/25४७ रण िदीद ; ढीं50 00 १2%0६ ६5 0 
डक ० धी९ शिवधाल॑द ऊट्टवाांडवप॑णाड. ब्ावे 06टवीवट रण ह€ सादींद 
(2४९ ;:म्ापे छ ग्र्धोप्ट +८८०घाशाटावैवंगाड 
गातवीँद्या (अक्राशार द्ाव फ्लो ध्राहुए 99 सिीवतादएत्ा, मै, 57५ 
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समिति की सिफारिशों के न्यतिरिक्त होते हुए भी आवश्यक थे तथा जिनके 
कारण १६०७-०८ के संकट में अपनी सफलता का परिचय दिया । 


इस अकार उपयुक्त सिफारिशों से यह स्पष्ट हो जाता है कि इस 


समिति ने स्वर्ण-बिनिमय-मान की गत १४ वर्षों की कार्य-अणाली पर 
स्वीकृति की सुर लगादी । इस समिति ने अपनी रिपोर्ट २४ फरवरी १६१४ 
को पेश की जो कि सरकार के विचाराधीन थी। इसी समय १६१४ में 
प्रथम विश्व-बुद्ध ग्रास्भ हुआ तथा सारत और इल्जलेंड के सासने नई-नई 
एवं जटिल समर्स्यापू उपंस्थित हुई! जिसके कारण समिति की सिफारिश 
ताक में रख दी गई' । 


प्रश्त 

१८६३ से १६१४ तक का भारतीय चलन-पद्धति का इतिहास संक्षेप 
में लिखिये । 
फाउल्तर समिति की सिफारिश क्या थीं ? उन पर किस श्रकार 
कार्य किया गया ? 

श्मश्य से १६१४७ तक भारतीय चलन-पद्धति किस मकार थी * 
उसके विरुद्ध कौन से अष्तोप थे ? विस्तारपूर्वक लिखिये । 

परिपद्‌-विपत्न तथा प्रति-परिपद-विपत्रों से क्‍या तात्पर्य है? उनकी 
कार्य-अणाली का विवेचन कीजिये तथा दोप घताइये । 

हर्श्ष समिति की स्थापना क्यों की गई तथा इस समित्ति ने कौनसी 
सिफारिश कीं और उनका कया परिणाम हुआ 

क्यों और किस अकार भारत में स्वर्ण-विनिमय-साव की स्थापना हुई * 
उसके दया शुण-दोय थे 

१८७० में भरत में चाँदी का स्वर्ण-पूल्य गिरने से भारतीय व्यापार, 
उद्योग्य एवं सरकार के अथ-विभाग पर क्या परिणिम हुआ ? 

हर्शल्ष समिति के सामने कौनसी समस्याएँ थीं? उनको किस प्रकार 
दल किया गया ? 

चेम्वरलेन समिति की नियुक्ति क्यों प्ढी गई ? उसकी सिफारियों 
बताकर, वे कहाँ तक कार्यान्वित्त हुई', लिखिये । 


अध्याय १२ 


भारतीय चलन का इतिहास (२) 


( १६१४-१६३६ ) 

सुद्ध-काल 

युद्ध के आसार तो पहिले से ही स्पष्ट होने लगे थे जिससे उस समय 
परिस्थिति को काबू में रखने के लिए भारत सरकार एवं भारत-सचिव ने 
उपाय स्रोच रखे ये। ऐसी अवस्था में वे व्रिनिमय-दर को स्थिर रखने के लिए 
परिपद एवं प्ति-परिषद-विपत्र बेचने के लिए तत्पर थे। ४ अगस्त १६१४७ 
को इ'गलेंड ने जर्मनी के खिलाफ युद्ध का ऐलान किया तो एकदम विनिमय- 
दर में गिरावट दिखाई दी क्योंकि इ'गलेंड उत्त समय मौद्विक जगत में एक 
उत्तमर्ण अथवा साहुकार देश था और- वहाँ के लोगों ने अपने ऋग्णोों का 
भुगतान दूसरे देशों से साँगना शुरू किया । 

आरम्भ में हमारे व्यापार को घक्का लगा और व्यापारिक शिथिलता आ 
गई, विनिसय-द्र में भी कमजोरी आई तथा भारतीय जनता ने अपनी-अपनी 
अमानतें ( 70८00»05 ) अ्रधिकोषों से निकालना शुरू किया, पत्र-सुद्रा को 
भी लोग परिवर्तित कराने लगे तथ स्वर्ण को चाहने लगे। इस कमजोरी को 
दूर करने के लिए भारतीय डाकखानों ने अमानतें फौरन ही वापिस कीं, 
पत्न-मुन्दाओं का परिवर्तन सी चालू रखा तथा विनिमय-द्र की कमजोरी दूर 
करने के लिए प्रति-परिपद-विपत्र भी वेचना प्रारस्भ किया। पहिले दो महीने 
में ही करीब ६, करोड़ रुपयों की अमानतें निकाली गई' और ३१ जुलाई 
१६१४ से ३१ साचे १६१४ तक लगभग १० करोड रुपये की , पत्र-सुद्दाओं 
का परिवर्तन हुआ तथा इस मात्रा से पत्न-मुद्रा-चलन कम:हो गया । इसी 
के साथ ६ अगस्त १६२७ से र८ जनवरी १६१४ तक ८७,०७,० ०० पौंड 
के अति-परिपद-विपन्नों का भारत सें विक्रय हुआ। पत्नमुद्रा के बदले स्वर्ण 
की माँग बढ़ती ही गई और केवल १ अगस्त १६१४ से ४ अगस्त १६१४ 
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तक १४ लाख पौढ मूल्य के स्वर्ण की हानि हुई जिसके कारण < अगस्त 
१६१४ से खरे का नोटों के बदले देना मारत सरकार ने बन्द्र कर दिया ।"* 


इसके बाद परिस्थिति सुचरने लगी और जनता को हमारी चलन- 
पद्धति से विश्वास हो आया जिसके कारण इस संकट का सासना यशस्वी 
रीति से हो सका । 


परत्तु इसके बाद जो परिस्थिति उत्पन्न हुई वह अ्रच्छे-पच्छे राजनीतिज्ञों 
के लिए भी कस्पनातीत थी | विनिमय-दर कुछ महीनों तक कमजोर रहने के 
बाद ठीक होने लगी और युद्ध के ६ सहीने बाद ही काफी सजबूत हो गई, 
जिसके लिए अनेक कारण ये :-.- 

१. इ'ग्लेंड तथा दूसरे यूरोपीय देश जो माल भारत में युद्धपूर्व भेजते 
थे वह शव नहीं सेज सकते थे जिसके फत्स्वरूप हसारा अध्यात कम हो गया 
था तथा दूसरी ओर मित्र राष्ट्रों को कच्चा साल तथा घश्न्यादि की आवश्य- 
कता को पूत्ति के लिए भारत से माल मँगाना पडता था जिससे हमारे 
नियति बढ़ गये और व्यापारिक शेप हमारे अनुकूल हुआ जिसके कारण 
हमारे रुपये की माँग बढ़ी । 

२. दूसरे, इगलेंड की ओर से ुगतान करने की जिसेवारी भी सारत 
सरकार पर आई और इस प्रकार का भुगतान १६१४ से १६१६ तक कुल 
२४०० लाख पॉंड का किया रया । इसके अतिरिक्त अन्य युद्धजवन्य सामग्री 
का भी बहुत परिमाण में क्रम करने की जिम्मेचारी भारत सरकार पर था ; 
जिसकी वजह से भारत सरकार को इगलेंड से अ्रधिक पाचना हो गया था 
अर्थात्‌ हमारा खाता-शेप हमारे भ्रतुकूल था। 

३. भारत में पत्न-चलन अधिक हो जतने से, तथा कच्चा माल आदि की 
भाँग चढ़ जाने से हमारी कीमतें ऊँची हो गई जिसको वजह से हमारे निर्यात 
बस्तुओं में अधिक न बढ़ते हुए भी मूल्यों में निर्यात बढ़ गया | इसका प्रभाव 
भी खाता-शेष ( 8:870९९ ०६ 709ए7067: ) हमारे अनुकूल होने में 
रदा। इन दोनों कारणों से भी हमारी मुद्दा! की समय बढ़ती गई। 

७. इन सब का भुगतान करते के लिए. भारत-संचिव से अधिकाधिक 
परिषदु-विपत्र' माँगे जाने लगे और उनका भुगतान भारत से करने के लिए 
भी अधिकाधिक रुपयों की आवश्यकता थी, इसलिए भारत-सचिच को भारत 


३3 फार्वोद्मा (सग्राशाएत, किक्राकि्ट कवे लीवाइश 99 ऐप्ीवगवाँचाएं- 
42, 97५ 
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सरकार की ओर से रुपयों के टंकण के लिए बड़ी मात्रा में चाँदी खरीदने 
को आवश्यकता हुईं जिसकी वजह से चाँदी का मूल्य बढ़ने लगा तथा भारत 
सरकार का शुपयों के टंकण से होने बाला लाभ भी कम होता गया । इसके 
अतिरिक्त चाँदी का मूल्य बढ़ाने के लिए निम्नलिखित परिस्थिति भी कारण 
बनी ४-- 

स्वर्ण एवं चाँदी के श्रायात से साधारण परिस्थिति में भारतीय अनुकूल 
व्यापारिक शेप का सन्तुलन हो जाता था किन्तु युद्धजन्य परिस्थिति के 
कारण इस घातुओं का आयात न हो सका जिसके लिए अनेक कारण ये 

१. स्वर को प्राप्त करने में अनेक कठिनाइयाँ प्रतीत होने लगीं क्योंकि 
अभी तक इ'गलैंड में स्वर्ण की विपणि खुली होने से स्वर्ण प्राप्त' करने के | 
लिए भारत को कोई कठिनाई न होती थी किन्तु स्वर्ण के निर्यात पर अतिवंन्ध 
लग जाने से अब यहाँ से स्वर्ण प्राप्त करना सम्भव न था। दूसरे, अन्य राष्ट्रों 
ने भी अपने स्वर्ण-संचय को युद्धोपयोग के लिए रखने के लिए स्वर्ण-निर्यात 
पर रोक लगा दी । १६१७-१८ में कुछ स्वर्ण भारत में अवर्य आय। लेकिन 
उस समय चिनिमय-विपरि में रुपयों की कमी की चंजह से अमेरिका तथा 
जापान को स्व भेजकर ही अपना काम करना पड़ा | स्वर्ण की श्रप्रार्प्ति 
के कारण चोँदी के लिए माँग चढ़ गई जो १६१७ तक अनियन्त्रित रही ।., 

२. विभिन्न देशों की केन्द्रीय वेंकों को विधानाजुसार अपने निधि का 
कुछ भाग चाँदी में रखना पड़ता था परन्तु परिस्थिति की सामान्य दुशा 
से यह न रखा गया। किन्तु युद्ध-काल में. अपनी. परिस्थिति की मजबूती 
के लिए प्रत्येक अधिकोप अपने निधि में चाँदी दिखाने की कोशिश करने: 
लगा ओर चॉदी खरीदने लगा,. जिसकी वजह... से :चॉँदी के लिए. माँग 
बढ़, गई । 

' ३, चीन, जो कि १६१४ से १६१७ तक चॉँदी को बेचता-थ८, उसने 
भी चाँदी खरीदना शुरू किया क्योंकि वहाँ के दो बढ़े-बढ़े प्रान्तों ने - चॉडी 
को मोद्विक धातु - के रूप में ग्रहण * किया, जिससे ' चाँदी की -माँग ओर भो 
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४. इसी के साथ जहाँ एक ' ओर चाँदी के त्विए माँग बढ़ रही थी 
दूसरी ओर चाँदी का उत्पादन कम हो रहा था क्योंकि क्रेनाडा' की फोबाजट 
फी खाजों से चाँदी कम निक्रलती थो | दूसरे, मेक्सिको में, जो चॉँदी का बढ़ा 
उत्पादक है, गृह-युद्ध के कारण चाँदी को खानों का उत्पादन भी बन्द 
हो गया जिसकी वजह से चाँदी की विश्व-पूर्ति प्रभावित हुईं । । 


| - ४३ - 

- इन सब कारणों से चाँदी का मुह्य बढ़ता ही गया तथा आरत सरकार 
को रुपयों के टंकण से अब कोई लाभ भी न रहा सथा विनिसय-दर १ शि० 
४ पेंस पर स्थिर रखना भी अखम्भव हो गया ओऔर विनिमय-दर को अब 
अपना साथ लेने के लिए सुक्त छोड़ दिया गया और विनिमय-दर भी चाँदी 
के मूल्य के साथ तेजी से बढ़ने लगी । उसकी बढ़ती निम्न प्रकार हुईं :--- 


चर्ष चाँदी का सूल्प् विनिमथ-दर 
१६१४ २७३ पेंस प्रति औंस १६ पंस प्रति रुपया 
१६१९६ झप्रेत्त श्हटे , 33 कक 99. 99 99 
१६१६ दिसम्बर 080 «500 हर % 2 5 7 _ ०३३ 
१६१७ अगस्त ३ ,, 3 9३ १७ ...८ 3४. _ #$ 
१६१७ सितम्बर चर 93 93 99 १७ 9) ५ 4) 
६१८ मई शेड! ५५ ७ शक ३ 38 5 था 
५१६१६ १७ दिसम्बर छणथ ,, 9 9» २९२. ००००५ आग 


इस परिस्थिति को काबू में करमे की दृष्टि से भारत सरकार ने चैयक्तिक 
आयात ( एल३०ा बाते ऐसए॥० गाए05: ) पर प्रतिबन्‍्ध लगा 
दिये जिसले चांदी की माँग का अभ्राव कुछ कम हो और भारत सरकार ने 
अमेरिका से चाँदी खतीदने का करार किया। इस करार से भारत में पत्रसुद्ठा 
की रुपयों में परिवर्ततशीलता रखते में वढ़ी सहायता मिली अन्यथा यहाँ पर 
ह संकटमय परिस्थिति हो जाती तथा हमारा मौद्विक ढाँचा नेस्वनावत़ 
जाता। 


दूसरे, चाँदी तथा सोने की झुद्राओं को निर्यात से रोकने के लिए अथवा 
अन्य उपयोग से रोकने के लिए. २६ जूत १६६० से चाँदी तथा व सोने के 
सिक्के गलाना श्रथवा सुध्रा के अतिरिक्त उनका उपयोग करना अवैधानिक 


करार किया गया। 

तीसरे, चाँदी की मितव्यविता की इष्टि से शा) रुण तथा १रु० की 
पन्न-मु॒द्राएँ सी चलाई राहे' तथा लिकेल की हुअग्नियाँ, आदि १ हक जे 
से चलाई गई' तथा उनकी सितम्बर १६१० से विधान द्वारा कि आफ हे 
गया जिसके अनुसार निकेल की अठन्नी-चवज्ियाँ भी चलाई गई ले 
केवल १ रुपये तक ही विधिग्राष् थीं 


ही भारत में कसी होने 


कप कि की वजह से मसारत-सचिव ने 
चौथे, रुपयों क 


+- १४४ - 


परिपद-वियन्नों की विक्ती भी स्थगित करदी तथा वे केवल कुछ ऐसे व्या- 
प(रियों को बेचे जाते थे जो केवल युद्ध के लिए आवश्यक सामग्री का आयात 
करते थे । 


पॉचवें, १६१७ में जब चॉदी का मूल्य ४३ पेंस प्रति ऑस हो गया 
तथ भारत सरकार को रुपयों के ढप्लने से कोई लाभ न रहा निसके लिए 
१६१७ में विनिमय-द्र १७ पेंस प्रति रुपया करदी गई 


छुठ, चाँदी की कमी को दूर करने के लिए स्वर्ण को प्राप्त कर उसका 
उपयोग भी भारत सरकार को करना पढा। स्वर्ण की प्राप्ति के लिए १६१७ 
में एक आदेश ( (0:0]90070८० ) निकाला गया जिसके अनुसार सरकार 
स्वर्ण का आयात्त रुपये के स्टर्लिंग-मूल्य की दर से खरीद लेती थी, जो पन्न- 
चलन-निधि में. पत्र-मुद्रा के चलन के अधिक प्रसार के हेठु सुरक्षितता लाने 
के लिए. रखा जाता था। 


सातवें, १६१८ में मौंद्धिक कमी को दूर करने के त्विए इस सोने से १५ र०. 
मूल्य की स्वर्ण मोहरें भी ढाली जाने लगी जिसके लिए शाही टंकशाला को 
एक शाखा चम्बई मे स्थापित की गई जो अ्प्नेल १६१६ में बन्द्‌ करदी गई । 
इसमें मोहरें ओर सॉवरेन मिला कर छुल ३७,०९,००० स्वर्ण-मुद्राएँ ढाली 
गईं थी। 

आठवें, परिषदु-विपत्रों के भुगतान के लिए. भारत मे अधिकाधिक पत्न- 
सुद्दा का असार होने लगा तथा अरक्षित पत्न-चलन की मर्यादा १४ करोड से 
ऋमशः बढ़त्तेबढ़ते १२० करोड हो गई थी। ये नोट परिवर्तनशील थे और 
इनका रुपयों में परिवत्तेन भी होता रहा किन्तु शासकीय कठिनाइयों की वजह 
से १६१६ में पत्न-मुद्रा का परिवतेन सी मर्यादित कर दिया गया जिसकी वजह 
से पत्न-मुद्दा अपहार ( ॥05८007६ ) से भी कई जगह बेची गई। 

इस प्रकार भारत में युद्ध के स्वरूप जो संकट आये उनका सामना किया 
गया और भारत की आर्थिक संकट से रक्षा हुई । 

हम ऊपर यह बता चुके हैं कि १६१७ से विनिमय-दुर क्रमशः बढ़ती 
गई । इससे हसारे व्यापार पर क्या अभाव हुआ, यह प्रश्न उपस्थित होता है। 
सामान्य परिस्थित्ति में विनिमय-दुर की बृद्धि से आयात बढ़ते है तथा निर्यात 
कस हो जाते है किन्तु हसारे यहाँ के कृपिजन्य पदार्थों की मॉग बढ़ती हुई 
कीमतों के होते हुए भी युद्ध के कारण अधिक ही रही श्र निर्यात-व्यापार 
पर कोई श्रभाव नहीं हुआ तथा हमारा व्यापारिक शेप युद्ध के अन्तिम तीन 
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वर्षों में अनुकूल ही रहा जिसके भ्रुगतान के लिए भारत-सचिव परिषद-विपत्र 
बेचते थे ओर उनका भुगतान भारत में रुपयों में तथा पत्न-मुद्राओं में होता 
था । इसलिए हमारे यहाँ की टंकशालाओं में दिन-रात्त रुपये उलते थे श्रौर 
पत्न-मुद्रा का भ्सार भी, जैसा ऊपर बताया गया है, बहुत बढ़ चुका था और 
उसकी परिवतनरीलता भी मर्यादित करदी गई थी क्योंकि जो रुपये हमारे 
किस(नों के हाथ पड़ते थे उनके या तो वे गहने वनवाते थे या उन्हें भूमिगत 
करते थे । इस परिस्थिति की वजह से भारत सरकार को अनेक कठिनाइयाँ 
प्रतीत होने लगीं और इसारी चलन-पदछति पूर्णतया चिचल्ित होने को ही 
थी कि भारत के सोभाग्य से १६१८ में युद्ध-समाप्ति की घोपणा करदी गई 
जिसकी चजह से अमेरिका, भ्रास्ट्रेलिया, इ'गछ्लेंड आदि युद्धमस्त देशों ने स्वर्ण- 
निर्यात से प्रतिबन्ध उठा लिये तथा भारत से स्वर्ण आने लगा और हमारा 
आधिक ढाँचा हथ्ने से बच गया। * - 


युद्गबोपरान्त ; वेजिंगटन स्मिथ समिति 


इसके बाद ही ३० सार्च १६१६ को वेबिंगटन स्मिथ समिति की नियुक्ति 
की गई । इस समित्ति का कार्य भारतीय चलन तथा विनिमय-पद्धति पर 
युद्ध का प्रभाव देखना, भारतीय पत्न-चलन की परिस्थिति देखना, आश।मी 
परिस्थिति में भारतीय व्यापार की आवश्यकताइुसार चलन के हेर-फेर की 
सिफारिश करना तथा स्वर्ण-विनिमय-मान की स्थिरता के लिए सुक्ताव रखना 
था । इस कार्य की मर्यादा में ही उन्होंने स्वर्ण-विनिमय्र-मान को स्थायी 
खने के लिए. फरवरी १६२० में अपनी रिपोर्ट भेजी तथा निरनलिखित 
सिफारिश कीं 


१. समिति ने विशेष सिफारिश की कि रुपये की दर २७ पेंस स्वर्ण हो 
न कि २७ पेस स्टलिंग, पर्योकि इस काल सें स्टलिंग जो इगलेंड की पत्र-सुद्रा 
थी उसका « स्वर्ण-सुल्य गिर रहा था। इस दर से सॉचरेन की कीमत पहिले 
की अपेक्षा « रुपये घट कर १० रुपये होती । ऐसा करने का एकमात्र काश्ण 
यही बताया गया कि सरदलिंग का स्वरण-मुल्य कितना गिरेगा यह निश्चित 
नहीं है और भारतीय झुद्रा का मूल्य स्थायी करने के लिए यह आवश्यक है 
कि उसका सम्बन्ध किसी ऐसी चस्तु से जोड़ा जाय जिश्वका मूल्य स्थायी 
हो और ऐसी वस्तु केचल स्वर्ण ही है। इस प्रकार विनिमय-दर की स्थिरता 
के लिए यह सम्बन्ध जोड़ा गया। इस अकार रुपये का स्वर्ण॑-मूल्य १००३००१६ 
इन होता है । - * 

मुठ चि० १० 
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< द 
२. सारतौय चलन की कार्य-पद्धति स्वगपूर्ण ( ॥प(0॥7400 ) बनाई 
जाय 


३. सरकार पर रुपयों का परिवर्तन सॉचरेन में करने की जिस्मेवारी 
नरहे९ 
४, स्वर्ण के आयात-निर्यात से प्रतिवन्‍्ध हटा लिये जायें। 


४, चाँदी के श्रायात से भ्रतिबन्ध हटा लिया जाय त्तथा आयात-कर 
भी, किन्तु चाँदी के निर्यात पर कुछ समय के लिए. प्रत्तिबन्ध रहे । 

६. विनिमय की कमजोरी की दशा में व्यापारिक माँग की पूर्ति के 
लिए परिपद-विपत्र वेचे जाये। 

७, स्वर्ण-मान-निधि की रकम के लिए सर्यादा। न लगाई जाय और 
इस निधि का पर्याप्त भाग विनियोग किया जाय । 

८. पत्न-चलन पछूति अधिक कोचदार बनाई जाय तथा किसी प्रकार 
उसकी परिवर्त नशीज्ता रखी जाय । 

६, सोौससी माँग की पूर्ति के लिए अध्यात-विपत्रों (85707+ 9]5) 
के आधार पर € करोड़ रुपये की अधिक पतन्न-मुद्रा चलाई जाय । 


१०. भारत सरकार भारत-सचिव की पूर्व अनुसति क बिना साप्ताहिक 
पति-परिपद्‌-विपत्नों की रकम घोषित करे । 


११५, सरकार जनता को वही मुद्रा देने का यत्न करे जिसकी साँग है; 
फिर चाहे वह रुपया हो, पत्न-मुद्रा हो, अथवा स्वर्ण हो। किन्तु जहाँ तक 
सम्भव हो स्वर्ण को सरकारी निधि सें ही रखा जाय जिससे बह समय पड़ने 
पर विदेशी शुगतन के काम आए सके | 


१९. शाही टंकशाल की वम्बई शाख्रा का पुनः संस्थापत हो जिसमें 


सॉचरेन तथा अधंस्रॉवरेन ठस्‍्ले जायें और जनता को भरी स्वर्ण को इन 
सुद्दाओं में परिवर्तन कराने के लिए सुविधाएँ दी जायेँ। 


२३६. नई दुर की स्थापना के बाद सॉवरेन का मुल्य १६ रू० से 
१० %० दो जायगा इसलिए सरकार यह घोषणा करे कि अमुक तिथि तक 
सॉवरेन का पुराने दर (अति सॉकरेन १४ रु०)) पर परिवर्तन हो सकेगा। 


इसी प्रकार का अवसर उनकों भी दिया जाय जिनके पास स्वर्ण मोहरें हैं । 
इसके बाद उनका टंकण न हो । 
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१९. अरक्तित पत्र-चलन १२० करोड़ रुपये ही रहे किन्तु भ्रक्षित 
भाग (7ए८४(८प ?०:४०7) में केवल २० करोड़ रुपये की भारत सरकार 
की प्रतिभूतियाँ (5८८प०४४८४) रहें तथा १० करोड़ उन देशों में विनियोग 
किया जाय जो ब्रिटिश साम्राज्य के अन्तर्गत हों और शेप अल्पकालीन 
प्रतिभूतियाँ हों तथा इनकी अवधि एक वर्ष से अधिक न हो। 

इन सिफारिशों को स्वीकार कर लिया गया और २१ जून १६४२० को 
सॉवरेन और अ्रधंसॉयरेन की विधिआरद्मता छीन ली गई। १६२० में 
भारतीय टंकण-विधान का संशोधन हुआ तथा स्वर्ण के आयात-निर्यात 
और चाँदी के आयात सम्बन्धी अतिवन्धों को रद किया गया। पतन्र-मुद्मा की 
रुपयों में परिवतनशीलता रखने के लिए भी सुविधाएँ दी गई' । सम्रिति की 
सिफारिश के अनुसार अरत्षित पन्न-चलन की मर्यादा भी १२० करोड़ रुपये 
करदी राई त्तथा चलन के नियन्त्रक ((:0770]67 ० (७७४८४८५०) को 
अच्छे निर्यात-विपन्नों के बदुले आवश्यकता के समय < करोड़ रुपये की 
पत्न-मुद्रा के अतिरिक्त-चलन का अधिकार भी दिया गया । 


सरकारी नीति की आलोचना 
हम यह बता छुके हैं कि रुपये की विनिमय-दुर स्टर्लिंग से न बाँधते 
हुए २ शि० स्वर्ण के बराबर करने की सिफारिश की गई थी और जब यह 
दर स्वीकार करली गई तो उप्क/ परिणाम यह हुआ कि रुपये की दर जो 
पहिले २ शि० ४ पंस थी उससे बढ़कर २ शि० १०३ पेंस हो गई । 
दादसाई दलाल ने, जो इस समिति के एकमेच भारतीय सदस्य थे, 
दर की वृद्धि के विरुद्ध अपना सत्त प्रकट किया और कहा कि इस प्रकार की 
अनिश्चित परिस्थिति में विनिमय-दर निश्चित करना एक भारी भूल होगी 
और यही श्रेयस्कर है कि अभी विनिमय-द्र को भॉँग एवं पूर्ति पर ही 
निर्भर रहने दिया जाय तथा उन्होंने यह भी सिद्ध, कर दिया कि विनिसय-दर 
सें, जो १६ पेंस अति रुपया निश्चित हो चुकी थी, किसी प्रकार परिवर्तन 
नहीं होना चाहिए. क्‍योंकि परिस्थिति के सुधरते ही चाँदी का मूल्य और 
उसके साथ ही विनिमय-द्र भी गिरने लगेगी। किन्तु उनके विरोधी संत 
पर कोई ध्यान न दिया गया और विनिमय-दर २ शि० स्वर्ण के बराबर 
निश्चित करदी गई जो उस समय २ शि० १० पेंस के बराबर थी । 
वित्तिमय-दर को ऊँचा करने का परिणास होता है नियत की कमी 
होना तथा आयात की बृद्धि होमा | जब तक युदू-काल था और हमारे यहाँ 
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के माल की युद्धम्रस्त देशों को आवश्यकता थी, तव तक हमारे विदेशी 
व्यापार पर उसका प्रभाव न हुआ | किन्तु अब लडाई खतम हो चुकी थी 
जिसकी वजह से विदेशों में हमारे माल की साँग कम हो गई थी एवं निर्यात 
गिरने लगे थे । दूसरी ओर युद्ध/काल में इश्ललेंड आदि देश झुद्ध के लिए 
आवश्यक सामग्री तैयार करने में लगे हुए थे किन्तु अब उन्होंने भी अन्य 
माल तेयार करना प्रारम्भ कर दिया था तथा अपने विदेशी बाजारों को, 
जो कि युद्ध-काल में दूसरे देशों ने हस्तगत कर लिये थे, पुनः भाषप्त करने 
की कोशिश से थे । 


दूसरी ओर भारतीय लोग विदेशी साल के लिए तडप रहे थे क्योंकि उन्हें 
युद्ध-काल के ४ वर्षों मे चह नही मिल रहा था। दूसरे, बहुत से उपभोक्ता 
यहाँ पर चस्तुएँ सहेँगी होने के कारण अपनी आवश्यकताओं को, जहाँ तक 
सम्भव हो, स्थगित कर रहे थे क्योंकि उन्ता विचार था कि शान्ति होते ही 
सुल्य-स्तर गिर जायगा । तीसरे, भारतीयों को विनिमय-दर की अनिश्चितता 
के कारण रुपये का विश्वास न रहा था जिसकी वजह से ये जहाँ तक हो सके 
स्टर्लिंग खरीदना चाहते थे और सम्भवतः अगर विनिमग्र-दर कम भी हो जाती 
तो थे स्टिंग बेचफर लाभ भी कसा सकते थे। ये तीनों कारण ऐसे थे 
जिनकी वजह से विदेशी मुद्रा की माँग चढ़ गई तथा सरकार को उसकी पूर्ति 
करना असम्भव हो गया। 

तीसरे, इसके अतिरिक्त जो श्रग्रेजी कारखाने भारत में थे उन्होंने जो 
लाभ युद्ध-काल मे कमाया उसे इ'गलेंड में सेजना शुरू किया क्योंकि ऊँची 
दर पर उनको इ'गलेंद में अधिक स्टिंग मिल रहे थे। 


चौथे, विनिमय-दर ऊँची होने के कारण भारतीय व्यापारियों को अअ्जी 
माल्त सस्ता पड़ रहा था इसलिए आगे भी यह दर वनी रहेगी इस आशा पर 
उन्होंने इ'ग्लेंड में बढ़ी सात्रा में सामान खरीदने के लिए आदेश ( (07067 ) 
दिये । 

इस सब का परिणास यह हुआ कि स्टर्लिंग की मॉग चढ़ती ही गई और 
जब यह मोर विनिमय-अष्योप ( ॥75ट390780० 397:5 ) पूरी न कर सके 
सब उन्होंने भारत सरफार से भति-परिपद-विपन्न मॉगना शुरू किया तथा सरकार 
ने प्रति-परिषद-विपत्न बेचना शुरू किया । यहाँ पर यह बात ध्यान में रसना 
जरूरी हैं कि जब विनिसय-दर कमजोर हो गई थी तभी पति-परिपद-विपन्न 
चैचने के लिए. सिफारिण की गई थो। दूसरे, जनता की राय भी प्रति- 
परिषद्‌-विपन्र इस समय चेचने के विर्द्ध थी बर्योकि जनता का मत यह था 
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कि भारतीय घन-संचिति जो इगलड में रखी गई है उसे चैसा ही रखा जाय | 
परन्तु सरकार ने इस झोर कोई ध्यान नहीं दिया, परिणासस्वरूप विनिमय-दर 
गिरने छूगी ओर विनिमय-दर २४ एऐंस स्वर्ण रखना असम्भव हो गया । तब 
सरकार ने २ शि० स्थलिंग पर विनिमय-दर स्थिर करने की कोशिश २० जून 
१६२० से की | इसमें भी जब सरकार असकत्न रही तो २७ सित्तस्त्रर १६२० 
से प्रति-परिषद-विपत्रों की बिक्री दन्द वरदी देश क्योंकि सूलिंग की माँग एक 
ओर तो अपरिमित थी और दूसरी ओर इसकी पूर्ति करने की सरकार की 
शक्ति परिसित थी जिसकी वजह से विनिमय-दर, जो १ जनवरी १६२० को 
२७९ पेंस स्टक्षिंग थी, अगस्त १६२० में केवक्ष २९४ पेंस स्टिंग रह 
गई तथा झागे भी गिरती गई । सरकार ने इन दो वर्षो में ( १६१६ से १६२१ 
तक ) कुल <&,९९,३९,००० स्टलिंग के प्रति-परिपदु-विपनत्र बेचे। इतने 
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सलिंग के बदले सरकार को कुल ४७१४ लाख रुपये मिले किन्तु अगर यही 
दर १६ पेंस स्टर्लिंग होती तो उसे कुल ३१,७२,६६६ पोड इतने रुपयों में 
बेचने पढ़ते, जिससे इस नई दर से भारत सरकार की अ्रनिश्चित एवं अदूर- 
दर्शी नीति के कारण २४० लाख पॉंड की हानि हुईं। कहा जाता है कि यह 
हानि भारत-सचिव की प्रेरणए एवं दबाव के कारण ही हुईं। २८ सितस्घर 
१६२० के बाद सरकार ने विनिमय-दूर स्थिर रखने की कोशिशों मी छोढ़ दीं 
ओर रुपये को ध्यापारिक परिस्थिति के अनुसार विनिसय-दर प्राप्त करने के लिए 
स्वतन्त्र छोड़ दिया गया | यह दर १ अगस्त १६२१ को १६ पेंस स्टर्लिंग पर 
आ गई थी तथा इसका स्वर्ण-मूल्य ११३३ पेंस था लेकिन अभी तक 
वैधानिक दर वही २४ पेंस स्वर्ण वनी रही। इन सब अनिश्चित कार्यवाहियों 
की वजइ से सरकारों नीति से जनंतः का विश्वास डड गया जिससे व्याप(रिक 
शिथिलता आई तथा अज्ातकत्ताओों को विनिमय-दर गिरते से हानि उठानी 
पड़ी एुवं निर्यातकर्ताओं के पास जो माल था डसके द्विए कोई खरीदार भी 
न्तरहा ॥ # 
जब दर १ शि० ४ पेंस स्वलिक् आ गई तब सरकार ने इससे नीची दर 
“न होने देने के लिए कोशिश करना प्रारम्भ किया जिसके लिए कर-चृद्धि, 
छुटनी, मुद्र/-संकोच आदि उपाय काम सें लाये गये जिसकी चमह से सितम्बर 
१६२४ सें विनिमय-दुर १ शि० ४ पेंस स्वणे अथवा १ शि० ६ पेंस स्टलिज्ष 
तक पहुँच गई और श्री दुलाल ने जैसा अपना मत दिया था वही होकर 
रहा । इसके बाद सरकार का यही रुख रहा कि विनिमय-दुर १ शि० < पँस 
'छर्विज्ञ से ऊँची न जाने पाए क्योंकि यह दुर करीब-करीब स्थिर रही । 
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हिल्टन यंग कमीशन 

इसके याद १ जनवरी १६२४ को सरकार ने एक नई समिति की नियुक्ति 
सम्बन्धी अपना विचार प्रकट किया और २४ अगरत १६२६ को हिएटन यंग 
की अध्यक्षता में नई समिति की नियुक्ति हुईं। इस समिति के चार सदस्य भार- 
सीय थे तथा इसके अतिरिक्त इस समिति के समासदों ने भारत में भजुसन्धान 
करके गवाहियों की जाँच के बाद अपनी रिपोर्ट प्रकाशित की, यह इसकी 
विशेषताएँ थीं। समिति की रिपोर्ट १ जुलाई १६२६ को दी गई । यहाँ एक 
बात ध्यान में रखना जरूदी है. कि जून १६२४ में विनिमय-दर १ शि० ६ पेस 
स्वर्ण हो गई जो म'४७६१ भ्रेन स्वर्ण के बराबर थी और लगभग ३ वर्ष 
स्थिर रह चुकी थी । इस काल में इ'गर्लेंड ने भी स्र्शमान अपना लिया था 
और अन्य देशों के चलन में भी स्थिरता था गई थी। समिति के विचारार्थ 
जो बातें थीं उनमें से सुख्य बातें निम्नलिखित थीं :--- 


१, स्व॒र्ण-विनिमय-मान की करर्य-पदधति का परीक्षण तथा स्थिर मान 
अरनाने सम्बन्धी योजना 


२. चलन एवं अधिकोपण पद्ति का समन्वय ( (/007का##४07 ) 
करने की योजना ; तथा 


३. उसको कार्यान्वित करने के लिए सुझाव | 


उपयु क्त सन्दर्भ के आधार पर समिति ने अनेक शवाहियों का परीक्षण 
एवं भारतीय चलन एवं विनिमय नीति का अ्रध्ययन करने के उपरान्त 
भारतीय चलन एवं विनिमय पद्धति के पुनसज्ञठन तथा चलन एवं ्रधिकोपण 
का समस्वय सजवूत झाधार पर करने के हेतु अपनी सिफारिश अस्तुत कीं, 
जो कुल ३१ थीं। उनमें से सुख्य सिफारिश इन तीन विभागों के अन्तर्गत 
विभामित की जा सकती हैं :--- 

१. भारत के लिए चलन-पद्धति अपनाने सम्बन्धी सिफारिश 


२. रुपया और स्वर्ण के बीच विनिमय के,झअज्ञुपात सम्बन्धी: सिफा- 
रिशें ; तथा - 


३६. चलन-थधिकारी सस्चन्धी खुनाव अथवा चलन एवं अधिकोपणश 
का समन्वय करने के हेतु केन्द्रीय अधिकोप की स्थापना सम्बन्धी सुझाव । 


समित्ति ने भारतीय चलन-पद्धति के विवेचन एवं विश्लेषण के उपरान्त 
चलन-पद्धति के दोष बताये तथा उन्होंने मौट्रिक मान अपनाने के सम्बन्ध 
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में सूलिइ-विनिमय-मान, स्वर्ण-विनिमय-मान, स्वर्ण-मुद्रा-्मान तथा स्वर्ण- 
खण्ड-सान पर भी विचार किया जिसमें पहिले तीन मान उन्होंने त्याग दिये 
तथा चौथा, स्वर्ण-खण्ढ-मान, प्यपन,ने की सिफारिश की। वर्तमान चलन- 
पद्धति सम्बन्धी निम्नलिखित दोप बताये गये (थे दोष भारतीय स्वर्ण- 
विनिमय-मान के हो दोप थे ) -- 

१, चलन-पद्धति साधारण न होने से उुपग्रे के मृल्य को स्थिरता का 
भाधार आसानी से समस्त में नहीं आता था ; 

२, जो निधि रखे जा रहे थे उनमें भी दुहेरी पद्धति थी ; उदाहरणाथे, 
स्वर्ण-धान-निधि तथा पत्न-चलन-निधि ; 

३, स्वर्ण-बिनिंसय-सान की कार्य-पद्धति स्पयंपूर्ण ( //0॥79/0 ) 
नहीं थी और न चलन-पद्धति लोचदर दी थी ; 

४. सरकार चलन का नियन्त्रण करती थी तथा साख का नियन्त्रण 
इस्पीरियल बैंक द्वारा होता था जो देश के व्यापार एवं अर्थ-नियोजन की 
इप्टि से अहितकर था ; तथा 

६. चलन-पद्धति में श्रनिश्चितता थी एवं चह सरल नहीं थी, जिसकी 
चजह से उसमें जनता का विश्वास सम्पादित नहीं होता था। इसलिए 
उन्होंने निम्नलिखित सिफारिश कीं जो १६ जनवरी १६२७ को भारत सरकार 
ने स्वीकृत कीं 

१. रुपये के मूल्य को १८ पेस पर स्थिर किया जाय । 

२, चलन में पत्र-मुद्दा तथा रुपये रहें ओर चलन के मूल्यों को स्थिर 
रखने के लिए उसे स्वर्ण में परिवर्ततशील बनाया 'जाय किन्तु यह इस रूप 
में हो कि इस स्वर्ण का सुद्रा के रूप में उपयोग न हो सके | इस प्रकार 
इद्चलंड के नमूने पर भारत में भी स्वर्ण-खण्ड-सान का सुझाव ही पेश 
किया गया; पर्योकि स्वर्ण-विनिमय-माल में ऊपर वताये गये दोप थे तथा 
'स्पर्ण-मुद्रा-मान को अपनाने के लिए स्वर्ण का अभाव था। 

३. चलन सम्बन्धी व्यवस्था किसी बढ़े अधिकोप के हाथ में दी जाय 
भौर पेसे अ्धिकोप की तुरस्त स्थापना की जाय जिसका नाम “रिजिये बंक 
झॉफ इण्डिया! हो। 

४. सॉवरेल पुव॑ अर्धसॉयरेन को विधिआह्य न रखा जाय जिससे 
उसे लेने के लिए कोई बाध्य न किया जा सके | 
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४. एक रुपये की पत्न-मुद्रा फिर से चलाई जाय तथा उसे विधिम्ाहय 
बनाया जाय तथा चलन-विसाग ((फाला०ए स्‍06एक:पराथा) को यह 
अधिकार हो कि वह बड़ी पतन्न-सुद्रा के बदले रुपये की पन्न-मुद्रा दें अधवा 
चाहे तो रुपये भी दे । 


६. रुपये के लेन-देन के लिए लोग बाध्य बने रहें परन्तु जब तक 
उनकी संख्या काफी कम न हो जाय तब तक नये रुपये न ठढाले जायें। 


उसमें | जु 
७... पत्र-चलन-निधि तथा स्वर्णमान-निधि को मिलाकर उसमें स्वण, 


सैप्प एवं प्रतिभूतियों ( 5०८एा१४०७ ) का परिसाण विधान द्वारा निमश्वित 
कर दिया जाय । 


रे. विपन्नों तथा घनादेशों पर जो सुद्रांक-कर (50307079 909) है 
उसे उठा दिया जाय | 


&. निधि की स्वर्ण एवं चाँदी के अतिरिक्त रकम भारतीय बिपत्नों 
तथा भारत सरकार की प्रतिभूतियों सें रखी जाय | 


सर पुरुपोत्तमदास ठाकुरदास ने समिति की रिपोर्ट पर अपना विरोधी 
मत अकट किया तथा उन्होंने अपनी राय यह दी कि विनिमय-दुर श्८ पेंस 
के बदले १६ पेंस--जो २० साल से रही है---होनी चाहिए फ्योंकि १८ पेंस 
की दर कृत्रिम रूप से स्थिर की गई है । उन्होंने यह भी कहा कि “फाउलर 
समिति की राय भी पूर्णरूप से स्वर्शमान अपनाने के सम्बन्ध में थी, परन्तु 
श्र्नेजी अरथ-अधिकारियों ने उस उद्दे श्य को कमी भी पूरा नहों होने दिया 
-झऔोर उन्होंने सदा भारतीय झुद्रा के सम्बन्ध से वही नोति अपनाई जो - 
इद्धलड के व्यापारियों या पूजीपतियो के लिए लामफर थी, न कि इस देश 
की जनता के लिए | इस नीति-रीति का उद्देश्य होता झाया था; भारतवर्ष 
का दोहन करके इहलेंड के “मुंह में घारोप्ण पहुँचा देना।”* इसलिए 
सर पुरुषोत्तमद्स ने सुकाया कि अब भी ऐसे उपायों का अवल्नस्थन किया 
जाय जिससे आज नहीं तो कल स्वर्णसान का अवलस्बन पूर्गास्पेण हो सके। 
परन्तु उनके इस सुकाव पर कोई ध्यान नहीं दिया गया तथा रुपये की 
विनिमय-दर १८ पेंस पर ही निश्चित की गई। रिजर्व ब्रेंक की स्थापना 
सम्पन्धी सुझाव पर सर पुरुपोत्ततदास का यही मत था कि कोई नई 
संस्था खदी न करते हुए यह फाम इम्पीरियल बेंक को ही दे दिया जाय । 


+ घनश्यामदास विदृला रूत रुपये की कहानी” पु० श्छड, 
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विनिमय-दर सम्बन्धी वाद-विवाद 


विनिसय-दर १८ पेंस हो अ्रथवा १६ पेंस, यह समस्या वादुपस्त धन गई 
थी। (८ पेंस चाली दर जनता को आपत्तिजनक जेँची सथा एक अभूतपूर्व 
देशब्यापी आन्दोलन खड़ा हो यया जिसमें सरकार की ओर से १८ पेंस की 
दर सम्बन्धी दलीलें तथा जनता की भोर से १६ पेंस की दर सम्बन्धी दलीलें 
सामने रखी गई, जिनको देखना परम आवश्यक है। 


१६ पंध के पत्त में : १. १८ पेंस प्रति रुपये की दर नेसमिक न होते 
हुए कृत्रिम है तथा इसको दो वर्ष स्थिर रखने में सरकारी कार्रवाई का हाथ 
रहा है। अगर यह दर, जो ऊँची है, निश्चित की जाती है तो भारतीय 
निर्यात-ध्यवसाथ कम हो जायगा तथा आयात को ओत्साहन मिलेगा जो 
भारत के हित में नहीं हैं क्योंकि इसमें भारतवर्ष के उत्पादकों एवं करोड़ों 
किसानों को हानि थी---ल्ञाभ था केवल प्रिटिश व्यवसायिकों, आयातकर्त्ताओं 
तथा अ्रज्नेज कर्मचारियों को । 


२, रुपये का मूल्य उसकी वास्तविक दर से अधिक निश्चित कर देने 
में सारतीय उद्योगों की हानि होगी क्योंकि वे चिदेशों से अतिस्पर्धा में 
व्कर न ले सक्रेये ! इसी अकार एशियाई बाजारों में भी भारतीय माल इ'गलेंड, 
जापान अ.दि देशों के माल से वकर न ले सकेगा। 

३. थहाँ की कीमतों का समायोजन अभी ठीक भकार से नहीं हुआ 
है बल्कि दास श्रभी गिरने बल्ले हैं जो १९) प्रतिशत तक ही गिरेंये 
( क्योंकि १८ पेंस झीर १६ पँस की दर में भी यही अन्तर है ) इसलिए अगर 
१६ ऐेंस' की दर रखी जाय तो आर्थिक स्थिति हें जो परिवत्तन होंगे 
वह नगण्य हँंगे किन्तु श्८ पेंस की दर अगर कर दी गई तो घोर 
आर्थिक संकट आय्रे बचा न रहेगा | इसके भ्रतिरिक्त १८ पेंस की दृर से हमारे 
यहाँ का स्वर्ण-ग्रायतत रक जायगा क्योंकि हमारे यहाँ के निर्यात की कीमतें 
ऊँची होने से हम विदेशी बाजारों ,में न जा सकेंगे जिससे हमारे: यहाँ- के 
उस्पदर्की को तथा किसानों को भारी हानि होगी। 

४. सरकार के आर्थ-चिभाग को गृह-ध्यय आदि के भुगतान में जो इ'गर्लेंड 
को चर्पिक रकम देनी पहली है उसमे १६ पेंस की दर से अधिक हानि अवश्य 
होगी क्रिन्तु डसकी पूर्ति सरकार की आय में बुद्धि द्वारा हो जायगी क्योंकि 
बढ़ते हुए निर्यात के कारण लोगों का लाभ बढ़ेगा तथा आयनकर और 
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निराफ्राम्य-कर ( (एश४०४ 00॥08 ) की आय में वृद्धि हो ज्ञायगी । ह्ट्स 
बह निश्रि का पं 

प्रकार १६ पंस को दर निश्चित करने से सरकारी प्रर्थ-विभाग को भी 

कोई हानि नहीं होगी । 


९. समिति के सभासदों का कहना था कि १६ पेंस की दर रखने से 

मजबूरी की दर चढ़ने से हानि होगी परन्तु यह घात बिल्कुल गलत हैं 

) क्योंकि मजदूरी की दर उसी समय काफी ऊँची थी तथा १६ पेंस की द्र 
घगर निश्चित कर दी जाती तो उद्योगों की उन्नति हौती जिससे बेकारी 

/ के होती और देश के किसानों एवं उद्योगपतियों को अधिक लाभ होता। 


६. सजदूरी का अभी तक १८ पेंस की दर से मिलान झथवा समायोजन 

' (2 त]ए५ध7९४६ ) नहीं हो पाया था और अगर यह दर निश्चित कर दी 

! जायगी तो सजदूरी की दर कम करनी पद़ेगी, जिसकी चजह से पूजीपतियों 

.. और श्रमिकों सें सद्भावना न रहते हुए झाड़ा पेदा हो जायया तथा देश के 
भार्थिक ढाँचे को धुरी तरह धक्का लगेगा। 


/ "इन खब कारणों को देखते हुए. सर पुरुपोत्तमदास का कहना था कि जो 
दर गत २० वर्षों से अच्छी तरह काम कर रही है उसमें परिवर्तन करने की 
आवश्यकता ही क्या है, जब कि धन्य देशों में भी थुद्धोपरान्त वही दर अ्रपन;ई 
गई है जो युद्धूूर्व थी। इस दर (१६ पेंस) पर हसारे स्वर्ण-मान-निधि से 
ज्यापारिक शेप की प्रतिकूलावस्था में अधिक स्वर्ण सी नहीं जायगा। इसी 
प्रकार, जैसा कि ऊपर कहा जा चुका है, सरकार के श्र्थ-विभाग को भी कोई 
हानि होने की सम्भावना नहीं है इसलिए १६ पंस की दर ही निश्चित की 
जानी चाहिए । लेकिन अगर रुपये की दर १८ पेंस निश्चत की गईं तो 
केवल हमारे आर्थिक ठाँचे को ही धक्का न लगेगा बल्कि ऐसे भीपण परिणाम 
होंगे, जिनकी आज करपसा सी नहीं की जा सकती | 


१८ पँस के पक्त में : १८ पेंस के पक्ष से तथा १६ पेंस के विरुद्ध 
समिति के अन्य सदस्यों की ओर से निम्नलिखित दलीखें पेश की गई :-. 


१- उपयुक्त विचारों के विरुद्ध यह दुलील दी गई कि सर पघुरुषोत्तमदास 
सारे देश की हित की दृष्टि न रखते हुए केवल बस्बई के उद्योगपतियों 
की दृष्टि से इस समस्या पर विचार करते हैं। देश के लिए चास्तव सें-न 
तो ऊँची दर और न नीची दर हानिकर है चल्कि विनिमय-दर में उच्चावचथ 
होना ही हानिकर अधिक है क्योंकि कोई सी दर--ऊँची या नीची--निश्चित 
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की ज्ञाय फिर भी सजदूरी तथा कौसतों का मिलान श्रधवा समायोजन हो ही 
जाता है और इसलिएु यह दर निश्चित करते समय सब प्रकार की सावधानी 
रखी ज्ञा रही है। उन्होंने यह भी कहा कि चूँकि यह दर दो घर्ष से स्थिर 
है इसलिए मजदूरी श्र कीमतों का समायोजन इस दर पर हो घुका है और 
इसमें किसी भी प्रकार का परिवर्तन करना अब भारतीय व्यापार एवं श्रार्थिक 
संगठन के लिए हानिकर होगा। 


२, युद्ध-ाल के पूर्व जो विदेशों में भादेश दिये गये होंगे वह १६ पेंस 
पर थे, यह मान भी लिया जाय तो भी ऐसे आदेशों की संख्या बहुत कम 
होगी क्योंकि युद्ध के बाद जो आदेश दिये गये होंगे वही अधिक हंगे तथा 
उस समय दर भी (१८ पेंस से अधिक न थी, इसलिए व्यापारियों को द्वानि 
होने की सस्मावना नहीं है । 


३. किसानों को ऊँची दर से १९३ %£ की द्वानि होगी यह कहना भी 
दीक नहीं है क्योंकि कृपिजन्य वस्तुएँ आवश्यकता की वस्तुएँ होने के कारण 
उनकी सॉँग में कोई भी परिवर्तन होना श्रत्मस्भव है और इसलिए ऐसी 
वस्तुओं की कीमतों में किसी प्रकार की गिरावट नहीं आयगी । 


४. समिति सर पुरुषोत्तरदास के इस सत से असहमत थी कि १६ 
पेंस मैसर्गिक दर है तथा १८ पेंस छुत्रिम, क्योंकि उनका कहना था कि 
१६१७ से १६२५ तक १६ पेंस की दर रही ही नहीं और जब भौ यह दर 
रही, उसको कृत्रिमता से स्थिर करने के प्रयस्न होते रहे । अगर रुपये की दर 
स्वतन्त्र छोड़ दी जाती तो वह कहाँ तक स्थिर रहती यह कहना असस्भव हद 
इसलिए १८ पेंस की दर ही इस स्थिति में रहना ठीक है वर्योकि दर १६ पँस 
कर देने से आन्तरिक वस्तुओं की कीमतें बढ़ जागँँगी जो उपभोक्ताओं 
तथा मजदूरों की दृष्टि से दानिकर है। - 


४. यदि दर १६ पेंस कर दी जाय तो सरकए के अरथ-विश्षाग की 
अधिक हानि होगी और उसकी पूर्ति के लिए कर इत्यादि चढ़ाने पड़ेंगे, 
क्योंकि भारत सरकार को इस दर पर १८ पेंस की दर की अपेक्षा अधिक स्पये 
देने पढ़ंगे । 


यह दल्लील, जो हमारे अर्थ-सचिव सर वेसिल ब्लैकेट ने दी) बड़ी ही 
कामयाब रही जिसका उन्होंने बढ़ी ही चाल्याकी से उपयोग किया तथा 
१८ पेंस की दुर का प्रस्ताव स्वीकृत हो जोय इसके लिए और भी कार्ये- 
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वाहियाँ की गई जिसके परिणामस्वरूप १८ पेस की दर सम्बन्धी अस्ताव 
स्वीकृत हो गया । 


स्वर्ण-खण्ड-मान अपनाने के लिए भी भारतीय टंकण-विधान ( १६२७ ) 
स्वीकृत हुआ जो १ अप्रेल् १६२७ से लागू हुआ। विनिम्य-दर १८ पेंस 
स्वर्ण प्रति रुपया, अथवा प्रति रुपया ८'४७४१२ गन चिशुद्ध स्वर्ण, निश्चित 
की गई | सरकार की यह जिम्मेवारी हो गई कि चह २१६५) रु० अति तोले की 
दर से न्यूनतम ४० तोले स्वर्ण की छुड्ें वम्बई टकसाल में जनता से खरीदे 
तथा विधिग्राद्य चलन के चदुले २१८६) रु० प्रति चोले की दर से स्वर 
अथवा विदेशी सुद्राएँ ( स्टर्लिड् ) ४०० ऑस अथवा १०६४ तोले अथवा 
इससे अ्रधिक मात्रा में बेचे | स्वर्ण देना अथवा स्टलिद्ञ देना स्वधा सरकार 
की इच्छा पर निर्भर था। स्टर्लिज्न बेचने की दर १ शि० ४३३ पेंस निश्चित 
की गई थी | 


इस प्रकार वास्तव में देखा जाय तो समिति की सिफारिश के श्रजुसार 
जनता को स्वर्ण न मिलते हुए, स्वर्ण मिलना अथवा स्टर्लिज्ञ मिलना यह 
सरकार पर निभेर था नकि जनता पर। इसलिए इसे वास्तव में स्वर्ण- 
खण्ड-मान न कहते हुए स्टलिज्ञ-विनिमय-सान कहना ही अधिक उपयुक्त 
होगा किन्तु रूर्लिज्न स्वर्ण में परिवर्ततशील होने के कारण हम इसे स्वर्ण- 
विनिमय-मान कह सकते हैं। इस प्रकार जिस मान-पदुति- को सदीप बा 
कर समिति से त्याग दिया उसी का दूसरे शब्दों में और रूप में फिर से 
अवज्तम्बन किया गया । 


१६२७ से १६३६ 


१४२७ से १६३६ तक की अवधि में दो, महत्वपूर्ण घटनाएँ घटी। एक 
तो १६३१ में इ"गर्लेंड ने स्व॒रशंमान का परित्याग किया, जिसकी चजह से 
भारतीय सुद्रा-प्रणाली के ऊपर भी घोर परिणाम हुए क्योंकि रुपये का 
गठबन्धंन स्टर्लिंग से था । दूसरे, १६३४ में रिजव वेंक ऑफ इण्डिया विधान 
पास हुआ तथा १६३४ में इस अधिकोप की स्थापना की गई तथा इस 
अधिकोष को अुद्रा तथा साख के नियन्त्रण का अधिकार दिया गया और 
घचलन-निधियों का एकन्नीकरण किया गया । इसी के साथ विनिमय-दर की 
स्थिरता की जिम्मेचारी भी इसी अधिकोप की हो गई। 

भारतीय व्यापार की परिस्थिति अ्रप्रेज् १६२७ से १६२६ तक हमारे 
अनुकूल रही और भ्रायात एवं निर्यात के मूल्यों सें बुद्धि होती गई किन्तु इस 
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अवधि में विभिमय-दर से कमजोरी आ गई जो वर्ष-पति-वर्ष बवी ही रही । विनि- 
धय-दर सें मजबूती लाने के लिए तथा उसे १८ पेंस पर स्थिर रखने के लिए 
क्षरकार ने कुछ कमी न की और उसने इम्पीरियल वेंक से विरोध होते हुए भी 
अधिकोप-दर को ७ प्रतिशत से बढ़ाकर ८ अतिशत कर दिय। और कोष-विपत्नों 
( (:छाइप्रए 3॥58 ) की बिक्री को भी बढ़ा कर झुध्दा-संकोच द्वारा पूजी 
का निर्गत श्रथवा चहिर्गमन ( 09/0ए ) रोकना चरहा। कोप-विपत्नों 
को श्रधिकाधिक तथा ऊँचे ब्याज की दर पर विक्री करके मुद्रा-लंकोच करना, 
यह सरकार की मुद्रा-नीति का एक मुख्य अ्रंग बन गया। 

१६२७-२८ तथा १६२८-२६, इन दो वर्षा में व्यापार का विस्तार काफी 
डुँआ तथा हमारी विनिमय-दर में स्थिरता बनी रही। परन्तु यह स्थिरता 
हमारे व्यापार के विस्तार की चजह से न होते हुए विश्व-ब्यापार के चिस्तार 
तथा विश्व-मूल्यों की स्थिरता की वजह से रही | भारत-सरकार को म्रति वर्ष 
गृह-ब्यय का भुगतान करना पड़ता था जिसके लिए. उसके सामने दो भार्थ 
खुले थे--एक तो स्त्रणं का निर्यात करना तथा दूसरे, भारतीय सुद्ठा के 
आन्तरिक मूल्य को बढ़। देना । इनमें से हम।री सरकार ने दूसरे भर्णा का 
अवलम्बन किया । इस प्रकार सरकार का सुब्रा-पद्धति सें हस्तचोप करना ही 
दमरी मुद्रा-पद्धति की कमजोरी को दिरेशित करता है। १६२६ में दुनिया 
की मुद्द.-पद्धति में उलू-फेर होने लगे, विश्व-ब्याप'र में सनन्‍्दी आई और 
कीमतें थढ़ाधड़ गिरने लगीं | इ'गर्लेंड ने १६२४ में स्वर्शम/्त अपनाथा था 
तथा कृत्रिम तौर से पींड का स्वर्ण-मुल्य ऊँंच! रखने की कोशिश कौ थी किन्तु 
१६२६ के बाद सरटलिंड का सी स्वर्ण-मूल्य गिरने लग। और पॉौंड का 
अवमूत्यन होने लग। | भारतीय रुपये की विनिमय-दर भी स्थिर नहीं हो पाई 
थी। सलिज्ष से बंधा होने में करण हमारे रुपये की विनिमय-द्र सें भी 
१६३० से कमजोरी आने लूगी जो फरवरी १६३१ तक चालू रही। इस 
फमजोरी के लिए एक कारण यह भी था कि उस समय लन्दन से जो गोल- 
मेज-परिपद होने वाली थी उसमें १६ पेंस की दर की सिफारिश होगी, यह 
धारणा बन चुकी थी। यहाँ पर यह बात ध्यान में रखनी चाहिए कि १६२६-२७ 
से १६३०-३१ तक घिनिमय-दर को १८ पेंस पर स्थिर रखने के लिए कुछ 

१०२९५० करोड़ को पत्न-मुद्रा चलन से हटाली गई थी जिसके लिए व्यापारिक 
चोत्रों में बढ़ा असन्तोप था किन्तु भारत सरकार ने इस ओर दुर्लकज्ष किया। 
इत्तना ही नहीं, चढ्िक फरवरी १६३१ सें भारत-सचिव ने स्रारत सरकार को 
यह आदेश भेजा कि दर १८ पेंस स्थिर करने के लिए वह अपने शयत्नों सें 
किसी प्रकार कमी न करे। इस प्रकार भारत की जो परिस्थिति १६४२७ से 
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१६३१ तक रही उससे यह स्पष्ट हो जाता हैं कि १८ पेंस विनिमय-दुर स्थिर 
रखने में सरकार की अ्रदूरदर्शिता ही थी क्योंकि इस श्रवधि में न तो भारतीय 
व्यापार की उन्नति हुई ओर न विनिमय-दुर ही स्थिर रही । इस प्रकार एक 
ओर तो १६२६ के बाद की विश्व-मन्दी की मार पड़ रही थी और दूसरी ओर 
भारत में जो राजनैतिक आन्दोलन चल रहा था उसने इस समय थआग में घी 
का काम किया, जिससे भारतवासियों को विशेषत: किसानों को अ्रधिक हानि 
हुई क्योंकि वस्तुओं के दास घद्ाधड़ गिरते ही जा रहे थे । दूसरे, सरकार को 
गृह-ब्यय सेजने के लिए पर्याप्त मात्रा में सलिज्न भी नहीं मिल रहे थे । इतना 
ही नहीं, वल्कि नवस्वर १६३० से मार्चे १६३१ तक परिस्थिति ऐसी भयंकर 
रही कि सरकार को <६ लाख स्टर्लिद्न बेचने पढ़े और सितस्वर १६३१ 
तक रुपये की दर स्थिर रखने के लिए. १४० लाख रूलि'ग फिर बेचने पढ़े । 
ये सब बातें यह प्रमाणित करती हैं कि विनिमय-द्र १८ पेंस स्थिर रखने में 
भारतीयों को कितनी हानि हुईं ओर इस अदूरदर्शिता के कितने भयंकर 
परिणाम हुए जो न होते यदि सर पुरुषोत्तमदास आदि भारतीयों के मत पर 
सरकार विचार करती । 


१६३१ का चलन संकट तथा रुपये का स्टर्लि'ग से गठबन्धन 


इ'गर्लेंड ने १६२४ से फिर से स्वर्णमान अपनाया था तथा स्वर्लि'ग का 
स्वर्ण-मूल्य बढ़ाने की क्रिया मुद्रा-संकोच हृ/र/ वहाँ सी कार्यान्वित हो रही 
थी। परिणामस्वरूप मई १६२० सें इयलेंड के स्टरलिय का थुल्य--जो फरवरी 
१६२० में ३*इ८२ डॉलर था--बढ़ते-बढ़ते ४'म& डॉलर हो गया और जब 
स्टलिंग मे अपना स्वर्ण-मृल्य प्राप्त किया तो बेंक ऑफ इ'गर्लेड ने स्टर्लि'ग 
पत्र-मुद्रा के बदले स्वर्ण देना शुरू किया जो अल्पकालीन रह क्योंकि थोड़ी ही 
अवधि से इस अधिकोष के स्वर्णा-निधि में बहुत कमी आरई एवं उस कमी 
को पूरी करने में अधिकोप अ्रसमर्थ रहा । परिणामस्वरूप इ'गलेंड को सितम्बर 
१६३१ में स्वर्ण का परित्याग करना पड़ा और क्रमशः स्व्लि'ग का स्वर्ण में 
अवमूल्यन होने लग। | हमार/ रुपया स्टर्लि'ग से सम्बन्धित होने के कारण 
हम सी उससे बच न सके और रुपये का स्वर्र-मूल्य भी गिरने लगा और उस 
परिसाण में सन्‍्दी भी चढ़ने लगी जो इ'ग्लेंड के स्वर्णमान-परिव्याग के कारण 
तीमतर हो गई । १६३१-३२ से विश्व व्यापार में १४२६ की अपेक्षा ३३% 
कर्मी आता गई थी । भारतीय कपिजन्य पदरथों की कीससें भी घुरी तरह गिर 
रही थीं जिससे यहाँ पर भयंकर असन्‍्तोष था जिसकी चजद से इस खंकट 
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के परिणामों में और शी भीपणता शागई। इस अवधि में परिस्थिति में 
सुधार करने के लिए किसानों को लगान में छूट दी गई । सरकार की भी 
आर्िक कहिनाइयाँ बढ़ने लगीं लिसके लिए अल्पकालौन कोप-विपत्रों द्वारा 
सरकार ने ऋण भी छिया। विनिमय-द्र बहुत कमजोर हो गई तथा 
१४३१ में यह निम्नतम स्वर्स-विन्दु पर आगई तथा विनिमय-दर को 
निम्ततम स्वर्ण-विन्दु पर स्थिर रखने के लिए, जैसा कि ऊपर कहा गया है, 
बड़ी मात्रा में स्टर्तिग बेचने पढ़े क्योंकि भारत से ऐजी बाहर जाने लगी। 

इगलेंड के स्वर्णमान परित्याग करने के कारण भारत सरकार को रुपये 
के सलिंग के साथ गठवन्धन पर फिर से विचार करना पड़ा। १६२७ के 
विधान द्वारा जब रुपया १ शि० ६ पस स्टिंग के बराबर कर दिया गया था 
तब स्टलिंग का स्वर्-मूल्य भी उतना ही था किन्दु अब स्वर्ण-परित्याग के 
वाद स्टर्तिंग का ३० प्रतिशत अवमृल्यन हो गया था इसलिए अब अश्न 
यह था कि रपये की विनिमय-दर बचा हो तथा उसका स्वर्ण से सम्बन्ध जोइा 
जाय अथवा स्टिंग से। 

इसलिए सबसे पहिले स्वर्ण का इ'गर्लेंड में परित्याग होते ही एक आदेश 
( ७:क7०४८० [ए०., ५] ०६ 93 ) द्वारा सरकार के रुपयों के बदले 
खर्ण या स्टर्लिंग देने की व्यवस्था हृठादी गई। इसका वात्पर्य यही हो 
सकतः है कि सरकार रुपये का सम्बन्ध न वो स्वर्ण से और न रूलिंग से ही 
रखना चाहती थी तथा रुपये के बन्धन को एुर्णतया स्वतन्त्र छोड़ द्वेना चाहती 
थी । किन्तु उसी दिन सारत-सचिव ने यह ऐलान किया कि सारव की चत्तें- 
मान चलन-ध्यवस्था स्टर्लिंग के श्राधार पर रहेगी श्र्थाव्‌ भारतीय रुपये का 
भूठ्य १८ पेंस स्वर्ण के बदुले अब १८ पेंस स्टर्लिंग रहेथा । यह आदिश १६३१६ 
के भरषदेश च॑ं० ६ के विपरीत था। भारत-सचिव के इस आदेश के अन्तर्गत 
अब स्ट्लिंग प्रति रुपया १७४३ पेंस की दर पर कुछ विशेष विनिमय-अधि- 
कोर्पों को मिल सकता था, सर्वसाधारण को नहीं--और वह भी कुछ विशिष्ट 
कार्यों के लिए ही | इस प्रकार रुपये को स्टर्लिंग से आँध देने के कारण भारत 
का साग्य भी इ'ग्लेंढ के माग्य पर निभेर हो गया और स्टिंग के सूल्य- 
परिवर्तन के साथ रुपये के मूल्य मैं भी परिवर्तत होने लगे और रुपये के 
अवरधृर्यन के कारण हमारे यहाँ की कीमतें और भी गिरने लगीं और एक 
प्रकार से रुपये का अकाल पढ़ गया जिस वजह से जो स्वर्ण अभी तक सूमि- 
गत अथवा गहनों में था चह बिकने लग गया। इसी के साथ उन लोगों ने 
भी, जो स्वर्ण की बढ़ी हुई कीमतों से लाभ कमाना चाहते थे, अपना सोना 
बेचना शुरू किया, जो बाद में विदेशों में भेजा जाने लगा | 
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भारत-सच्िव का रुपया-स्ट्लिंग-गउ्बन्धन का आदेश आते ही ऋणंँं का नई 
दर पर समायोजन करने की दृष्टि से अधिकोपों की तीन दिन की छुट्टी सूंचित 
की गई और २४ सित्तस्वर १६३१ को नया आदेश---१६३१ का आदेश नं० ७ 
( (उतांग्रक्माट्ठ 7०. शत ०६ 93] )--निकाला गया जिसके अजुसार, 
जैसा हम उपर कह जुके हैं, स्वर्ण की विक्री अथवा स्टर्लिंग की पिक्री विशिष्ट 
व्यापारिक कार्यों तक हो सीमित करदी गई, क्योंकि अगर शअसीमित ग्रिक्ती 
की जाती तो शायद यहाँ पर स्वर्ण का श्रश्यात होता, जिसे रोकने के लिए 
यह कदम उड्ाया गया था। इसके अतिरिक्त इसका उद्देश्य विनिमय-दुर १८, 
पेंस पर स्थिर करना भी था। इस कार्य में विनिमय-अधिकोर्षों ने सरकार की 
पूर्ण सहयोग दिया जिसकी चजई से सरकार रुपये की दर १८ पेंस पर स्थिर 
करने सें सफत्त रही । फिर भी साधारण जनता इस दर के विरोध सें ही रही । 


ऊपर कहा गया है कि रुपयों के ग्रकाल के कारण : स्वर्ण की विक्री होने 
लगी तथा वह निर्यात भी किया जाने लगा जिसकी चजह से निर्यात की 
चस्तुओं में स्वर्ण का भी सम/वेश हो गय। जिससे १८ पेंस की दर स्थिर रहने 
सें काफी सहायता मिली, किन्तु भारत का स्वर्ण बाहर जाने लगा जो हमारी 
आर्थिक परिस्थिति का चोतक था। इस स्वर्ण-निर्यात के कारण हमारा 
व्यापारिक शेप भी हमारे अनुकूल रहने लगा और स्टर्लिंग की अधिकता हो 
जाने से स्टर्लिंग की बिक्री पर जो प्रतिबन्ध १६३१ के अदिश नं० ७ (रा लगाये 
गये थे, थे ३९ जनवरी १६४२ से हटा लिये गये तथा स्टर्लिंग को बिक्ती 
अप्रतिबन्धित होने लगी । यह स्वर्ण-निर्यात की क्रिया १६३१-३२ से हछिंतीय 
गहत्युद्धू तक चालू रही ओर इन ६ वर्षों में भारत से ४१७"८ लाख ओऑरस 
सोना विभिन्न कीमतों पर निर्यात हुआ जिसकी कुल कीसत ३६२ ४४ करोड़ 
रुपये थों। इस निर्यात पर केवल महायुद्ध. आरम्भ होने के बाद ही प्रतिबन्‍्ध 
लगाये गये ॥ हा हे 
' 'स्वर्ण के इस निर्यात पर भारतीय अत्तिनिधियों ने बढ़ी आलोचना की 
किन्तु फिर भी स्वर्ण-नि्यांत को रोकने के लिए सरकार ने किसी भी प्रकार के 
प्रथस्न नहों किये । इन लोगों का कहता यह सी था कि १८ पेंस शटर्लिंग की 
दर सी भारत के लिए हानिकर है क्योंकि यह दुर केवल शासकीय अधि- 
कारियों द्वारा घारासभा को राय के बिना निश्चित की गई थी। दूसरे, जलिंग 
के साथ रुसये का गठ्वन्धन होने से रुपये के भाग्य का निर्णय स्टर्लिंग पर 
-पर्णतः निर्भर हो गया थां। तीसरे, यह विनिसय-दर ऊँची होने के कारण 
*  स्टलिंग का अवमूलंयन होने के कारण स्वर्ण का मुल्य चढ़े गया था और 
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स्वर्ण की ये कीमतें स्टलिंग में और भी अधिक थीं । स्वर्ण की कीमतों में 
श्रन्तर होने के कारण स्वर्ण का भारत से निर्यात होगा--जैसा कि हुआ 
भी--जिसडी वजह से भारत का स्वर्ण-निधि कम हो जायगा। चौथे, जो 
देश स्वर्णमान पर आधारित हैं उनसे होने वाले भारतीय आयात-ब्यापार को 
धक्का क्गेगा क्योंकि उन देशों का माल यहां पर महँगा पड़ेगा | पॉचवे, इस 
विनिमय-दुर की चजह से भारत से केचल अक्तूबर १६३१ से मार्च १६३२ तक 
के ६ महौनों में ही «८ करोद्ट रुपयों का स्वर्ण निर्यात हो चुका है। छुठे, 
रुपये का रूलिंग से गठबन्धन होने से हमारे व्यापारिक शेप में भी गिराचद 
थ्रागई। 
इस प्रकार भारत में १६३१५ से वास्तव में स्टर्लिज्ञ-विनिमय-मान 
अपनाया शया, हालाँकि भारतीय टंकण-विधान में इसका नाम स्वर्ण-खण्ड-सान 
ही रहा क्योंकि स्टलिज्ः स्वर्ण से बँधा न होने के कारण हम रुपयों से केवल 
स्थलिंग ही प्राप्त कर सकते थे | यह थी रिजर्व बेंक की स्थापना के समथ की 
परिस्थिति । 


ऐसी संकट्मय परिस्थिति में १६३१ की केन्द्रीय अधिकोषपण जाँच-समितति 
ने भी अपनी रिपोर्ट में रिजन बैंक की स्थापना पर जोर दिया ओर सरकार 
इसकी स्थापना! पर विचार करने लगी और अन्त में £ अगस्त १६३४ को 
रिजर्व चेंक की स्थापना का विधेयक ( 3]] ) स्वीकृत हुआ और १ अ्रप्रो 
१३३४ को रिजर्व बेंक की स्थापना की गई जिसे सुद्रा-चलन एवं साख- 
नियन्त्रण का अधिकार दिया गया । 

इस बैंक की स्थापना से भारतीय चलन की स्थिति में होने वाले 
निम्नलिखित परिवर्तन महत्त्वपूर्ण हैं :--- 

१. भारतीय सुद्दान्चलच तथा साख-नियन्त्रण करने का एवं पत्न-मुद्रा- 
चलन का एकाथिकार इस अधिकोप को है तथा इसी अधिकोप के पास अन्य 
आवश्यक अधिकोपों के शेष जमा रहेगे | 

२. अब इसकी स्थापना से पत्र-चलन-निधि, स्वणु-निथि त्तथा अधिकोप- 
निधि का एकन्रीकरण हो गया। 

पे की विनिमथ-दर १८ पेस पर स्थिर रखने की वैधानिक जिम्मेदारी 
इस अ्रधिकोप पर है और यह अधिकोप स्वर्ण के क्रय-विक्रय द्वारा विनिमय-दर 
के उच्चावचन को १७३्ढड पेंस तथा १८९३६ पेंस की मर्यादा में रखता है। 
बच. खु० चि० हि १ 
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इसी समय फिर रुपये और स्टर्लिंग के अनुपात ने विवाद का रूप 
धारण किया और घितिमय-द्र को १६ पेंस पर स्थिर करने के लिए जनता 
की और से प्रयत्न किये गये । भारतीय कांग्रेस ने भी ७ दिसम्बर १६४४८ 
को श्री सुभापचन्द्र बोस की अध्यक्षता में निन्‍न भ्स्ताव स्वीकृत किया ४-८ 
“जय से रुपये की दर १८ पेंस निश्चित करदी गई है तब से यहाँ का 
च्यवसायी वा और सार्वजनिक संस्थाएँ इसका विरोध करते आ रहे हैं । 
उनकी माँग यही रही है कि चूँकि हुएडी को यह दुर आशिक दृष्टि से 
सारतवर्प के लिए अदितकर है, इसमें रद्दोवदुल होना जलूरी है। भारत 
सरकार इस लोकसत की उपेक्षा घारती आई' है। ६ जून ( १६६८)» को 
उससे इस विषय पर एक वक्तव्य निकाल कर कहा कि वह हुणडी की दर में 
कोई भी हेरफेर करता नहों चाहती और दलील यह पेश की कि हेरफेर 
करने से परिस्थिति इतनी डावॉडोल हो जायगी कि लोगों को लाभ के 
बदले हानि उठानी पढ़ेगी | 
“समिति की राय सें १८ पेंस की दर से यहाँ के किसानों की गहरी 
हानि हुई है। इसने उनकी पेदाचर की फौसत गिरा दी है ओर बाहर से 
आने वाले माल को अनुचित फायदा पहुँचाया है |, ,.. .,पिछले ७ वर्षों में 
यह सिर्फ सोने के बड़े पैसाने पर निर्यात के कारण ही टिक सकी है । इस 
निर्यात से देश को बड़ी क्षति हुई है।, .., , भारतवर्ष के पास सोने और 
स्टलिंग के रूप में जो सम्पत्ति बच गई है उसको बरवाद करके ही हुण्डी की 
यह द्र कायम रखी जा सकती है ।, ,,. ..देश की भलाई इसी में है कि 
हुएडी की दर को टिकाने का प्रयर्न छोड़ दिया जाथ और सरकार इसे शीघा- 
तिशीघ्र १६ पेंस कर देने की दिशा सें अभ्रश्नसर दो ।?” 
( “रुपये की कहानी'---घनश्यामंदास चिड़ला ) 
लेकिन इस प्रस्ताव पर भी कोई ध्यान न दिया गया ओर सरकार यददी 
कहती रही कि इस बिगड़ी हुई व्यापारिक परिस्थिति की दशा सें अगर 
विनिमय-दुर को गिरा दिया जाथगा तो इससे किसानो को बड़ी ह/नि होगी 
और अन्तर्राष्ट्रीय परिस्थिति को देखते हुएु इस दर से कोई भी परिवर्तव 
होना असस्भव है। दूसरे, सरकार की झर्थ-न्यचस्था पर भी इस परिवर्तन 
से घुरा परिणाम होगा इसलिए (८ पेंस की दर ही रहना टौक है क्योंकि 
दर गिराने से केवल सहेवाजों को हो लाभ होगा, जनसाधारण को नहीं । 
५ इस भकार भारत में स्लिंग-चिनिमय-सान स्थापित्त किया गया जो 
पर्शुरुूप से नियन्त्रित था। रुपया ही भारत की अमाशित एवं प्रतीक मुद्रा 
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थी और साथ में पत्र-मुद्रा भी, जो असीमित विधिप्राह्म थी। हमारा 
रुपया इस समय भी १८० गेन का था जिसमें ३2 भाग चाँदी थी और 
अठलक्नियों में भी ३३ भाग चोंदी थी ओर ये दोनों हो सुद्रएँ अरस्ीमित 
विधिप्माद्य थीं | विदेशी भुगतान के लिए चल्नन-अधिकारी अ्रथवा रिजव बेंक 
की यही जिम्मेदारी थी कि वह रुपये और पत्र-मुद्रा के बदले स्टर्लिंग १८ पेंस 
अति रुपये की दर से वेचे तथा रुपयों और पन्न-मुद्रा के बदले स्वलिंग इसी 
दर से खरीदे । इस दर को १७३४ पेंस ओर १८७६ पेंस के बीच रखने की 
जिम्मेदारी भी रिजवे बेंक विधान की धारा ४० व ४१ के अनुसार इसी 
श्रधिकोष पर थी। इस रुपया-एटिंग-गठवन्धन के कारण स्टिंग ही 
हमारा भाग्य-निर्माता है क्योंकि इद्ललेंड की थ्रार्थि; परिस्थिति की भलक 
भारतीय आर्थिक व्यचस्था पर भी पढ़ती है और इसका भअत्यक्ष उदाहरणु-- 
सितम्बर १६४६ में जो रुपये का अवमुत्यन हुआ---हमारे सामने है । 

यह थी देश की परिस्थिति तथा यह था देश का मौह्निक मान, जिस 
समय द्वितीय महायुद्धू का आह्वान किया गया। 


प्रश्न 
१. प्रथम महायुद्धू का भारतीय चलन एवं मौद्रिक इतिहास पर क्या 
अभाव हुआ ? 
२. प्रथम महायुद्धू की वजह से भारतीय चलन सें कौनसी कठिनाइयाँ 


आई और किस प्रकार उनका निवारण किया गया 


३. बेनिंगटन स्मिथ कमिटी की मुख्य सिफारिश कौनसी थीं तथा उन पर 
क्या कार्यवाही की गई और बह कहाँ तक उचित थी 


४, हिल्दन यंग समिति की क्या सिफारिशें थीं ओर उन्त पर क्‍या कार्यवाही 
की गई और वह कहाँ तक उचित थी ? 

४, १८ पेंस बनास १६ पेस का विनिम्तय-दुर सम्बन्धी निवाद क्‍यों और 
कैसे उपस्थित हुआ ९ इस सस्वन्ध में आपका क्‍या सत है ? 


६, स्वर्ण-खण्ड-मान पद्धति का भारतवर्ष में किस अकार अचलम्बन हुआ 
और उससे भारतीय व्यापार, उद्योग एवं सरकारी श्रथ-विभाग पर 


क्या परिणास हुए ? 


७, 


ब् १६४ डे 
१६३१ के बाद भारत सें कौनसी चलन-व्यवस्था की गई ओर उसके 
क्या परिणाम हुए ९ 


भारत सें स्टर्लिंग-विनिमय-मान कब और कैसे अपनाया गया ? किस 
प्रकार से उसको विभिन्न समय सें कार्यान्वित किया गया ? 


भारतीय स्वर्णमान-निधि की वतंमान परिस्थिति क्‍या है? उसका 
निर्माण कब और किस कार्य के लिए किया गया था ९ 


अध्याय १३ 


भारतीय चलन-पद्धति ओर द्वितीय महायुद्ध 
( १६३६ से १६४० ) 


३ सितम्वर १६३६ को जब द्वितीय महायुद्ध की घोषणा की गई उस 
समय भारत में स्टर्लिद्व-विन्टिमिय था| भारत की प्रमाणित मुद्रा और प्रतीक 
के रूप में रुपया, पत्र-मुद्रा तथा अठलन्नियाँ चलन में थीं जो विदेशी भुगतान 
के लिए १८ पेंस स्टर्लिज्ञः की दर से वेची श्रथवा खरीदी जा सकती थीं। 
रुपया, अठ्कती तथा पत्र-मुद्रा सीमित विधिग्राह्म मुद्गा थीं ओर देश में चोटी 
रकम के भ्रुगतान के लिए निकेल की चबज्नियाँ, दुअन्नियाँ, इकन्नियाँ एवं ताँबे 
के पैसे चलन में थे जो केवल पुक रुपये तक विधिग्नाह्म थे । 

युद्ध के प्रारम्भ होते ही भारतवर्ष का ब्रिटिश साम्राज्य के अन्तगर्त समा- 
वेश होने से भारत को भी युद्ध में भाग लेना पढ़ा जिसकी वजह से हमारी 
चलन-पद्ति एवं विनिमय-पद्धति पर घोर परिणाम हुए तथा उनको दूर करने 
के लिदु मह्वपूर्ण परिवर्तन भी करना आवश्यक हुआ | युद्ध के प्रारम्भ काल 
में भारतीय चलन-पद्ति में कुछ श्रच्यवस्था सी आने लगी किन्तु बाद में इस 
युद्ध के दुष्कर परिणार्ों का अच्छी तरह साभना किया गया क्योंकि हमारी 
चल॒न-पद्धति ने बदली हुईं परिस्थिति से शीघ्र, ही श्रपता मिलान अथवा 
समायोजन ( 06[]प५४६४पा८४८ ) कर लिया । युद्ध के फलस्वहप हमारी आर्थिक 
परिस्थिति पर बुरी तरह खिंचाव पड़। परन्तु फिर भी हमारी शअर्थ-वब्यवस्था को 
विशेष हानि नहीं हुईं बल्कि फायदा ही हुआ, क्योंकि युद्ध के कारण हमारे 
उद्योग-चन्थों को प्रोत्साहन मिलता, हमारा व्यापारिक शेप अहुकूलत रहा और 
इस अनुकूलता के कारण बहुत बढ़ी सात्रा में हम इगलेंड से लेनदार रहे जो 
रकम पॉड-पावने ( 5६6:॥7॥9 ऐश्नाश्ाए०5 ) ,के रूप में इगर्लेंड में जमा 
है | इस प्रकार इस सहायुद्ध, के कारण हमारी चत्मनन-पद्धति पर निम्नलिखित 


परिणाम हुए :८« 


“- १६६ - 


१. युद्ध की सामग्री की पूर्ति करने के लिए सबसे प्रथम शमारे यहाँ के 
चलन का बढ़ी मात्रा में विस्तार हुआ जिसकी वजह से पत्र-सुद्दा का चलन 
१८२३६ करोड़ रुपये से--जो १६३८-३६ में था--बढ़कर अ्प्रेल १६४६ में 
१२७३*७३ करोद रुपये हो गया। परिणामस्वरूप हमारे यहाँ का मृज्य-स्तर 
भी बढ़ गया क्योंकि जिस श्रजुपात में चलन का विस्तार होता गया उसी 
अनुपात में हमारे यहाँ उत्पादन-बृद्धि नहीं हुई । 

२, हमारी खूतिप्ननप्रतिभूतियोँ ( 56:गठ् 5०८पर४०5 ) बढ़ी 
परान्ना में एकन्वित हो गई क्योंकि इश़्लेंड की शोर से भारत में युद्ध चलाने 
फे लिए बड़ी मात्रा में सामान सरीदा गया था। ये पौंढ-पावने स्टलिद्वन्प्रतिं- 
भूतियों में रिजर्व बैंक द्वारा सरीदे गये थ्रे। इनकी रकम १६६८-३६ में 
६६"६४५ करोड़ रुपये थी जो मार्च १६४४ में ६४५ करोड़ तथा श्रपेल १६४६ 
में ११९४*३२ करोढ़ रुपये हो गई थी। इसी प्रकार रुपये की प्रतिभूतियाँ 
१६३६ से १६४६ तक की अवधि में ३२९१६ करोड़ से €७'८४ करोद रुपये 
हो गई थीं । 


३. युद्ध के कारण चलन-पदति सें एवं परिस्थिति में जो परिवर्तन 
हुए. उनसे हमारे स्लामाजिक ऋण ( ?प्री)० 702०६ ) का डाँचा भी 
बदल गया । 


युद्ध, के आरम्भ दोते ही तत्कालीन प्रभाव यह हुआ कि भारतीयों को 
सुव्रा-पद्धति में संशय प्रतीत होने लगा जिसके परिणामस्वरूप उन्‍होंने सरकारी 
प्रतिभूतियाँ ( (00ए2८९का 5०८ए9८४$ ) तथा पंपालय-्प्रमाणपत्र 
( 7०४६ (00/80० (४४॥ (०४४६१८४४८४ ) बेचना शुरू किया और अपने 
प्रपालय बचत अधिकोप लेखे (7, 0., $2ए7285$ 3947: ४/० ) में से 
तथा अन्य अधिकोर्पों से अपनी रकम निकालना शुरू किया। इस अगिस्त्रास 
का कारण उस समय भारत संरक्षण विधेयक ( 7८6९॥९९ ०06]प्रतां: 
छ' का विच्यराधीन होना भी था क्योंकि जनता का ऐसा खयाल था 
कि इस विधेयक के स्वीकृत होते ही वैयक्तिक सम्पत्ति पर सरकार का अधिकार 
हो जायगा । इस चदन्ता का सरकार की ओर से खण्डन किया गया तथा 
अधिकोर्षो से और प्रपालयों से अपनी जमा निकालने के लिए भी भुगतान 
के लिए समुचित व्यवस्था की गई जिसकी चजह से हमारी चलन-पद्धति में 
शीघ्र ही जनता को विश्वास हो गया। परिणामस्वरूप जनता ने अधिकोपों 
से रुपये निकालना चन्द्‌ कर दिया तथा बडी मात्रा सें राष्ट्रीय संचय असाण- 
पत्र ( ऐरशतेणात्र] 54ए798$ (८४४४६८५।९४ ) खरीदना शुरू किया । 
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इस अविश्वास के कारण लोगों ने अपनी पत्न-मुद्धा का रुपयों में परिवर्तन 
कराना शुरू किया और जून १६४४० तक ग्रति सप्ताह १ करोड रुपये की पत्र- 
मुद्रा के बदले रुपये दिये गये। मई १६४० में थुद्धू का पासा इडलेंड के 
विरुद्ध पल्टता हुआ दिखाई देने लगा और जून १६४० में ऋान्‍्स की हार 
के साथ भारतीय जक्ता का अविश्वास फिर से जायृत हुआ जिसके कारण 
अति सप्ताह ४ करोड़ रुपये की पत्न-सुद्रा चाँदी के रुपयों में बदली जाने लगी 
जिसकी चजह से रिजय बैंक के चलन-विभाग .( 55प2८ 7८.शांाला: 2) 
में ७९:४७ करोड़ रुपयों के बदले, जो युद्ध के आरस्स में थे, € जुलाई १६४० 
को केबल ३२ करोड़ रुपये रह गये। परिवततनस्वरूप जो चाँदी के रुपग्रे 
जनता के पास जाते थे वे चलन में न रहते हुए मूमिगत होने लगे जिसकी 
वजह से रुपयों का अभाव भी हो गया। इस अभाव में सरकार की ओर 
से सुरक्षा ( 702(८7८८ ) के लिए जो व्यय किया जा रहा था उसमें और भी 
तीन्नता आई जिसकी वजह से मूल्य गिरते को एवं व्यापारिक अ्रव्यवष्था 
( +४8086 ॥0[5]0८6707 ) की सम्भावना अतीत्त होने लगी इसलिए 
सरकार द्वारा भारत-सुरक्षा विद्वान के अन्तर्गत पुक आदेश निकाला गया 
कि कोई भी उ्यक्ति ऋण के अथवा अन्य भुगतान में पत्र-मुद्दा तथा रुपये 
लेना श्रस्वीकार नहीं कर सकता | इसके अतिरिक्त रुपयों की कमी को दूर 
करने के लिए २४ जुलाई १६४० के आदेश द्वारा भारत सरकार को एक रुपये 
की पदन्न-मुद्दरा चल में लाने का अधिकार दिया गया जो सध कायो के लिए रुपये 
के बराबर धोषित की गई | २९ जून १६४० को रुपये के नियन्त्रण की योजना 
शुरू हुई जिसके अनुसार घोषण की गई कि जो व्यक्ति आवश्यकता से 
अधिक रुपये या मुद्गाएुँ लेगा वह भारत-सुरक्षा विधान के श्रन्तमंत दुण्ड का 
अधिकारी होगा; और यह वेग्नक्तिक अयत्र। व्यापारिक आवश्यकता कितनी 
है, इसका निर्णय रिजर्व बेंक के हाथ मे रहेगा । इसका परिणाम यह हुआ 
कि पत्र-मुद्रा के बदले अब कप्त रपये सॉँगे जाने लगे लेकिन रुपये की सॉँग 
अब श्रन्‍्य उपायों से पूरी की जाने लगी और पत्र-छुद्ढ/ कई स्थानों पर अपहार 
से ( 00 7 [25८077 ) बिकने छूगी । 

१६४० के भारतीय <कण-संशोधन विधान ( [09 (0742० 
00८7 0%थगा ८६ ०६ 940 ) के द्वारा चचन्नियों तथा अदज्ियों की 
चाँदी का परिमाण ३४ से २ कर दिया गया तथा २४ दिमम्बर १६४० के 
आदेशाइसार रुपयों में भी चाँदी के परिमाण में कमी की गई और यह 
परिसाण है भाग कर दिया गया। इसके बाद १६४२-४३ में छोटी अतीक 


सुद्राओं की सारी कसी का अनुभव हुआ क्योंकि ताँबे के पेसे भी गलाये जाने 
लगे या भूमिगत किये जाने लगे | इस अभाव को दूर करने के लिए चस्बई, 
कलकत्ता, कानपुर आदि बड़े-बड़े शहरों में डाक-टिकर्टो का भी उपयोग किया- 
शया । इस प्रकार छोटी सुद्राओं का चलन से बाहर जाना रोकने के लिए 
भारत-सुरक्षा विधान के अन्तर्गत अधिक रेजगारी का संचय एवं झधिकार 
दसडनीय भपराध घोषित किया गया तथा बस्थई और कलकत्ता की 
वंकशालाओ में पैसे ढाले जाने लगे जिनका औसत ७२० जल्ञाख प्रति मास 
था । (यही औसत १६३३ में १६० लाख था। ) फिर भी पैसों का अभाव रहा 
झौर लाहौर में एक नई टंकशाल्ञा स्थापित की गई जहाँ प्रगस्त १६४२ से 
सिक्के ढालना प्रारम्भ हुआ। हे 


फिर भी रुपयों का अभाव रहा जिसे दूर करने के लिए. १ फरवरी १६४३ 
से शुछ् की पत्र-सुद्राओं का चलन भी प्रचलित किय। गया तथा १६४३ के 
अन्त तक १४० लाख रुपये की २) र० की पत्न-मुद्राएँ वम्बई, कानपुर, लाहौर 
ओर कल्यफता से चलन में आई । इस प्रकार की अथवा इनके सदृश्य अन्य 
पत्र-सुद्राएँ बनाना एवं चलाना भी दुण्डनीय अपराध घोषित किया गया। 
भारतीय १६४० के टंकण-संशोधन विधान के अन्तर्गत विक्दोरिया की सुद्धा के 
रुपये तथा अठज्षियाँ सी ३९ सा १६४१ के बाद विधिप्राह्य न रहेंगी, यह 
सी घोषित किया गया और उनको चलन से निकालने के हेतु ३० सितम्बर 
१६४१ तक उनकी स्वीकृति भें पालय तथा सरकारी कोपों में होगी यह भी 
घोषित किया गया । ३० दिसम्बर १६४० को ट८ंकण-विधान में तीसरा संशोधन 
हुआ जिप्के अनुसार नये रुपये, जिनके किनारे किटकिटीदार तथा बीच में 
रेखा वाले थे, चलाये गये । इनमें चाँदी का परिमाण &० ग्रेन अथवा ज भाग 
रहा तथा इस नई किरकिटी के कारण जालो सिक्तोी बनाना कठिन हो शाया | 
८ दिसस्वर १६४४१ को एडवर्ड सप्तम की सुद्रा वाले रुपये तथा अठक्षियाँ 
१ जूत १६७४२ से अवैधानिक घोषित कर दी गई तथा यह भी घोपित किया 
गया कि इनकी स्वीकृति ३० सित्तस्वर १६४२ तक सरकारी कोषों में एवं 
प्र पालयोँ से की जायगी एवं मद्गास, कलकत्ता और बस्बई में रिजर्व येक 
में ये तब तक लिये जायेंगे जब तक इनकी अस्वीकृति की सूचना घोषित 
नहों होगी। इसी प्रकार १ अक्तूबर १६४४२ से जॉर्ज पंचम्र्‌ एवं प्ठय की मुद्रा 
चाली अठलियाँ एवं रुपये जो बैठे भाग चाँदी के थे. उनको चलन से हटाने 
के लि ३२ मई १६४३ से उन्हें भी अवेधानिक घोषित कर दिया गया। 
फिर भी ये सरकारी कोपों से एवं प्रेपालयों में ३९ अक्हबर १६४६ तक तथा 
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वम्बई, सद्गास व कलकत्ता की रिजवे बैंक की शाखाओं में आगामी सूचना 
तक दिये जा सकते थे । इन रुपयों के बदले जॉज पछ्ठम के नये रुपये जिनमें 
ह्ै' भाग चॉदी थी, चलन में क्ञाथे गये। 


'१ मई १६४३ से विक्शेरिया तथा एडचर्ड सप्तम के रुपये एवं अठल्षियाँ 
तथा १ नवम्बर १६४३ से जॉर्ज पंचम्‌ और जॉज पछ्ठम्‌ के रुपये एवं अउल्षियाँ 
( जिनसें ३३ भाग चाँदी थी ) भारत में अवैधानिक घोषित किये गये । इस 
पअकार १६४३ से १६७६ तक कुल ६६८२६ करोड़ रुपये चलन से निकात्त 
लिये गये तथा नये रुपये और पत्र-मुद्राएँ चल्लत में आई' । 


इस गकार युद्ध के प्रारम्भ होते ही जो मुद्राओं की कमी परिवर्तन के 
कारण प्रतीत होने लगी थी वह समय-समय पर आवश्यक शादेशानुसार 
पूरी की गई तथा सामयिक परिस्थिति से समायोजन ( मिलान ) करने के 
लिए चलन-पद्धति में भी परिवर्तत किया गया। थुरू-काल के पाँच वर्षों 
(१६३६-४० से १६४३-४४) सें ही हमारे यहाँ का चल्नन ६१७४ करोड़ से 
८म9' ६३ करोड़ हो गय( । इसके विपरीत रिजर्व बेंक के पास जो स्वर्ण था 
चह ४४-४१ करोड़ ही रहे, तथ। चाँदी की मात्रा ७४८७ करोड़ से केचल 
१५" ६ करोड़ रुपये की ही रह गई एवं प्रतिभूतियों का परिमाण अपरिसित 
बढ़ गया क्योंकि इन प्रतिभूतियों में अधिकतर स्टलि'ग-अतिथूतियाँ थीं जिनके 
सूल्यों में सी अवमूल्यन हो रहा था और स्टर्तिज्न का स्वर्ण-सूल्य न होने के 
कारण हमारे देश में मुद्रा-स्फीति के लक्षण स्पष्ट दिखाई देने सगे । 


व्यापारिक परिस्थिति 


युद्ध, के फलस्वरूप हमारी व्यापारिक परिस्थिति में भी काफी परिवतन 
हुआ तथा चिदेशी व्याय(र सें हमारे आयातों से निर्यात बहुत बड़ी मजा में 
बढ़ने लगे | इसका प्रमुख कारण तो यह था कि हमारे यहाँ की आयात- 
बस्तुओं में बहुत कमी हो गई क्योंकि युछुमस्त देश युद्ध के लिए माल बनाने 
सेंलगे हुए थे । दूवर/ कारण यह था कि युद्धन्सामम्ी के स्थानान्तरण के लिए 
यातायात का उपयोग पूर्ररूप से किया जा रहा था इसलिए उपभोग कौ 
चस्तुओं के स्थानान्तरण पर भी यातायात की कमी फे कारण प्रतिबन्व छगाये 
गये थे । तीसरे, विदेशी भुगवान के लिए चि6ड्दे शी मुन्नाओं की प्राप्ति भी युद्ध 
'परिस्थिति के क/रण उत्तनी आस/नी से नहीं हो सकती थी । इसके अतिरिक्त 
हमारे निर्यातों पर भी प्रतिवन्‍्ध लगण्ये गये थे जिससे कि वे चिशिष्ट मार्ग द्वारा 
ही निर्यात किये जा सके और उनका पूरएण उपयोग केवल मित्र राष्ट्रों द्वारा-ही 
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हो सके | इस काल में भारत से निर्यात घढ़ता ही गया तथा हमारे 
व्यापारिक शेप में जो १६३८-३६ में केवल्ध १७ करोड़ रुपये की श्रजुकूल ता 
थी वह १६३६-४० से ४७६ करोड़ रुपये, १६४०-७१ से ४३ करोड रुपये तथा 
१६४३-४४ में £० करोड़ रुपये हो गई । इस बढ़ी मात्रा में विदेशी निर्यात 
के कारण हमारे यहाँ कीमतों में चुद्धि हुई तथा च्यापारिक शेप की अनुकूलता 
के कारण रुपये की १८ पेंस की दर में भी स्थिरता ग्रॉने लगी। इंस च्यापा- 
रिक शेष की अनुकूलता के कारण हमारा इगलेंड पर बहुत बड़ी मात्रा सं 
'वीढ-पावन/ है जो “स्टर्लि'ग वेलेन्सेज' के नत्म से इ'गर्लेंड में भारत सरकार 
की ओर से जमा है । 


विनिमय-नियन्त्रण 
भारत-सुरक्षा विधान के अन्तर्गत रिजव बेंक को यह अधिकार दिया 
गया कि वह विदेशी विनिमय के सब भअकार के ब्यवहारों का, स्वर्ण एवं 
प्रतिभूतियों का, नियन्त्रण करे। परिमाणस्वरूप रिजर्व बेंक में “विनिमय- 
नियन्त्रण विभाग! नामक एक नया विभाग खोला गया जिस पर इस प्रकार 
के नियन्त्रणों पर शासकीय कार्यवाही की जिस्मेवारी थी। यह अधिकार 
१४३६ सें अदान किये गये थे। इस अधिकार हारा रिजर्व बंक ने 
अनुज्ञापन्न (] /८९४४८) भाप्त किये बिना स्वर्ण का आयात एवं नियांत करने 
पर प्रतिबन्ध लगा दिये जो ७ सितम्बर तथा १६ अकबर १६४० से ल्गाये 
गये सथा मार्च १६७१ के बाद रिजये बेक की पूर्व. अजभुमति प्राप्त किये बिना 
स्वर्ण के किसी भी रूप में निर्यात पर प्रतिबन्ध रूगाया। इसी प्रकार जो 
देश ब्रिटिश साम्राज्य में नहीं थे उनकी सुद्राओं के क्रय-विक्रय पर पतिबन्ध 
लगाये गये जिसके श्रन्तर्गंत इन झुन्राओं का क्रय-विक्रय केवल व्यापारिक 
कार्यों के क्षि"प, प्रवास-व्यय के लिए तथा कुछ चोचामनिक झुगतान के लिए 
ही किया जा सकता था ओर इस प्रकार के सब व्यवहार “चलन के विनिमय- 
नियन्त्रण! की आधारभूत्त दर्रों पर ही किये जा सकते थे। ब्रिटिश साम्राज्या- 
न्तगत देशों की मुन्नाओं का क्रय-चिक्रय केवल अधिकृत अधिकोपों से ही 
किया जा सकता था जिससे इन मुद्राओं का क्रय-चिक्रय सी नियन्त्रण में रहे । 
इस अकार विनिमय-नियम्त्रण योजना को यशस्वीरूप से कार्यशील करने के 
लिए जो विभिन्न नियन्त्रण लगाये गये ये निम्नलिखित हैं :-. 
१. स्वतन्त्र स्टर्लिग-क्षेत्र का चिस्तार (छे/प्लाशंत्त ०६ 9 
सब 5ल्यंगड पा) : यह चेन्र उन देशों का बना हुआ है जो 


न १ | २ ब्ब् 


मिविशि साम्राज्य में हैं तथा इन देशों में पँजी का आयात-निर्यात अग्रति- 
वन्धित थर्थात्‌ बिना किसी रोक-डोक के हो सकता है। इस क्षत्र में चरिविश 
साम्राज्यान्तगत देशो--मिख, सीरिया, मेडागास्कर, ईराक आदि---का 
समावेश होता है । 


२. विदेशी विनिमय के उपयोग पर नियन्त्रण : इस योजना के 
अन्तर्गत हमारे निर्यात का विदेशी मुद्रा में जो भूल्य होता था उसका 
उपयोग ब्रिटिश राष्य-्संध को अ्रधिक से श्रधिक हो, इस हेतु इस प्रकार 
प्राप्त की हुईं विदेशी सुद्राओं का उपयोग रिजवे बे क के सतानुसार होता था | 
इस योजना के अन्तर्गत १० मई १६४० से चिलास की वस्तुश्नी के श्रायात 
([चाए07६ ठ ,परुपाए (00005) पर नियन्त्रण लगाया गया तथा 
उपभोग-बस्तुओं ( (:0057र८८ (50005 ) का आयास केवल स्टर्लिंग- 
क्षन्नों तक ही मर्यादेत किया गया। इसी प्रकार विदेशी मुद्राओं के विक्रय--- 
विशेषतः दुर्लभ मुद्राओं के विक्रय (546 ० िक्वतवे (पराफ्टाटंट४३)--- 
पर नियन्त्रण लगाये गये। इन नियन्त्रणों का हेठु यही था कि युद्धजन्य 
सामग्री जो अमेरिका आदि देशों से आयात की जाती थी, उसकी भाप्ति 
बिना कठिनाई के हो सके ! विदेशी मुद्दा का युदू-कार्य के लिए अ्रधिकाधिक 
उपयोग करने के हेतु रिजव बेंक से अजुज्ञापत्र प्राप्त किये बिना चाँदी के 
आयात पर भी अतिवन्ध लगाये गये तथा डॉलर का राष्ट्रीय हिल की दृष्टि 
से अच्छे से अच्छा उपयोग करने के लिए रएप्ट्रीय वास के लिए जो प्रवासी 
जाते थे, उनको ही डॉलर बेचे जा सकते थे । इन अतिवन्धों सें १६४४-४९ 
अं युद्ध की समाप्ति के बाद ही छूट दी गई जिमप्तप्ते विद्यर्थियों, व्यापारियों 
तथः मवासियों को सुविव! हो एवं उपसोग-बल्लुओं क/ आयात हो सके। 


३. डॉलर-शेप एवं प्रतिभूतियों पर अधिकार (0 ०१पंशरध॑0 
०9०४४ 5द्नो॥0088 क्राते 560प४7४८४) + इसी प्रकार डॉलर का 
अधिकाधिक उपयोग करने के हेतु भारतीयों की जो रकम अमेरिका में 
डॉलर-शेप के रूप से अथवा अमरीकी प्तिभूतियों में थी उस्त पर भी रिजव बैंक 
ने श्रविकार किया तथ/ उसके बदले रुपये में भारत में भुगतान किया यया। 


४ मुद्रा, पत्ननमुद्रा आदि के आयात-निर्यात पर प्रतिबन्ध : 
किसी भी अकार की भारतीय सुद्रा को रिजव बेंक के अलुक्षापन्न के बिना 
निर्यात करने पर, नचस्वर १६४० से, अतिबन्ध स्याया गया जिससे भारतीय 
मुद्रा चलन से निकक्ष कर बाहर न वेची जा सके। उसी प्रकार सितस्वर 
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१६४३ से भारतीय मुद्दा, शरानी रायल, अफगानी रायल तथा खंका की, 
पत्न-म॒द्रा के श्रतिरिक्त सच अकार की मुद्दा के आ्रायात पर भी भतिब्रन्ध 
लगाये गये शोर जनवरी १६४४ से भारतीय पत्र-मुद्दा के अतिरिक्त अन्य 
सब पतन्न-मुद्दाओं के आयात पर भी रोक लगादी गई। इस प्रकार की रोक 
लगाने का हेतु शत्रु राप्ट्रों द्वारा भ्रचारित पत्न-मुद्रा को रोकना तथा अपनी 
मुद्रा का उपयोग श्र राष्ट्रों को न होने देने का था। 


४. चिदेशी मुद्दा में भुगतान करने पर भी अक्तूबर १६४१ से प्रतिवन्‍्ध 
लगा दिये गये जिससे कि जो प्रमण्डल ((:07797725) भारत से 
अपने माल स्थलिंग-क्षेत्र के बाहर भेजना चाहते थे वे माल को न भेज सके 
और इस प्रकार की विदेशी मुद्रा की बचत को युछूजन्य कार्यो के लिए 
उपयोग में लिया जा सके | 


इन विभिन्न नियन्त्रणों का हेतु देश के आर्थिक ढाँचे को सुब्यवस्थित कर 
विदेशी विनिमय को युद्ध-कार्य के लिए सम्रुचित एवं पूर्ण उपयोग में लाना, 
शत्रु राष्ट्रों के द्वारा हमारी सम्पत्ति के उपयोग को प्रतिबन्धित करना तथा 
आयात-निर्यात के नियन्त्रण द्वारा युद्धु-कार्य के ल्िपु यातायात साधनों का पूर्ण 
उपयोग करना था । 


६. इसी प्रकार जुलाई १६४१ से भारत-स्थित जापानी प्रमण्डल तथा 
व्यवसायों की सम्पत्ति को भी भारत सरकार ने सुरक्षा विधान के अन्तर्गत 
अधिकार में ले लिया तथा उनकी व्यवस्था शा्रु-सस्पत्ति-संरक्षक ( (प५:०- 
099 ० लाए ?7079०7ए ) को सौप दी गई जिससे इस सम्पत्ति 
का उपयोग मित्र राष्ट्रों के विरुद्ध न हो सके | इसी प्रकार विदेशी लोगों का 
जो धन भारताय अधिकोपों में था उसके भुगतान, पर भी कुछ विशेष 
कार्यों के अतिरिक्त रिजव बेंक ने रोक खगादी । 

इस प्रकए युछु-कार में विनिम्य-निश्रन्त्रण की नई पदछ्‌ति चालू की गई 
तथा कुछ हद तक आज भी चिलिमय नियन्त्रित है । 


| इसके अतिरिक्त युदू-काल में हमारा जो स्टर्लिड्न-ऋण था उसका 
मी भुगतान, तथा रुपये की ऋण-प्रतिभूतियों में परिवर्तन, क्रिया गया तथा यह 
ऋण ३६६४ करोड रुपये ( १६४८-३६) से केवल १४ करोड रुपये 
( १६४३-४४ से ) रह गया । रिजव बेक की १६४४-४६ की रिपोर्ट के अनुसार 
३९३ करोड पौंड के ऋण का सुगतान किया गया एवं बाकी रणों को 


रुपयों की ऋण-प्रतिभूतियों में, जिनका मूल्य २७३*४७ करोड है, परिवर्तित 
किया गया | 
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फर-चृद्धि 

देश की रक्षा के हेतु तथा युद्ध-संचालन के लिए भारतीय सेना पर प्रति 
दिन २० लाख रुपये का व्यय होता था जिसकी पूर्ति करने के लिए भारत सरकार 
को नये-नये कर लगाने पड़े तथा करों में दृद्धि भी करनी पड़ी । १६४० से आय- 
कर के साथ २४ प्रतिशत अतिरिक्तकर (5घ८ाश 92८०) लगा दिया गया तथा 
प्रोस्कार्ड आदि के मूल्यों में भी बुद्धि की गई। १६४२ में अधिक-लास-कर 
(55८९४३ ९:05 7५७) को भी ९० प्रतिशत से बढ़ा कर ६६३ अतिशत्त कर 
दिया गया तथा अतिरिक्त-कर भी २४ अतिशत से ३३) प्रतिशत हो गया। 
अनेक वस्तुओं, जैसे शकर, दियासलाई आदि, पर चुज़्ी-कर (25८8९ 42प(9) 
सें वृद्धि की गठ। इस प्रकार करों से होने वाली श्राथ भी घ६'६३ करोड़ 
रुपयों (१६३६-४०) से वदूकर १६४६-४६ में ३४३*७४ करोड़ रुपये हो गई। 

युद्धु-ब्यय पूर्ति के लिप सरकार को विश्िन्ञ अकार के ऋधषश पत्र सी 
निकालने पढ़े और इन ऋणपन्नों द्वर/ सरकार ने लगभग रश८४ करोड़ रुपया 
उधार लिया इन ऋणपन्नों के हरा लोगों के हाथ में जो अतिरिक्त ऋ्रयशक्ति 
थी चह सरकार के पास आजाने से कुछ हद तक मुद्र/स्फीति से होने वाले 
परिणाम भी न हो सके । 


मुल्य-बुद्धि एवं मुल्य-नियन्त्रण 

इस प्रकार इमने देखा कि युद्ध-काल में रुपयों क/ चल्नन बहुत बढ़ गया, 
भारत से युद्ध के लिए बहुत माल बाहर जाने लगा, तथा युद्ध के लिए सर- 
कार ले बड़ी मात्/ में ऋण लिय/ । इन सब कारणों से १६४५० से हमारे यहाँ 
का सूल्य-स्तर भी बढ़ने लग। जो युद्ध-प्रम/प्ति के समथ २६० अतिशत बढ़ 
गया था। सूल्य-स्तर में इस वृद्धि के दो ही ममुख कारण थे ;--एक तो 
उत्पादन की चिणेष वृद्धि न होने से चलन का विस्तार दिन दूना और रात 
चौगुना बढ़ता जा रहा था तथा दूसरे, हमारे यहाँ से वस्त्र, खाद्यान्न आदि 
देनिक आवश्यकता की चस्तुएँ बाहर भेजी जा रही थीं. जिससे साँग पु पूर्ति 
फा सनन्‍्तुल्न नष्ट हो गया। इसी के परिण/्मस्वरूप बंगाल का भीपण अकाल 
भी हुआ था जिसमें किन्‍्हीं दामों पर भी अन्न नहीं मिलता था और न खर्रादने 
के ज्षिएु लोगों के पास पैसा ही था। श्रस्तु 


मूल्य-स्तर में घुद्धि रोकने के लिए सुरक्षा-विधान के अस्तर्गत केन्द्रीय 
सरकार ने आनन्‍न्तीय सरकारों की ८ सितस्बर १६३६ को खाद्यान्न, दवाइयां, 
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रसायन, कपड़ा आदि आवश्यकता की वस्तुओं के अधिकतम मूल्य निश्चित करने 
के लिए आदेश दिया जिससे कि मूल्य-बुद्धि १ खितम्बर १६३६ के मुल्यों की 
तुलना में १० प्रतिशत से अधिक न हो । इस आदेश पर तुरन्त ही कार्यवाही 
की गई। किन्तु फिर भी मूल्य-बृद्धि को रोका न जा सका तथा बंगाल के 
अक/ल्व पर सरकार की घुरी तरह आलोचना होने लगा । फलस्वरूप दिसम्बर 
१६४२ से खाद्यान्न-वित्तण ( 7000 एथ्ा07ंग्रठ्ठ ) योजना का श्रीगणेश 
हुआ जिसकी कार्ये-प्रणाली से हम अच्छी तरह परिचित हो छुके हैं। (यह 
वितरण योजना १६४८ सें समाप्त करदी गई थी। ) इसी समय खादय्यान्नों के 
निर्यात के कारण इनका अभाव भी अलुभव होने लगा इसलिए १६४२ से 
अधिक अन्न उपजाओ! योजना कार्यान्वित की गई जो आज मी कार्थरूप 
मं है। इसकी यशस्विता के विषय में यहाँ पर लिखना अप्रासंशिक होगा] 


मुद्र(-स्फीति 


१६४९ में थुछ्ू की समाप्ति के बाद जनता को आशा थी कि कीमतें 
गिरेंगी, तथा वस्त्र एुवं अज्ञादि का अभाव न रहेगा परन्तु ये सब आशाएँ व्यर्थ 
रहीं और कीमतें दिनों दिन चढ़ती ही गई' इसलिए सरकार द्वारा सुद्गा-स्फीति 
रोकने के लिए एक नई योजना १६४८ में बनाई गई। यहाँ पर एक बात 
ध्यान रखना आवश्यक है कि मुद्रा-स्फीति का सबसे छुरा अभाव ब्रिटिश 
साम्राज्यान्तगंत राष्ट्रों पप जितन( हुआ है उतना इज््लेंड पर नहीं, क्योंकि 
इज़्लेंड में मूल्य-स्तर की चुद्धि केवल ७० मतिशत तथा अमेरिका में ३६ प्रति- 
शत्त हुई जब कि भारत में १६४४ में लगभग २०० प्रतिशत हुईं । इसका 
कारण यह था कि भरत ने स्ट्िड़ प्रतिभूतियों को खरीदु कर उतने ही मुल्य 
की पत्न-सुद्रा यहाँ बढ़ाई और यह विनियोग ऐच्छिक न होते हुए जबरदस्ती 
करवाया गया ।* इस भकार इल्ल्‍ल्लेंड की मुद्रा-स्फीति का प्रभाव साम्राज्य/न्तर्गत 
रष्ट्री में दितरित किया गया। सुद्गा-स्फीसि को रोकने के लिए जो योजना 
१६४८ में बनाई गई थी उसके अनुसार खाद्यान्न एवं अन्य आवश्यकताओं का 


२" सीएश्शाशा। रण अ्शावारू दाद गीक्षावेंह का प्रथ्वढ03 975 ० 
वंककृठ्आं5फ 5 ६ णाफावीओए> धाफ्रेपॉडणओ वएटक्‍धाशा।, गराध्रवेंट धर४ & 7९५४८ ० 
7९१तच्राएणा ट्वाएश्त 979 धार फ्रवा गंग धर (., 7.75 एद्राँद्ाट९ रण गपशापवाांकावदों 
एक्गालाक द्ाते 99  ऐह इता6६ जाप ण॑ शाह सतोप्राह2-7, 

-+5०णाणाभंडए प्र 5, 7047 

(िद्धांएशा गिणा एएवचक बाएं [नवांचा 2८णाणांन शिेतींटछ' 


9५ 77. है, एृ८०९४. ?. 8.) 
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नियन्त्रण किया गया; दूसरे, सरकारी आय-व्यय-पत्रक को भी सन्तुलित करना 
था तथा यह सन्तुल्नन करने के लिए व्यय की कमी तथा आय की चृद्धि करना 
था । तीसरे, हमारे देश की कृपि-उपज तथा ओद्योगिक उत्प/द॒न की बुद्धि करना, 
लाभांश-वितरण को मर्यादित करना ( ॥्रांध्ात०॥ ० जिएंचेटएत5 ) 
तथा अधिकोपण के प्रसार २८ छोटी आय वाले व्यक्तियों में बचत कराना 
जिससे वह उत्पादव कार्य में लग।ई ज/ सके । 


इस योजना पर कार्यवाही भी शुरू की गई जिसके अनुस(र सितस्त्रर 
१६४८ से खाद्यान्न-वित्तरण योजना को फिर से शुरू किया गया तथा मूल्य 
नियन्त्रण के लिए और आवश्यक वस्तुओं के चित्रण सम्बन्धी अनेक योजनाएँ 
कार्यरुप सें लाई गई। लाभांश-वितरण ६३ से अधिक नहीं हो सकता था तथा 
इसको कार्यरूप में लाने के लिए क/भांश सर्यादीकरण विधान ( )[एत८१ 
जम जाध07 ०) स्वीकृत हुआ । देश का उत्पादून बढ़ाने के लिए तथा 
जोरों को प्रोत्स/हित करने के लिए उनको अनेक भश्रकार से सुविवाएँ, उनके 
करों में कमी करके, दी गई" ये ऋरमशः १६४०-४६,१६४६--६४० तथा १६४०- 
९१ से दी गई । इसी के साथ-साथ देश की औद्योगिक पूंजी बढ़ाने के लिए 
अगस्त १६४६ से अनिवार्य बचत योजना ( (0779प्र$07ए $4एंग्र8 
$5076776 ) को भी कार्यान्वित किया गया जिसके अलुसार २४० रुपये 
तथा इससे अधिक पाने वल्ले को नियमित रूप से बचत करनी ही पड़ी। 
इसी प्रकार कृपि-उपज के दु।म्त बढ़ जने से बहुत स घन देहातों में इकद्ठा 
हो गया था जो था तो भूमिगत हो चुका थ। अथवा गहनों में परिवर्तित हो 
चुका था । इस घन को खींचने के लिए अधीण अधिकोपण जाँच समित्ति? 
नवम्बर १६४६ सें बनाई गई । उसने अपनी रिपोर्ट झगरुत १६२० में 
दे दी है जिसके अनुसार इस धन को खींचने के सल्लिए उन्होंने अधि- 
कोर्५ो का--विशेषतः अ्रपालय बचत अधिकोपो (2.00. 8904985 397/:5) 
का--देहातों में प्रसार होना आवश्यक बताया है। किन्तु इन सब 
योजनाओं के होते हुए भी सुद्दा-सफीति का अभाव अभी कम नहीं हुआ है । 


कप 0९ 
चलन-पद्धति में परिवतन 
युद्ध के चाद हमारे यहाँ की चलन एवं अधिकोपण पदति में तौन 
उद्लेखनीय परिचतन हुए जो जनवरी १६४६ में हुए। 


१, पहिला आदेश ११ जनवरी १६४६ को दिया गया मिसके अनुसार 
सब अधिकोर्पों तथा सरकारी कोर्षो को ११ जनवरी के सब च्यवद्वारों के बाद, 
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उनके पास १०० रुपये एवं इससे ऊंची पत्न-मुद्द कितनी है, दृसका विवरण 
( 5(8८४7०॥६ ) देने के लिए बाध्य किया गया। इस आदेश का दनु यह 
जानना था कि कितनी पन्र-मुद्रा चतन में £ तथा कितनी शअधिफकोर्ों एवं 


४ दो 


सरकारी कोपो में ६। 


२. दूसरे शआादेश के श्रद्ुसार १०० रप्रे से पश्रधिक रुपयों को पत्र- 
मुद्रा की विधिग्रायता १६ जनवरी १६४६ से इसली गई । इसके लिए एक 
विशेष पद्धति अपनाई गई जिससे कि १०० न्पये से ऊंची पत्न-मुद्दा को 
१०० रुपये अथवा कम की पत्न-मुद्रा में परिवर्तन क्रिया जा सकता था। 
इसका हेतु चोरवाज़ार 'में व्यापारियों ने ज्ञो अतिरिक्त ज्ञाभ कसाया था 
उसको जानना था | 

३. तीसरे आदेश के अनुसार, जो १७ जनवरों १६४६ को दिया गया, 
केन्द्रीय सरकार को यह अधिकार दिया गया कि घह रिजवय ब्रेंक द्वारा किसी 
भी अधिकोप की जाँच कर उसकी कार्यवाही पर रिपोर्ट मांगे । इस आदेश 
का हेतु अ्रच्छी भित्ति पर अ्रधिकोपण का प्रसार करना था । 


४... १६४७ में भारतीय टंकण विधान मे संशोधन किया गया तथा 
चाँदी के बदले निकेल के नये सिक्‍्क्रे चलाये गये मिससे २९९६ करोड़ आस 
चाँदी की बचत हुई । 


रुपये का अवमल्यन 

१८ सित्तम्त्रर १६४६ को अन्तर्राष्रीय मुद्दा प्रणाचि को अनुमति से 
स्टिंग के साथ रुपये का भी ३६०९५ अतिशत से अवमूल्यन किया गया। 
यह अ्रवमूल्यन अन्य २७ देशों की सुद्राओं का सी छुआ। इसकी वजह से 
डॉलर-क्षेत्न से भप्ने वाले माल के मूल्य में बद्धि हुईं, हमारे खाय्य-आयात 
पर प्रभाव पड़ा तथा ये श्रायात हमको ४४ मतिशत महंगे पढें जिसते 
हमारे देश के मृल्‍्य-स्तर में छुद्धि हो गई। दूसरे, पाकिस्तान ने अपनी ऊद्रा 
का श्रवछूल्यन नहीं किया जिसकी वजह से हमारे यहां पाकिस्तानी माल 
का आयात भी हमको महेंगा हो गया है जिसका विशेष अभाव चाय के 
कारखानों पर पद! है। इस पअकार हमारा निर्यात यह जाने से 
जो हमको लास होना चाहिए था वह लाभ हमको महेंगे दामों में डॉलर- 
चतों के आयात तथा पाकिस्तानी आयात के कारण नही होत) । चीसरे, 
“हमारे पींड-पायते जो इडलेंड सें ही असी तक रखे हुए हैं उनके मूल्य सें भी 
३० प्रतिशत कसी हो गईं है जो हमको हानि ही है। चौथे, अन्तर्राष्ट्रीय 
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अधिकोप से जो हमने ३४० लाख, १८२ लाख तथा १० लाख डॉलर के 
ऋण लिये हैं उनके भुगतान करते समय हमको अब अधिक रुपये देने पढ़ेंगे 
तथा इस प्रकार हमारे ऋण का अखार वढ़ गया है। 

इन सब प्रभावों को देखते हुए. हमको अवमृल्यन होने से स्लाभ के 
चजाय हानि ही अधिक हुई है तथा भारत और पाकिस्तान की परस्पर पआ्रार्धिक 
अडचनें ओर भी घढ़ गईं हैं। हमको यह सी आशा थी १६४० में जो 
अन्‍्तर्राष्रीय मुद्रा-अणीवि की परिषद्‌ हुईं थी उससें पाकिस्तानी मुद्दा का 
अवमूल्यन अन्य मिट्शि राष्ट्र संध के देशों की सुद्राओं की समता में आ 
जायगा किन्तु हमारी वह आशा भी अभी कुछ काल के लिए जाती रही। 


मुद्रांकन में परिवर्तन छोजा 


झभी तक हमारी धातु तथा पत्र-मुद्राओं पर जार्ज पष्ठम्‌ की मुद्रा 
रहती थी किन्त १६ श्रगस्त १६४० से नई मुद्राओं का जो चलन हुआ है 
उनको पुर्णूप से भारतीय बनाया गया है तथा भारतीयता की प्रतीक 
मुद्राओं का उपयोग किया गया है। पन्न-मुद्रा पर भी इसी प्रकार भारतीयता 
के प्रत्येक चिन्ह अकित किये गये हैं। लिकेल्ल के नये रुपये, अठज्नियाँ तथा 
चवज्तियाँ १४ अगस्त १६९४० से चलन में लाई राई हैं तथा ये मुद्दाएँ 
पूर्णरूपेण भारतीय हैं। साँवे के नये पैसे भी भारतीय चिम्हों से अ'कित 
बनाये गये हैं तथा पैसा जो वॉशर की तरह था चह भी अब नहीं रहा । 
नई इककह्नियाँ, दुअन्नियाँ तथा अधन्ने भी क्युप्रो-निकेल धातु के पूर्ण भारतीय 
चलाये गये हैं । 
हमारे चलन की वर्तमान स्थिति 

१, जब से भारत अन्तराष्ट्रीय झुद्रा-प्रणीवि का सभासद बना तथ से 
रुपये का स्टलिंग से नाता हूट गया तथा उसका स्वर्ए-मुल्य ०"२६८६०१ श्रेन 
निश्चित कर दिया गया है जिसमें १८ सितम्बर १६४० से ३० ग्रतिशत की 
कमी की गई हे । 

२.  आस्तरिक प्रमाणित मुद्रा (५४४00 ?(०४6ए) रुपया ही है 
हालाँकि वास्तव में चह प्रतीक सुद्रा है ओर वह स्वर्ण में परिवर्तनीय नहीं 
है। इसी प्रकार १ रुपये की पत्र-मुद्रा भी भ्रसाणित सुद्रा है | 

३. विदेशी भुगतान के लिए विदेशी मुद्नाओं के ऋ्रय-विक्रय का एकाधि- 
कार रिजर्व बैंक को है तथा यह कार्य चह अन्य अधिकोपों की सहायता से 
एवं सहयोग से करता है। 
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४७. रापये का स्टर्लिंग से नाता हट जाने पर भी, भारत के ब्रिटिश 
राष्ट्र संघ का सभासदृत्व स्वीकार करने से यह नाता अब और भी इद् हो 
गया है शरीर रुपये का स्टिंग मृल्य १शि० ६ पेंस है। रिजव बंक 
विधान की घारा ४०, ४३१ को रद ((४7८८)) कर दिया गया है “जो इस 
विनिमय्-मूल्य को स्थिर रखने के विपय में थों। फिर भी विदेशी झुद्रा का 
क्रय विक्रम करने का अधिकार उसे होने के कारण दर में स्थिरता रखी 
जाती है। 


४. युद्ध-काल में लागू किये गये विनिमय-नियन्त्रण आज भी लागू हैं 
किन्तु नियन्त्रणों में कुछ छूट दे दी गई है तथा शआयात-निर्यात प्रतिबन्धों 
में भी दिलाई वर्ती जा रही है । 


अश्न 


१. हितीय महायुद्ध का भारतीय चलन एवं विनिमय-पद्धुति पर क्‍या 
प्रभाव हुआ ? 


२. १६४० में जो नये रुपये आदि चलाये गये उनसे, कौनसे झार्थिक 
»« जीभ हुए १ 
३, अवमृल्यन किसे कहते हैं ? रुपये के श्रवमूज्यन से क्या: परिणाम भारत 
की आध्िक स्थिति पर हुआ ९ 
४. मुद्रा-स्फीति के कारणों का उल्लेख करते हुण उसके निवारण: के 
कौनसे उपाय काम में ज्ञाये गये और वे कहाँ तक सफल हुए, लिखिये । 


४. भारतीय चलन में असीमित विस्तार होने का क्या कारण है ? हमारी 
अभ-व्यचस्था पर उसका क्‍या प्रभाव हुश्ना ? ; 


अध्याय १४ 


भारतीय पत्र-चलन का इतिहास 


भारत में अप्रेजों के आगसन के पूर्व कुछ हद तक हुणिडियाँ ही पत्र-मुद्दा 
की तरह छुछ श्रश में चलन में थीं किन्तु इनको वास्तव में पत्न-मुद्रा नहीं 
कहा जा सकता ओर न ये विधिग्राह्य अथवा सर्वेमान्य ही थीं। भारत में 
सबसे प्रथम पत्र-सुद्रा-चलन प्रेसीडेन्सी अधिको्पों की स्थापत्ता, जो क्रमशः 
८०६ में बंगाल में, १८४० में वम्बई में तथा १८४३ में मद्रास सें हुई, उसके 
बाद ही भारम्भ हुआ। इन अधिकोपों को पत्र-मुद्रा-प्रसार का अधिकार दे 
दिया गया था और यह अधिकार £ करोड़ रुपये की पन्न-मुद्रा तक सीमित था, 
इसके अतिरिक्त ७ अन्य अधिकोपों को भी पत्न-मुद्गा-पसार का अ्रधिकार १८६४ 
तक था ।) इन अ्खीडेन्सी अधिकोषों को पत्र-सुद्दा-चलन के लिए कुल ३३) १(- 
स्वर्ण -निधि रखना अनिवाय था। ये पत्न-मुद्राएँ केवल प्रेसीडेन्सी क्षेत्र तक 
ही सीमित थीं तथा इनमें विधिग्राह्मता भी नहीं थी। 
श्य६१ से भारत सरकार ने पत्न-मुद्रा-चल्लन का पुकाधिकार ग्रहण किया 
तथा प्रेसीडेन्सी अधिकोर्षों से पत्र-मुद्रा-प्रसार का अधिकार छीन लिया शया 
आर इसलिए खब प्रदेशों को बस्वई, कत्तकत्ता, सद्गास, इन तीन विभागों में 
बाद दिया ' गया । पत्न-मुद्गानचलन करे लिएु पन्न-चलन-विभाग (8८४ 
(पा्थाएए ८फशाधगप्रव्या ) की स्थापना की गई। इन “तीनों विभागों 
से अलग-अलग पत्न-पद्राएँ चलन में आई' जो -वैधानिक रीति से एक-दूसरे 
के क्षेत्र में भमाणित मुद्रा में अपरिवतनीय थीं तथा ये पत्र-मुद्गाएँ साँग पर 
भुगताये जाने वाले प्रतिज्ञा-अर्थपन्न ( 77095507ए ९०६८६ ) की तरह 
ही थीं। निश्चित अरक्षित पत्रन्मुद्रा ( 75८0 स्ृतृंन्‍टा॥/ए ) की संख्या- 
४ करोड़ रुपये तक सीमित थी लेकिन इससे अधिक चलन के लिए बराबर 
के मूल्य में स्वण या चाँदी रखना अनिवाय था ।.इस श्रकार जो पत्र-चलन- * 
पद्धति थी उसमें ज्ञोच नहीं थी और न थी घातु की मितव्ययिता, परन्तु 
चल्नाधिक्य से सुरक्षितता थी | इसके बाद श्म०९ में दर्शल समिति की 
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सिफारिश के अनुसार जब रुपयों का मुक्त टंकण चन्द्‌ कर दिया गया उस 
समय अ्रक्षित पत्न-चक्नन ( संपेपसंशभाए एऐश० 000८५ ) को सर्यादा 
४ करोड से बढ़ा कर ८ करोड रुपये करदी गई क्योंकि रुपया अब प्तीक सुद्रा 
होगया था तथा रुपये में चांदी वाजार भाव से कम होने के कारण १० रू० 
की पत्र-मुद्रा के बदले केवल ६ रु० की चौँदी ही निधि में रखने की आव- 
श्यकता होती थी। इस पअकार पत्र-चलन-निधि ( शि/ए८ाए (एपालाएए 
(ि९४८:ए८ ) था । 

शुरूशुरू से १०, २०, €०, १००, ००, १००० संथा १०,००० रुपये 
की पत्र-सुद्रएएँ चल।ई गई' थीं लेकिन १८६१ से £ ० की पत्न-म॒ुद्रा भी 
चलाई गई । क्रमश; ये पत्न -मुद्राएँ सरकारी कोर्पो पर भी स्वीकृत होने लगीं 
तथा सरकारी कोपों में इनका रुपयों में परिवर्तन भी होने लगा। प्रारम्भ में 
पत्र-चलन-निधि में केवल रुपये की भ्रतिभृत्तियाँ ही रखी जाती थीं किन्तु 
१६०४ से स्टलिग प्रतिभूतियाँ सी पत्र-चलन-निधि में रखी जाने लगीं ओर 
बाकी निधि चाँदी में, भारत में ही, रखा जाता था। किन्हु १८६८ से पत्न- 
चलस-निधि का छुछु अंश स्व से भारत-सचिय के पास रखा जाने रूगा 
जिसके बदल्ले यहाँ पर पत्न-चलन हो सकता था। इसका उद्देश्य यह भरी था 
कि रपर्यो को ढालने के सिणु जब चाँदी की आअत्वश्यकता हो सो इस निधि 
का सारत-सचिव उपयोग करे तथा स्वर्ण-विनिमय-मान में रुपये का विनि- 
सय-समूल्य स्थिर रखने के भी काम आए ।* 

इसके याद पत्र-मुद्दा को श्रधिक से अधिक आहछ्य करने के लिए < रुपये 
की पत्न-झुद्दा भी चलन से लाई गई और १६०३ में पन्न-मुद्ाएं धर्मा-कों छोड़ 
कर समस्त भारत के लिए विधिग्राह्य बनाई गई' तथ। १६०६ में बर्मा के लिए 
भी यह विधिग्राद्य बनादी गईं। १६१० में १० और ४० रुपये की तथा 
१६११ से १०० रुपये की पत्र-मुद्गाएँ भी इसी प्रकार विधिपत्राह्म घोषित की 
गई । १६१० सें कानपुर, लाहार, रंगूल और कराँची भी पन्नअसार-क्षेन्र सें 


शागये । इस प्रकार १६१० में वम्बई, सद्नास, कक्तकत्ता को सिल्ञा कर सात 
झुद्राअसार-क्ष तर हो गये । 





3 झुपया-विपत्ष बेचकर जो सोनए सारत-खचिव को सिलता था वह इस 
निधि में जमा होता जाता था और उसके चदले भारत से पत्न-सुद्वाएँ निकाली 
जाती थीं और जब रुपये को विनिमय-द्र हमारे विपक्ष मे होने कयती थी तय 
भारत सरकार रलिंज्न-विपन्न वेचती थी जिसका भुगरवान भरत-सचिव 
भप्वश्यकता पड़ने पर इस निधि से, अन्यथा स्वर्ण-मान निधि से, करता था । 


» ६१- 


१६१३ में पत्र-मुद्दा कुल ६८' ६८ करोड रुपये की चलन में थी जिसके लिए 
रक्षित घास्विक निधि ४४८३ करोड़ रपये का भारत सें तथा ६१७ करोड 
रुपन्रे का इ'गल्लेंड में पत्र-चलन-निधि सें था एवं अरक्तित निचि ( [ए८४६८० 
26707 ) में १० करोड़ की मतिसूतियाँ भारत में तथा ४ करोड़ की 
इगलेंड में थीं। इस प्रकार कुल पत्र-चलन का केवल २०%: भाग अरक्षित 
था जिस वजद से हसारी पतन्न-चलन-पद्टति में धातुओं की मितव्ययिता एवं 
लोच का अभ्षाव था। इस समय ग्रक्षित पत्र-चलन की सात्रा १४ करोड़ 
करदी गई थी। 


चेम्परलेन समिति 

१६१३ में चेम्वरलेन समिति ने पत्र-सुद्रा को अधिक लोचदार बनाने के 
लिए सिफारिश की तथा उन्होंने अरक्तित निधि को १४ करोंड से २० करोड 
रुपये कर दिया । देश की मौद्धिक अधश्यकताएँ अधिक थी इस हेतु उन्होंने 
आगे के लिए अरकज्षित निधि का जितना अधिकतस सरकारी कोप-निधि था 
उससे 3 अधिक पत्र-सुद्रा चलाने का मत भी प्रकट किया | इस प्रकार छुल्न ९ 
अरक्षित पत्र-चलन ( म्रतिपटांधाए 06०7 45508 ) की भाज्ना बड़ा देने 
पर जोर दिय/ ।* उन्होंने यह भी सिफारिश की कि सरकार को यह अ्रधिकार 
हो कि चह इस अधिकतम अरक्षित भाग का भारत तथा इ'शलेंड में विनियोग 
( [0ए८४४7८॥६ ) करे तथा ऋण दे; यह ऋण भारत सें केवल प्र॑सीडेन्सी 
अ्धिकोपों द्वारा निश्चित शर्तों पर दिये जायें ; इसी म्कार भारत-सान्चिव को 
भी यह अधिकार हो कि वह ल्न्दन में जो परिपदु-विपन्न बेचकर स्वर्ण प्राप्त 
करे उसकी भी ऋणों में विनियोग करे लेकिन किसी भी परिस्थिति में रोक- 
निधि (707 ८४७ रि०४८४।ए८) कुल चलन के हे से कम न हो ; २०० 
० के नोरों में सर्वेश्राह्मता जाई जाय पुव॑ पत्न-मुद्र! को स्वेमान्य बचाने के 
लिए वैधानिक कार्यवही की जाय तथा पत्न-मुद्धा के परिवर्तन के दिपु अधिक 
सुविधाएँ प्रदान की जायें । 

समिति ने इस पद्धति से अनेक लाभ दिखाये थे क्योंकि सब से प्रथम 
तो आवश्यकता के अनुसार पत्र चलन की परिवर्तनशीलता अवाधित रहते 

१ इसका अर्थ यह था कि अरक्षित पत्र-चल्लन उतना हो जितना कि 


स्‌ समय के कुल चलन में से कोप-निश्चि घटा कर रह जाता था । (57085 
लच्ल्णक्षीतता रण प्रणा०ए फगपड ग्रण68 गढवे व 90एशप- 
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हुए अरक्षित पत्न-चलन बढ़ाया जा सकता था ; सरकारी श्ाय भी विनियोग 
के व्याज की आय से चढ़ जाती ; बिना किसी विधान के पत्र-चलन वृद्धि के 
साथ निधि का विनियोग सरकार कर सकती थी तथा पन्न-चलन-निधि के 
होने से परिषद-विपत्न मारत-सचिव हारा बेचे जा सकते थे । 

लेकिन ये सिफारिशं जब सरकार के सामने विचारार्थ प्रस्तुत की गई' 


उसी समय प्रथम महायुद्ध की घोषणा होने से इन पर कोई कार्यवाही नहीं 
की गई। 


प्रथम विश्वयुद्ध-ऋाल 


महायुद्धू शुरू होते ही जनता का पत्न-सुद्रा से विश्वास उठ गया और 
पन्न-मुद्रा के बदले स्वर्ण की साँग होने ज्गी और सरकार को केवल अगस्त 
के पहिले ही चार दिनों में १८ लाख पॉंड मूल्य का स्वर्ण देता पड़ा जिसकी 
चजह से सरकार ने स्वर्ण देने पर प्रतिबन्ध लगः विया। फिर पत्र-सुद्रा के 
बदले रुपये माँगे जाने लगे और केवल ८ महीने में ही १० करोड़ रुपये की 
पत्र-सुद्रा का परिवर्तन हुआ । किन्तु १६१४ से क्रमशः चलन-पद्धति में जनता 
को विश्वास होता गया तथा बढ़ते हुए. च्यापार के कारण मुद्रा की सॉग भी 
बढ़ने लगी जिसको पूरा करने के लिए पर्याप्त मान्ना में चोदी न होने से पतन्न- 
चलन बढ़ाना पढाध झौर अरक्षित भाग को १४ करोड़ से बढ़ाकर १६१६ में 
१३० करोड़ रुपये कर दिया गया तथा २॥) रु० और १) ० की नई पतन्न- 
मुद्दाए क्रमश: दिसम्बर १६१७ ओर जनवरी १६४१८ से चलन में लाई गई । 
फिर भी बढ़ती हुईं मौद्धषिक मॉग की पूर्ति के लिए १६१८ मे रुपयों के टंकण 
के लिए अमेरिका से २० करोड़ श्लॉस चॉदी खरीदी गई। १६१० में एक 
विधान स्वीकृत हुआ जिसके अनुसार पतन्न-चलन का प्ररक्षित भार १२० 
करोड रुपये कर दिया गया जिसमें से १०० करोड़ रुपये का विनियोग भिदिश 
कोप-विपन्नों में हो सकता था। इस प्रकार घातु-निधि जो. १६१४ में ७८*६ 
प्रतिशत था वह १६१६ में केवल ३४९*म प्रतिशत रह गया और प्रतिभूतियाँ 
२१ प्रतिशत से <४ भतिशत हो गई' । इन विनियोगों के मूल्यो के उच्चा- 
वचन के कारण होने वाली हानि को पूर्ति करने के लिए पतन्न-चलन-निधि- 
अवमूल्यन-प्रणोचि ( एशछढ7 (एप्न्‍थारए सि०४३००ए९ 69:ढसंरपंठफ 


सिपंशते ) बनाया गया जिसमें विनियोग एवं म्तिसूत्तियों की आय जमा 
होती थी ॥१ 





3 'ताबा (सद्ाकशा०३, फेक्रांपाए ताते एश्लोब्वाहइए' 95 रण, (अंधावद्ांव्रगां, 


*श्पर ३ बन 


युद्ध -समाप्ति के बाद वेत्रियटन स्मिथ समिति ने पत्र-चलन को लोचदःर 
बनाने के लिए तथा सूल्य-स्थेय लाते के हेतु निस्नलिखित सिफ़ारिशों-कीं :--- 

२, परक्तित पत्र-चलन को १२० करोड़ रुपय्रे किया जाय जिसंमें-२० 
करोड रपये से अधिक भारत सरकार की प्रतिभूलतियाँ न हों | 

२. पत्र-चलन सें परिवर्ततशीलता लाने के लिए. धातु-निधि कुल चसन 
के ४० प्रतिशत के बरावर रख जाय | 

३, रुपये का विनिमय-सूल्य २ शि० हो जाने से पत्न-चलन-मिद्चि के 
स्वर्ण का इस दर से एनमू'ल्यन ( १९ए2एश207 ) किया जाय । 


,._ ४, मौसमी मौद्विक शआ्रावश्यकता की पूर्ति के लिए श्ररक्षित भाग के 
अ्रतिरिक्त * करोड रुपये की पत्न-मुद्रा निर्यात-विपत्रों ( 75७०7 8|5 ) 
के आधार पर चलाईं जाय, जो प्र सी डेन्सी अधिकोर्पों को ऋण दी जाय ) 

५. पत्रनवलन-निधि के कुल स्वर्ण एवं चाँदी को सारत में ही रख 
जाय। इसमें से इद्धहोंड सें केवल उत्तना ही रख/ जाय जितना कि वहाँ 
चौंदी खरीदने के लिए आ्रावश्यक हो । 

६. परिस्थिति ठीक होते ही पत्न-पुद्टा के परिवर्तंत की अधिकाधिक 
, सुविधाएँ दी जायें तथा परिवर्तन सम्बन्धी युद्ध-कालीन अतिबन्ध उठा लिये 

जायें। सरकार को यह अधिकार रहे कि वह पत्र-मुद्र। के बदले रुपये दे अथवा 
स्व दे। 
७, अरक्षित पत्र-चलन किसी भी समय कुल चलन के ६० प्रतिशत से 
प्रधिक न हो । 
उपयुक्त सुझावों से यह स्पष्ट हो. ज(ता है कि जहाँ की जनता अनपढ़ 
, है तथा जहाँ पत्र-मुद्दरा को अविश्वास की दृष्टि से देख/ जाता है वहाँ केवल 
४० अतिशत धातु-निधि चहुत कम है। इस सुझाव के अनुसार पत्न-सुद्रा की 
पद्धति को कोचदार अवश्य बनाया गया। इसी दृष्टि से भरक्षित पत्न-मुद्रा- 
चलन को कुल चलन का ६० प्रतिशत रखना भी बहुत अधिक था । सरकार 
ने इन सुमावों को सुधार के साथ लागू करने के लिए १६२० में पत्न-चलन- 
विधान ( 790: (पाए७7९ए ४५८८ ) स्वीकृत किया जिसके अनुखार-- 
२, धातु-निधि को कुल पत्र-चलन का €० अतिशत किया गय। श्रर्यात्‌ 
अरक्तित साय घातु-निधि के मूल्य से अ्रधिक नहीं होना चाहिए। इसको 
समिति की सिफारिश से अधिक करने का कारण पन्न-सुह्ठा के बदले रुपयों 
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की माँग होने पर रुपये देना तथा मौसमी आवश्यकता के समय पत्न- 
चलन को रुपये में बदलने की जो माँग होती है उसकी पूर्ति करना था। 
इस निधि का जो स्वर्ण भारत-सचिव के पास रहता था वह ३० लाख पींड 
श्थवा & करोड़ स॒पर्यों तक ही मर्यादित कर दिया गया। 

२, २० करोड़ रुपये की अतिथूतियाँ जो भारत में रखी जाती थीं 
उनके अतिरिक्त शेप निधि का विनियोग इ'गर्लेड में प्रतिभूतियों में किया 
जाय जिनके झुरतान की श्रधिकतम अवधि १४ मास हो । 

३. मौससी मुद्दा की साँग की पूर्ति के लिए चलन-नियन्त्रक ( (209- 
(णा6८ ०0 (०ए८८८०ए८ए ) को यह अधिकार दिया गया कि वह <* करोड 
रुपये की पत्न-मुद्दरा को चलन में लाये। यह चलन अपदहृत विनिमय-विपत्नों 
(7)8८0प॥०१ जि5 रण झिणाश्याह० ). अथवा निर्यात-विपन्नों 
( छड००४ 37 ) के आधार पर चलाया जाय जिनका झ्ुगतान ६० दिन 
में हो। यह अतिरिक्त पन्न-चत्नन इस्पीरियल बेंक को ८ अतिशत की दर से 
ऋण दिया जाय। 

इस विधान को तभी कार्यरूप सें क्या जा सकता, था जब कि पहिर्ी 
शर्ते के अनुसार निधि ४० अतिशत हो जाय । इसलिए अन्तरिसम काल 
( छाए ऐेटातं०त ) के लिए निम्नलिखित नियोजन किया गया । 
इसका मुर्य कारण यह था कि निधि के स्वर्ण एवं स्टर्लिन्न-प्रतिभूतियों के 
पुनमू क्यन से निधि का मुल्य रुपयों सें कम हो गया था क्योंकि अब स्टर्लिज्ग 
का मूल्य १९ के बदले १० रुपये ही रह गया था | 

१. भारत सरकार की प्रतिभूतियाँ, जो निधि से रखी जाती थीं, उनकी 
मर्याद। ८५ करोड़ रुपये कर दी शब्द । 


९. निधि के पुनम ज्यन से होने वाली हानि की पूर्ति के लिए भारत 
सरकार रुप्रे की नई अतिभूतियाँ ( 00-90० हंपएु०८ 56०पांधंट5 ) 
पत्न-चलन-निधि को दे और इनकी जगह क्रमशः स्टर्लिज्न-प्रतिभूतियों को रखे । 

१६२२ में इन्पीरियल बेंक की स्थापना के बाद श्त्याचश्यक पत्न-चलन 
( 2706 8०8४०८ए 0५9८7 755096 ) की जिम्मेचारी इस अधिकोप को द्दे 
दी गई तथा बढ़ती हुईं मौद्निक आवश्यकता की पूर्ति के लिए १६ २३-२७ में 
इसकी भर्यादा भी & करोड़ से १९२ करोड़ कर दी यई और इसके लिए १६२ इ्में 
सन्धनित विधान ( (:055090॥ ८०० ७८० ) स्वीकृत किया गया । १६२४ 
में फिर संशोधन विधान स्वीकृत हुआ जिसके अलुसार भारत सरकार की निधि 
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में जो अतिभूतियाँ थीं उनकी सर्यादा ८र करोड़ से बढ़ाकर १०० करोड़ कर 
दी गई लेकिन किसी भी दशा में भारत सरकार की जनित अतिम्ूत्रियाँ 
((:०४४८वं 86८ए/ंपं८३)१ ४० करोड़ से अधिक नहीं हो सकती थीं। इस 
विधान के द्वारा पत्र-बलन और भी बढ़ा दिया गया तथा जनवरी १६२६ में 
१) रु० और २॥) रु० की पत्र-मुद्राएँ जो युद्ध-काल में चलाई गई' थीं उनको 
चलन से हटा लिया गया। 


१६२४ में हिल्टन यंग समिति आई तथा उसने यह सुकाव किया कि 
पत्न-मुद्रा का चलन केन्द्रीय अ्रधिकोप के हाथ में रहे जिसके लिए शीघ्र ही 
केन्द्रीय अधिकोप की स्थापना हो । पत्र-मुद्दा का परिवर्तन रुपयों में न होते 
हुए स्वर्ण में होगा लेकिन कम से कम १०६४ तोले अथवा ४०० आस स्वर्ण 
ही पतन्न-मुद्ठा के बदले २१ रु० ३ थ्रा० १० पाई की दर से केन्द्रीय अधिकोप 
श्धवा इस्पीरियल बेंक से मिल सकेगा । केन्द्रीय अधिकोप को मुद्रान्चल्लन का 
एकाधिकार २४ चर्ष तक हो तथा चलन के मूल्य में स्थिरता एवं लौच लाने 
के लिए त्तरल प्रतिमूत्तियों ([/वृणंत 3००प/05 ) के आधार पर 
पन्न-चलन किया जाय । इसलिए समिति ने पत्र-चल्नन ने लिए अनुपात-निधि- 
पदुति की सिफारिश की | इसी के साथ जो पत्र-मुद्रा अभी भारत-सरकार 
द्वारा प्रचारित की गई थी उसकी विधिग्राह्मता हृटाली जाय । पत्र-चलन-निधि 
तथा स्वर्णमान-निधि को मिल! दिया जाय एवं उनका थदुपात तथा स्थिति 
विधान से निश्चित की जाय । नित्रि में चाँदी का जो वर्तमान अनुपात है उसे 
क्रमशः कम कर दिया जाय जिससे उससे १० चर्ष में प* करोड़ से २६ करोड़ 
रुपये की चॉदी रह जाय। केन्द्रीय अधिकोप दो विभागों में हो ४-- 

(१) अधिकोपण तथा (२) चल्नन विभाग (8906 9८८ ) । 
इन सिफारिशों में से बहुत सी सिफारिशों को सरकार ने मास्यता दी तथा 


१६२७ के घिवान के अलुसार रुपये का स्वर्ण-मूल्य रा ४७६ प्रेन अथवा १३ 5० 
१ आ० ६ १४६ प्रसि सॉयरेन निश्चित किया गया | इस दूर से स्थल ग्रति- 


भूतियाँ, जो पन्न-चलन-निधि में थीं, उनवे। पुतसू,ल्यन हुआ जिससे उनका 
से कोष-विपत्रों में कमी 


मूल्य ६३० लाख रुपये से बढ़ गया इसलिए इस रकम 
कर दी गई। इसी विधान के अचुसार सरकार ने २१ सवये ३ आने १० पाई 
प्रति तोले की दूर से कम से कम ४० तोले स्वर्ण खरीदने की जिस्मेवारी ल्ली। 


3 ज्ञे कोप-विपन्ष भारत सरकार आहरित करती है तथा उनकी काल्लावधि 
के बाद स्वयं ही भुगतान करती है, उन्हें जनित प्रतिभूतियाँ ( 0ा८क८पं 


0: 38-॥06 86८७४ ४८४ ) कहते हैं । 
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लेकिन इस सप्तय रिजर्व बैंक की स्थापना का विधेयक अस्वीकृत हो राया, 
इसलिए रिजर्व बैंक की केन्द्रीय श्रधिकोप के रूप में स्थापना न हो सकी। 
सरकार पर इस १६२७ के विधान के भ्रन्तर्गत कम से कम ४०० झौंस अथवा 
१०६४ तोलले स्वर्ण २१ रुपये ३ आने १० पाई की दर से बेचने की जिम्मे- 
चारी थी परन्तु सरकार विदेशी भुगतान के लिए स्वर्ण दे अथवा स्टर्लिंग दे यह 
उसकी इच्छा पर निर्भर रहा । परन्तु १४३१ त्तक स्टर्लिंग स्वर्ण से सम्बन्धित 
होने के कारण हमारे यहाँ स्वर्ण-खण्ड-म/न था किन्तु इसके बाद स्टर्लिंग स्वर्ण 
से असम्बन्धित हो गया जिससे हमारे रुपये के बदले अथवा पत्र-मुद्दा के 
बदले भारत सरकार ने स्वर्ण देना बन्द किया और विदेशी भ्रुगतान के लिए 
केवल स्टर्लिंग ही प्राप्त हो सकता था। 

१६३४ में रिजय बेंक की स्थापना सम्बन्धी विधेयक स्वीकृत हुआ जिसके 
अनुसार पत्न-मुद्रा-चलन का एकाधिकार इस अधिकोप को दिया शया और 
२ अ्रश्नेल १६३५ से रिजर्व बेंक ऑफ इण्डिया ने कार्यवाही शुरू की । इसी दिन 
पत्र-चलन-मिथि तथा स्वर्णमान-निधि को एकत्रित किया गया | भारत सर- 
कार की पत्न-मुद्ठा इस प्रारम्भिक काल में विधिआह्य मानी गई थी । पन्र-चलन 
के लिए स्वतन्त्र चलन-विभाग (8508 ९एशापगल्य: ) था जो अधिकोप- 
विभाग से अलग था और इस पअधिकोप द्वारा ९, १०, ९०, १००, ६००, 
१००० सथा १०,००० रुपये मूल्य की पत्न-सुद्गाएँ चलन में ज्ञानी थी किन्तु 
४० और ४०० रुपये की नई पत्र-सुद्ा, उनका चलन कम होने की चजह से, 
नहीं चलाई गई' तथा जो इस मूल्य की पन्न-मुन्राएँ चलन में थीं वे विधिग्राह्म 
बनी रही । इस अधिकोष का पत्र-चलन त्रिरिश भारत के लिए विधिग्रह्य 
बनाया गया तथा अधिकोप को इन पत्न-मुद्दाओं पर सुद्रोंक-कर ( 589॥79 
पाए ) से भी मुक्त किया गया । इस अधिकोप द्वारा १४४८ में ९, १०, 

' १०० तथा १००० रुपये की पत्न-सुद्रा चलन में लाई गई' । 

रिजर्व बेंक के चलन-विभाग का लेखा भी अधिकोप-विभाग से अलग 
रखा जाता है तथा उस्री प्रकार स्थिति-विवरण (32]87८6 506८४) भी । 
इस स्थिति-विवरण के सस्पत्ति-पाश्व (05४०६ $]06) में दो विभाग होते 

। हैं :---ञअ विभाग से स्वर्ण-मुद्रा तथा जो स्वर्ण देश में और देश के बाहर रखा 
* जाता है चह तथा रूलि'गज्मतियूत्तियों होती हैं ; ब विभाग में चॉदी, चौंदी 
की मुद्र, रुपये की प्रतिभृतियोँ तथा अन्य ध्यापारिक चिपन्न दिखाये जाते है। 
देय-पाश्व ( 7/90॥09 80० ) में श्रधिकोपण विभाग से रखी हुई पन्न- 


झुवाएँ तथा चलित पत्न-मुद्राएँ दिखाई जाती हैं । इसका स्वरूप सामने फे पृष्ठ 
की खारणी से दिया राया है। 


॥ है ॥७७ ॥09४ >005 ७88 ७9:29 वड७ है काश] | 2000 ४४ 90% +#% ( 
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बज श्‌ च्पः 


उपयुक्त विवरण से यह स्पष्ट हो जाता है कि चल्लन-विभाग की सम्पत्ति 
स्वर्ण , स्वर्ण-मुद्र,, रुपये, चाँदी, स्टरलि'ग और रुपये की प्रतिभूतियों में होती 
है, जो किसी भी समय कुल देय से कम नहीं होनी चाहिए | इस सम्पत्ति में 
स्वर्ण-मुद्राएँ, स्वर्ण अथवा स्टर्तिग-प्रतिभूतियाँ ४० अतिशत अथवा छुल देय 
के ३ से कम नहीं होनी चाहिएँ लेकिन स्वर्ण अथवा स्व॒र्ण॑-मुद्गा अथवा दोनों 
मिलकर ४० करोइ रुपये के होने ही चाहिएँ । शेष सम्पत्ति अर्थात्‌ दे था ६० 
प्रतिशत साग रुपये की सुद्राओं, रुपये की भतिभृतियों तथा व्यापारिक विपक्नों 
में रखी जाती है। इस ६० भतिशत से से रुपये की प्रतिभूतियाँ कुल सम्पत्ति 
के 3 से अधिक अथवा ४० करोड़ रुपये से श्रचिक (जो भी अधिक हो) नहीं 
होनी चाहिएँ। लेकिन अगर गवर्न र-जनरल की अनुमति पहिले प्राप्त करली 
जाय तो ये प्रतिभूतियाँ १० करोड़ रुपये से अधिक हो सकती हैं । ८ फरवरी 
१६४१ के आदेशालुसार यह नियस खतस्त कर दिया गया है तथा अब कितनी 
रुपये की अतिभूतियोँ रिजर्य बेंक में रखी जायें, यह अमर्यादित कर दिया 
गया है| स्टरलि'स-प्रतिभूतियों में तीन मकार की प्रतिभूतियों का समावेश 
होता है :--- 


' ३. बेंक ऑफ इ'गलेंड में भारत के नाम जो शेप जमा है; 


२, वे प्रतिज्ञा-अर्थपत्र (?:0778507ए १०४८५) जिनके उपर दी या 
दो से अ्रश्विक पुरुषों के हस्ताक्षर हों तथा जो ६० दित को अवधि से अधिक 


न हों तथा संयुक्त रज्य सें आहरित ([0।0७7) हों या जिनका भुगतान 
संयुक्त राज्य से हो; तथा 


३. पाँच वर्ष की अवधि में भुगतान किये जाने वाले संयुक्त राज्य की 
सरकार के ऋणपतन्न। 

स्वर्ण तथा स्वर्ण-मुद्राओं से से ८५४ प्रतिशत भाग अथवा ह४ भाग 
भारत में रिजव बेंक के पास अथवा उसके प्रतिनिधि के पास रहना चाहिए । 
४० अततिशत के नियम को गवनर-जनरल की अनुसति से प्रथम ३० दिन की 
अवधि के लिए और उसके बाद उसी प्रकार की गवर्नर-जनरल की अलुमति 
से १६-१४ दिन के लिए संग किया ज( सकता है लेकिन इस परिस्थिति में 
अगर सम्पत्ति का अर विभाग कुल सम्पत्ति के ३२४ प्रत्तिशत से कम न हो तो 
गवर्नेर-जनरक्त को अधिकोप-दर से १ प्रतिशद अधिक की कम्ती पर कर देना 
होगा तथा ३२३ प्रतिशत से भी अगर कम दोता है तो भ्रत्येक २१ प्रतिशत 


अथवा उसके भाग की कमी पर पहिले की अपेक्षा १७ प्रतिशत की वार्षिक 
दर से अधिक कर देना दोगा ॥ 


- १४६ - 


सम्पत्ति में स्वर्ण अथवा स्वण-मुद्दा का सूल्यांकन ( एश[पक्नांठा ) 
८४७४ ओेन अति रुपये की दर से, रुपये का मूल्य उसके झुद्ा-मुल्य ( २४८९ 
एप ) से तथा प्तिभूतियों का सूल्य विपणि-दर ( ४४६८६ रिप्रा6 ) 
से किया जायगा | १६४० से (जब १ रु० की पत्न-सुद्दा चलाई गई) १ २० 
की पत्र-मुद्रा भी हपये की मुद्दा ( एघ०८ (०0 ), के अन्तयंत्त ली 
जाती है । 
देय-पाश्व में कु्त पत्र-सुद्रा जो चल्नन में है तथा जो रिजव केक के 
अधिकोपण विभाग में है, उसका समावेश किया जाता है । 
द्वितीय महायुद्धू के फलस्वरूप हमारे यहाँ चलन का अपरिमित विस्तार 
हुआ और जुलाई १६४० में १ ० की पत्र-सुत्रा चलाई गई जो रुपये के 
सिक्के के समतुल्य है । फरवरी १६४३ में २ रु० की पतन्र-मुत्रा चलाई गई जो 
अभी तक चलन में £। इसके सम्बन्ध में दो आदेश विशेष उल्लेखनीय हैं :--.- 
१. पहिल्ला आदेश ११ जनवरी १६४६ को दिया गया जिसके श्ह्भुसार 
सरकारी कोवों में तथा अधिकोपों के पास जितनी पत्न-मुद्राएँ इस तारीख 
को व्यापार के अस्त में रहेंगी उनक। विवरण रिजर्च बैंक को १२ जनवरी को 
४ बने तक भेत्न देना था | इस विवरण सें १००, €००, १००० तथा 
१०,००० की पन्नन्मुद्रा्ों का परिमाण ( (१०७४४४४ए ) अलग-अलग 
देना था | 
२, दूसरे आदेश के असुसार ९०० तथा इससे अधिक सूल्य की पत्र-मुद्दाएँ 
१२ जनवरी १६४६ को चलन से निकाल दी गई” तथा उनका परिवतंन 
कुछ विशेष शर्तों पर ६० दिन के अन्दर छोटी पतन्न-मुक्राओं सें हो सकता 
था यह आदेश १२९ जनवरो १६४६ को निकाला गया । इसके बाद परिवर्तन 
की अवधि २६ अप्रल १६४६ तक बढ़ादी गई। यह आदेश केवल ब्रिटिश 
भारत के लिए ही लायू था | इसके वाद यह अदेश कुछ सुधारों के बाद 
अन्य शासकीय विभागों में भी लागू कर दिया गया तथा परिवर्तन की 
अन्तिम तिथि ७ सा १६४६ घीषित की गई । १४४८ में कुल पतन्न-वलन 
१३१६-४४ करोड़ रुपये था तथा अधिकोपण विसाश में १०१८ करोड़ की 
पत्र-सुद्दाएँ थीं। 
हमारी पत्र-चलन पद्धति के दोप 
राष्ट्रीय नियोजन समिति ( िन्गाणानओं ?]80ांफ्रट्ट (०प्राआं।६८० ) 
ने हमारी पत्र-चलन पद्धति में निम्नलिखित दोप बताये हैँ :--- 


ब्मक १ &6० -« 


१. एक निश्चित मूल्यमापक का अभाव है क्योंकि पत्र-मुद्दा किसी भी 
निश्चित धातु में परिवर्तनीय नहीं है किन्ठु फिर भी असीमित विधिग्राह्म है 
जो हमएरे देश की परिस्थिति को देखते हुए एक बहुत बड़ी कमजोरी है । 

२, पत्र-मुद्दा की परिवर्तेनशीज्ञता रखने के लिए हस या तो स्टर्लिंय पर 
या स्टलि'गझअतिभूतियों पर निर्भर हैं जिससे पौंड के अवमूल्यन का प्रभाव 
हमारी पतन्न-मुद्रा पर होता रहता है और फिर आजकल तो हमारी €० 
प्रतिशत से अधिक पत्र-मुद्रा का आधार स्टलि'ग-प्रतिभूतियाँ ही हैं जिनका 
भुगतान भी हमको आसानी से नहीं मिलता; इसलिए इस पर आधारित 
हमारा पतन्न-चलन भी अपरिवर्तनीय है, जो दूसरी बड़ी कमजोरी है।..* 

३. लोच का अभाव है अर्थात्‌ व्यापारिक आवश्यकता के अनुसार मुद्रा का 
असार एवं संकोच नहीं होता क्योंकि जो रुपये चलन में लाये जाते हैं उनकी 
आवश्यकता की पूर्ति हो जाने पर वे वापस रिजव बेंक मे नहीं आधे जिससे 
मुद्रा-संकोच भी श्र/सानी से नहीं हो सकता, जब तक हमारी चलन-पद्धति 
प्रत्यक्ष रीति से देश के उत्पादन-सगठन तथा वितरण-व्यवस्था से सम्बन्धित 
नही होती । और, जहाँ तक अखार का सम्बन्ध है, यह प्रध्वार रुपये या 
स्टलि'ग-प्रतिभूतियों के आधार पर होने से श्रावश्यकतानुसार चलन का भी 
प्रसार नही हो सकता है बल्कि मुद्रा-स्फीति अवश्य हो सकती है, और आज 
है, यह प्रत्यक्ष है । 

४. देश की पअर्थ-ध्यवस्था को पत्र-चलन का पूर्ण लाभ तब तक नही हो 
सकता जब तक निधि-नियोजन (९८४९८:०८ ?2700व840785) में कढ़ाई है 
तथ। स्टर्लि'ग का अत्यधिक अभाव है। इसलिए उससे अर्थ-ब्यवस्था को पूर्ण 
लाभ हो इसलिए उसका देश की अ्र्थ-व्यवस्था से, विशेषत: अ्रन्तर्देशीय 
ओर अन्‍्तरांट्रीय व्यापार से, घनिष्ठ सम्बन्ध अस्थापित नहीं होता। 

€« पत्र-चलन के इतने अधिक असार होने के अतिरिक्त भी पाश्चात्य 
देशों की तरह हमारे यहाँ निचोप-चलन ( [0९9094: (पट्ा८ए ) का 
उपयोग नहीं हो रहा है । इसका कारण यह है कि हमारी कुल राष्ट्रीय अर्थ- 


च्यवस्था ( 0287८82906 'पे६४072] 8९८07077ए ) तथा विभिन्न प्रकार 
के चलन से परस्पर सम्बन्ध नहीं है ।* 


इसलिए हमारे पत्र-चलन तथा सम्पूर्ण चलन में परस्पर समन्वय इस दृष्टि 
से होना आवश्यक है जिससे उसका हमारी अर्थ-व्यवस्था से घनिष्ठ सम्बन्ध 


मन 4 तज अल हिल अमन रन नमक शक 


है ५ ह./ 
35९४ १९३४० ४४९ दादा शिक्षामाह (ण्गागाप्रश८. था. एप्राकटाट+ 
द्राप्द छक्ाधाह- 7$, 33-36. 
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प्रस्थापित होकर हम'री आर्थिक प्रगति हो सके। इसलिए शीघ्रातिशीघ्र 
हमारी मुद्रा का स्टलिंग-प्रतिभूतियों तथा स्टलिंग से सम्बन्ध-विच्छेद 
होना आवश्यक है। बसे तो सेडान्तिक इष्टि से अन्तर्राष्टीय म॒द्गा-प्रणीषि की 
स्थापना के बाद, भारत उसका सभासद होने से, हमारी मुद्रा का स्वर्ण-मूल्य 
निश्चित हो गया है; फिर मी निधि में आज भी स्टलि'ग-प्रतिभूतियों का 
परिमाण ही अधिक है शोर हमने ब्रिटिश राष्ट्र संघ की सदस्यता तथा बिटिश 
क्राउन को हमारा राजकीय प्रतीक चिद्ध( 8ए्र/००४९ पलह6्यत ) मान 
लिया है जिससे हमारी मुद्दा का स्टर्लिंग से घनिष्ठ सम्बन्ध होने से 
अन्तर्राष्ट्रीय अर्थ-चल्लन में हमारी मुद्रा विशेष प्रभावशाली नहीं रही । 


प्रश्न 

१. भारत में वर्तमान पत्र-चलन पद्धति कौनसी है ? उसकी कौनली विशेषता 
है तथा उसमें क्या दोप हैं ? 

२. भारत में पत्र-चलन-निधि कब स्थापित हुआ ? उसमें कब और कोनसे 
तथा किस हेतु ,परिवतन हुए ? 

३. रिजव अंक की स्थापना के बादु किस हद तक हमारी पन्न-चलन पछुति 
लोचद(र बनाई गई ? 

४. हमारी चतंमान पत्र-चलन पद्धति में तथा गत निश्चित अरक्षित चलन- 
पद्धति में क्या अन्तर है ? वर्तमान पत्र-चलन पद्धति से क्या लाभ हैं 


अध्याय १४ 
हमारे पोंड-पावने 


हम यह पीछे बता चुके हैं कि द्वितीय महायुदू की सबसे बढ़ी देन जो 
भारतवर्ष को मिली वह स्टर्लिंग-पावने झथवा पौंड-पाचने ($६८:॥प४ 
82097८८७) हैं जिनके आधार पर हसारे यहाँ पत्न-सुद्रा-प्रसार बढ़ाया गया । 
इस काल सें भारत ने अपने स्टर्लिंग ऋण को तो चुका ही दिया, इसके 
अतिरिक्त भूखे पेट ओर नंगे बदुन रह कर ब्रिटेन को करोड़ों का माल भेजा 
तथा ब्रिटेन को युद्ध-ब्यय चलाने सें मदद दी। जो माल हम सेजते थे उसके 
बदले में हमारे पौंड-पायने इड्शलेंड में जमा होते रहते थे। इस प्रकार हम 
इड्लेंड के अधमर्ण की जगह शव उसके उत्तमर्ण बन गये। यह रखलिज्ञा- 
पावने भारत सरकार ने इद्धलेंड की ओर से जो व्यय किया उसका फल है। 
इसकी दृद्धि सें दो बातें विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं :--- 

१. भारत में- भारत सरकार ने ब्रिटेन की ओर से जो युद्ध-सासग्री 
खरीदी उसका मृत्य (यह सामग्री नियन्त्रित मूल्यों पर खरीदी गई थी), तथा 

२. भारत सरकार द्वारा ब्रिरिश सरकार के नाम जो मुद्रा-संचालन 
क्रे लिए व्यय किया गया चह राशि। 

यह सब रकम हमारे रिजर्च बेंक से पोड-पतिभूतियों के रूप में है । 

इसकी चृद्धि, किस प्रकार हुई यह नीचे दिये हुए आँकर्डों से स्पष्ट हो जायगा :-- 
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रिजर्व ग्रेंक की जनवरी १६४७ की पत्रिका के अजुसार ये पावने 
१६२१"३२ करोड़ रुपये के थे जिसमें से ११३६३९ फरोड़ रुपये की स्टर्लिग- 
प्रतिभूतियाँ चलन-चिभाग में तथा ४८६ करोड़ रुपये की अतिभृतियाँ 
अधिकोपण विभाग सें थीं । इससे यह न्पप्द ही जाता है कि नवम्बर १६४६ 
8. ः ० ट 
के बाद पौंड-पावनों की रकम हमारे थायात के झुंगतान के कारण कम ह 
गई, लेकिन १६४७ के अन्त तक हरे पौंड-पावने फिर से बढ़कर 


१६४७ करोड रुपये फे आँके गये थे । 


पींड-पावनों का श्रुगतान 

१६४४ की मेटनबुडूस परिषद में स्वर्गीय लॉ्ड कीन्स ने कहा था कि इन 
ऋणँों का भुगतान पूर्ण न्‍्यायरूप से होना चाहिए । इनका उच्चतम श्रॉकद्ा 
अप्रे़् १६४६ से १७३३ करोड रुपये था किन्तु चाद में युद्ध सम्बन्धी व्यय 
कम होने से तथा खाद्यान्न आदि के आयात के कारण ये कस होते गये और 
जुलाई १६४७ में केवल १९४४० करोड़ रुपये के रह गये। युद्ध-काक्ष में 
भारत ले जो नंगे-भूसे रहकर भी अनेक स्याग किये, हमारें उत्पादुक यंत्रों की 
जो घिसावद हुईं, उसी का फल हमारे पौंड-पाचने थे जो डॉ० हिक्स के मता- 
हुसार हमारे 'श्रवस्ल्यन प्रणीचि! ( एलुआध्लेक्रपणा फिएएपे )के रुप में 
जमा होते रहे उथा जिन पर भारत का पूर्ण स्यायपूर्ण अधिकार है । युद्ध के 
बाद हमारे ऑंच्योगीकरण के लिए. इसका पूर्ण एवं समुचित उपयोग हमको 
होना चाहिए था किन्तु चुद्ध फे समय जो भारत की उदारता एवं त्याग का 
डस्लेख करते थे वे युद्ध समाप्त होते ही उल्टी चातें करने लगे और इनकी कम्ती 
करने के लिए दलीलें पेश करने लगे । इन लोगों की झुख्य दलीलें ये थीं +-- 

१. चूंकि भारत की रज्ा के लिए यह घ्यय करना पढ़ा था इसलिए 
इस ऋण में कमी की जानी चाहिए । 

२. ये पावने थुछ-सम्बन्धी ऋण समस्त चाहिए और जैसे अमेरिका 
ने उचार-पद्ष ऋण ( ].6४0 7०05९ [050909 ) से इगर्लेंड को मुक्त कर 
दिया चैसे ही भारत को भी सुक्त कर देना चाहिए । 

2. रुपये की दर कृत्रिम रूप से ऊँची रखी गई इसलिए ब्रिटेन भारत 
का ऋणी हो गया; पैसे तो रुपये का सूहय स्टकिकः सें केवल ६ पेस ही रह 


गया था; तथा 
७, ब्रिटेन की वर्तमान थार्थिक स्थिति तथा ऋण-भुगतान की शक्ति 


बहुत चद गई दै इसलिए सी इन ऋण से कमी हो जानी चाहिए | 
झु० वि० रे 


न हे ६४० 


परन्तु जरा सूच्म दृष्टि से विचार करने पर इन दल्ीलों में कोई सी तथ्य 
नहीं दिखाई देता यतिकि श्रिगिश राजनीतिज्ञों तथा ध्र्थनीतिक्षों की वही 
परम्परागत सात्रनाज्यशाही की चालों का स्पष्ट आभास होता है । जहां तक 
पहिली दुलील का सम्बन्ध है वह नितान्त निमूल है, यह कोई भी भारतीय 
जो स्वतन्त्र विचारधारा रखता हो, समझ सकता है । दूसरी दलील जो दी 
जाती है उसके सस्बन्ध से हम यह कहना चाहते हैं कि कहाँ अमेरिका का 
झाधथिक स्तर ओर कहाँ सारत का। जहाँ पर विशेष उद्योग नही हैं तथा जो सब 
बातों के लिए दूसरे देशों पर निर्भर है वह देश अमेरिका की बराबरी कैसे 
कर सकता है £ खेर, अमेरिका को तो कुछ स्वर्ण भी मिला परन्तु भारत को 
जो केवल कागज ( प्रसिभूतियों ) ही मिला । क्या कागज की नाच सो पानी 
सें तेर सकती है ? त्तीसरी दुलील जो रुपये के मूल्य के सम्बन्ध में दी जाती है 
उसे भी देखिये | रुपये का मूल्य कम क्‍यों हुआ ? इसलिए कि स्टलिप्नन्भनति- 
भूतियों के बदले हमारा पन्न-चलन बढ़ता गया । इतना ही नहीं, वल्कि १६४७ 
से प्रिटिश कॉसन्स सभा ने जो विशेषज्ञों की एुक समिति नियुक्त की थी उसने 
भी यही निर्णय दिया कि ऊँची चिनिम्नय-द्र के कारण भमिटेन के झग्ण सें कोई 
वृद्धि नहीं हुईं । इतना ही नहीं अपितु, भारत में नियन्त्रित मूल्यों पर 
सामग्री खरोदी जाने के कारण, वह बहुत सहतती ही पड़ी । इससे तौसरी 
दलील भी निराधार है, यह स्पष्ट है । जहाँ तक ब्रिरिश ऋण-भुगतान की शक्ति 
एवं आ्िक शक्ति की दलील है, श्रिटेन की आय में, लॉ केटो के सतानुसार, 
घृद्धि हुई है जो १६४७ के ब्रिदेन के आर्थिक विचरण से स्पष्ट है। विवरण के 
अलुसार युद्ध:काल सें गेस, विद्युत-शक्ति, धान्य, आलू , दूध ,के उत्पादन में 
क्रमशः ३०, ७०, €०, १०० और ३० प्रतिशत की वृद्धि, हुई है। इन सब 
दल्वीलों को झनाधारित देखते हुए किस प्रकार भारत जैसा निध्वत एवं आर्थिक 
दृष्टि से पिछुडा हुआ देश अपने पौंड-पावनों से कम्ती कर सकता है 


पोंड-पावनों का महत्त्व 

' शह विदेशों सें हमारी सबसे बड़ी पूँलीहै जिसका समुचित उपयोग 
हसारी आधिक सससस्‍्याझ्ों का सरहता से समाधान कर सकता है । हमारे 
उद्योनीकरंण के स्ति"ण इनसे हमको यम्त्र-सामओ मिर सकती है किन्तु इसकी 
पूर्ति करने में क्‍झ्लिटेन अथवा स्टर्ललिंग-छ्ोत्र के देश असमर्थ ही नहीं हैं अपितु 
मिदेल स्वयं ही आर्थिक संकद से सुक्त होने के लिए स्शाल योजना पर अभी 
तक लिभेर रहा है। इसलिए हसको भी यन्त्रादि की पूर्ति के लिए संयुक्त राष्ट्र 
अमेरिका पर ही निर्भर रहना पड़ेगा इसलिए वहाँ के चलन मे इन पावनों 
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का परिवर्तेन होता भी आवश्यक है ओर जब तक यह हमारी आवश्यकता- 
जुसार नहीं होता, हमारी योजनाएँ कार्यान्वित नहीं हो सकतीं । हसारे पास 
इतना स्वर्ण भी नहीं है जिसके आधार पर हम विदेशों से आयात कर सके | 
इसलिएु इन पावनों के श्रुगतान सम्बन्धी हमारे करार (0 87/९९८४०९०६४) 
ब्रिटेन से हुए जिसके अजुसार बिटेव हमको सब झ्ुरतान एक साथ नहीं 
करेगा । 


पौंड-पावने सम्बन्धी भारत और ब्रियेन फे समभोौते 

पहचिला सममोता जनवरी १६४७ में हुआ, जिसके अज्ुसार भारत 
अपनी श्रावश्यकताएं स्टर्लिंग-कन्न से खरीद सकता था तथा उसको यदि 
दुर्लम चलन अथवा डॉलर-कंत्र से ही वस्तुओं की आवश्यकता हो तो 
पींड-पावनों का परिवर्तन डॉलर अथवा अन्य झुद्राओं में कराने का भी उसे 
अधिकार था | यह समझौता श्रधिक दिन तक न चल सका क्योंकि इसी 
बीच ब्रिटेन ओर अमेरिका के घीच आर्थिक समभकोता होने से परिस्थिति 
बदल गई । 

दूसरा समझौता अगस्त १६४७ को हुआ जिसकी श्रवधि दिसम्बर 
१६४७ तक एवं क्षेत्र विदेशी विनिमय तक ही सीमित था। इस सममभोते 
के अनुसार स्टर्लिंग-पावने दो खातों में बाँटे ग्रये--एक चल-लेखा 
(0प४४०४६ ॥८९८००पघ्ा) तथा दूसरा स्थिर लेखा। चल-खाता ८ं६"६ 
करौद़ रुपये से खोला गया जिसमें से केवल ३ करोड़ का उपयोग दुलभ 
पलन की प्राप्ति के लिए हो सकता था तथा नये पौंड-पावने भी इसी में 
जमा हो सकते थे | शेप १४६६६ करोड़ रुपये के पावने स्थिर खाते में विदेशी 
पूँज्ी, प्रॉबिडेस्ट फरण्ड, पू्व-सेवा-वेतन (?८॥०५७07) आदि के आुगतान के 
लिए रखे गये । चल-खाते के ८३'६ करोड़ रुपये स्टलिंग-त्ष त्र से क्रय के 
लिए तथा शेप दे करोढ़ रुपये डॉलर-छत्र से क्रय के लिए रखे शये। इस 
सममभौते की अवधि ६ मास तक ( ३६० जूत १६४४८ तक » और बढ़ा दी 
गई थी लेकिन भारत का विभाजन हो जाने से स्टर्लिज्व-पाचनों का विभाजन 
पाकिस्तानी लेखा और भारतीय लेखा में कर दिया गया तथा पाकिस्तानी 
चल-खाते में १३३ करोड़ रुपये के पावने डाले गये जिसका केवल है भाग 
दुर्लभ चलन की आप्ति करने के लिए उपलब्ध था । ॥॒ 

तीसरा समभौीता चेट्टी-क्रि्स समझौते के नाम से असखिद्ध है जो 
१६ जुल्माई १४४८ को अ्रकाशित हुआ तथा जिसके अजुसार हमारे कुल पौंड- 
पावन के' उप,भ्रतिशत का झुग़तान चेट्टी क्री असीम उदारता के कारण 


-९६६- 


हो चुका तथा पौंड-पावने १५४७ करोड रुपये की जगह कैवल ८०० करौड़ 
रुपये के ही रह गये | इस स्मभौोते की झुरय शर्ते” निरनलिसित हैं :-- 

१, भारत में छोटा गया फौजी सामान १ अप्रेल १६४७ को भारत 
ने अपने श्रधिकार मे ले लिया जिसका पुस्तक-मृल्य (300 ४४००८) 
४६०० करोड रुपये दिया गया। इस सामान के शोचनार्थ भारत १३६३ करोड़ 
रुपये देगा । 

२, संयुक्त राज्य के भारतीय सेवा-निवृत्त ध्यक्तियों को पूर्व-सेवा-बेतन 
देने का भार भारत सरकार पर है जो ६२'४ लास पौंड अथवा ८ करोड़ 
रुपया चार्पिक है। इसलिए इस रकम का पूजीकरण ((७]०0089007) 
करने के लिए इद्चल्ेंड को १६४७ करोड के पींड-पाचने दिये जायेँ जिसमे से 
संयुक्त राज्य उनको. पूर्व-सेवा-चेतन का जो शने। शने; कम होता जायगा, 
भुगतान करेगी । यह केवल केन्द्रीय सेवा-निद्ृत्त व्यक्तियों के लिए ही था। 

इसके अतिरिक्त २७ करोड पौंड-पाचनों का नियोजन प्र/न्‍्तीय सेवा-निवृत्त 
ध्यक्तियों के भुगतान के लिए किया गया है। इसे अकार १६७ करोड़ तथा 
२७ करोड़ रुपये की दो वार्षिकी ( 07090५ ) भारत सरकार ने खरीद 
ली हें जिन पर हमको केवल १ अतिशत व्याज मिल्लेगा | ( अन्य णावनों पर 
मं अतिशत ब्याज है। ) - 

३. पिछले समम्ोते के अनुसार १११५ करोढ़ रुपयों के पोड-पावने उठाने 
का अधिकार भारत को था जिसमे से केवल ४ करोड़ का उपयोग हो सका 
है अतः शेप १०७ करोड उठाने का अधिकार तो है ही, इसके अतिरिक्त 
अगले छीन वर्षो से प्रियेतव १०७ करोड रुपये के पाड-पावने चुकाने के लिए 
तेयरर है। इस अकार कुल्न २१४ फरोड रुपय्रे पावर्तों ले उपलब्ध हैं। इसके 
अतिरिक्त यदि व्यापारिक शोष हमारे अनुकूल रहता है, तो चह सी । ये २१४ 
करोड रुपये हमको आगगासी तीन चषों के लिए उपलब्ध हैं। इनमें से हम 
अथम चर्ष मे फेचल २० करोड रुपये के पावनों का छुलंभ मुद्दा अथवा डॉलर 
से परिवर्तन कर सकते हैं। इसके ब(दु परिस्थिति कें अनुसार कितना परि- 
चतंन दुर्लभ चलन में हो सकेगा यह निश्चित किया जायगा | 

४. इसफे अतिरिक्त २०० मिद्धियन स्टर्सिद्न अथवा २६७ करोड़ रुपये के 
पंड-पावने चलन-निश्ि के रुप से रखे जायेंगे अर्थात्‌ जिनके भुगतान सम्बन्धी 
अश्न ही उपस्थित नहीं होता | 

आलोचना ४ इस अकार हमारे कुल पौंड-पत्नने जो इस समझौते के 

समय १५४७ करोड़ रुपये के थे उनसे से पाकिस्तानी भाग, चार्पिकी; फौजी 
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सामान का भुगतान तथा २६७ करोड़ चल्लन-निश्चि निकालने के बाद केवल 
८5०० मिलियन पौंड अथवा १०४० करोट्ट रुपये के पावने शेप रह जाते हैं 
घर्थात्‌ हमारे लगभग <० प्रतिशत पावरनों का भुगतान हो गया है | इसके 
बदले में हमें दवा मिला १ फोजी सासान में कितना ही सामान तो ऐसा था 
जो सिद्टी के मोज्ञ भीन बिकता, परन्तु त्रिश्शि कृश्लीति के कारण हमने 
उसके १३३ करोड़ रुपये दिये क्योंकि चेट्टी खाहव उनकी चाल में फेस गये । 
इसी प्रकार क्या हम सेवानिवृत्त केन्द्रीय एवं प्रल्तीय अधिकारियों को पेतन 
नहों दे सकते थे जो हमने १ प्तिशत व्याज घातल्यी चार्पिकी खरोंदी जिससे 
हसको कंबल व्याज के रूप में ७ प्रतिशत की हानि हुई ? दूसरे, उनको पूजे- 
सेवा-वेत्नन किस बात के लिए देने को हम बाध्य थे ? क्या इसलिए कि 
उन्हेंनि हमें गुक्ष।भी की जंजोरों में बाँव रख/ था ? क्या इसलिए कि उन्होंने 
भारत क। सदैव अनद्वित ही क्रिय। ? स्वतन्त्र भारत के लिए इनको पूचे- 
सेवा-चेतन देना किसी भरी प्रकार गीरवास्पद्‌ नहीं कहा जा सकता । यदि देना 
ही था तो त्रियिश सरकार देती, जिस्की भल्ताई के स्लिए थे यहाँ थे । 

इसके बाद चेद्दी साहब ने यह आश्वासन दिया कि अब पौंड-पाचनों की 
कमी के बिपय में कोई श्रातचीत नहां होगी। किन्तु खेद है कि फिर भी 
प्रिटिश धरा/सभा में चचिल ने कहा कि भारत को थुद्ध से नप्ड होने से 
हमने बचाया है, क्‍या 'उसके बदले भारत से कुछ लेने का अधिकार हमें नहीं 
है उत्तर में सर स्टेफड क्रिप्स ने कहा कि इस सममोते में ऐसी कोई भी 
बात नहीं है जिससे हमार। अन्तिम समझौता प्रभावित हो । सारांश यह कि 
इसमें कम्ती की जा सकती है । 

दुर्लभ समुद्र के लिए भी हमको प्रथम चर्ष के ल्िणु २० करोड रुपये के 
पींड-पावने प्राप्त थे श्र अम्रेरिका तथा भारत का पअतिकूलन व्यापारिक शेप 
३६ करोड़ रूपये था। तव क्यों अधिक पॉंड-पावने इस कास के लिए न रखे 
शय्े १ इन सब में विशेष खेदुननक बात तो यह है कि इनके सुगतान सम्बन्धी 
उस्केख समझौते में कहीं भी नहीं है ओर न कहीं इसी का उल्लेख है कि 
पौंड-पावनों के बदले हमको अन्य सामशञ्री दी जायगी | इससे तात्पय तो 
अही निकलता है कि हम घिटेन के पंजे में इस अकार फेंसे हैं कि उसकी 
इच्छा के बिना हम इस विषय में चूँ-चपढ़ कर ही नहीं सकते । ओर यही 
बात डॉलर के सम्बन्ध में है, क्योंकि जब तक हम अमेरिकन साम्राज्यवादियों 
की राजकीय तथा आशिक नीति नहीं अपनाते तब तक वहाँ से भी हमको 
निराशा ही दिखाई देती है। इसके स्विए यही मार्ग है कि भारत में जो 
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ब्रिटिश ध्यवसाय है उसका राष्ट्रीयकरण करके पौंढ-पावर्नों में भुगतान किया 
जाय। अगर यह भहीं होता है तो हम इन पावनों का भुगतान केचत्न इसी प्रकार 


ब्रियिश नीति फे अनुसार क्रमशः ही प्राप्त कर सकेंगे जो हमारी व्यापे।रिक 
तथा ओधिक प्रगति के लिए किसी भी कास न थआरायगा | 


इसलिए हस अए्या करते हैं कि आगासी समसझ्योता जो १६५१ में ड्ोगा 
उसमें हमारे अर्थमम्त्री हसारी आवश्यकताओं की ओर पूर्ण ध्यांन देते हुए, 
पूर्णत; भारतीय आर्थिक प्रगति को लच्य कर पौंड-पावने के भुगतान का 
समझौता करेंये । यहाँ पर एक वात ध्यान में रखने योग्य है कि अचमूल्यन के 
कारण हमारे लन्दन-स्थित पॉड-पावर्नों का स्वर्ण तथा डॉलर मुल्य ३०४ 
प्रतिशत कम हो गया है जिपसे हमारी ऋ्रयशक्ति भी कम हो जाती है। 


इसके बाद हमारे प्वल-खाठे में से जनचरी १६४६ तक हमारे उपलब्ध 
पावनों के अत्तिरेक्त ७३ सिलियन पॉड अथवा ४३ करोड़ झुपये के पॉंड-पावने 
आयात की उदार नीति के कारण हम व्यय कर चुके, जिसके छ्लिए भघिटेन से 
अधिक पौंड-पायनों की माँग की गई परन्तु उसकी पूर्ति नहीं हुई । 


चौथा ससभौतार हमारे अर्थे-मन्त्री श्री जॉन सथाई ने जुलाई १६४६ से 
किया जिसकी अवधि भी जून १६५१ तक है। इसके अनुसार गत वर्षों र्से 
स्थिर छेखे से लिये हुए १०'म करोड़ के पावनों का अपलेखन किया गया 
( एए:॥६०० ०६ ) तथा इस लेखे से जून १६९१ तक निश्चित रकम के 
अतिरिक्त पावने नहीं ले सकेगे, यह भी तय हुआ। दूसरे, स्थिर लेखे से 
अगले दो चर्षों में अर्थात्‌ १६४६-४० एवं १६४०-५१ के दिए भ्रतिवर्ष ६६९६ 
करोड़ रुसये अथव( ४५ सिल्तियत पोंड के पवने पतिदरप भारत सन्किल सकता 
है। ( विछुले वर्ष के स्धिपु यह मर्यादा ४० मिलियन पौंड अथवा <३"३ करोड़ 
रुपये थी । ) इसके अतिरिक्त ब्रिदेन ने यह भी स्वीकार किया कि हमएरे 
घान्य आयात के लिए जुलाई १६४६४ के पूचे जो आदेश जा खुके हैं उनके 
भुगतान के लिए भी स्टरलिंग-पावने दिये जायेंगे | 
इस अभकार यदि निश्चित मर्यादा तक ही हम समझौते के अनुसार प्यय 
करेंगे तो जूत १६४१ तक हमारे केवल ४८० करोड़ रुपये के पौंड-पावने 
बच रहेंगे । 
इसके विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है कि इसारे पोंड-पायने खाद्य चस्तुओं 
तथा उपसोग-वस्तुओं के आयात के काम ही झाये और उनका हमारे राष्ट्र को 
आर्थिक शक्ति बढ़ाने के लिए, भथवा शरणार्थी पुनरनिवास योजनाओं के ब्विपु 
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कोई भी उपयोग न हो सका। इसलिए यदि अब भी सावधान होकर इनका 
व्यय अच्छी भकार से किया शराया तो हमारी आशथिक दशा में सुधार होने की 
आशा है। अगला समझौता जून १६४१ के बाद होगा, जब इस समभौते की 
अवधि पूर्ण हो जाती है। 


प्रश्न 


२. पौंड-पावने क्या हैं एवं किस प्रक्रार एकत्रित हुए ) इसका भारत 
की ऋथिक दशा पर क्या प्रभाव हुआ! ? 


२, पौंड-पावरनों के भुगतान सम्बन्धी विभिन्न समझौततों का उल्लेख 
करते हुए चताइये कि उनसे भारत को क्या लाभ हुआ श्रथंवां क्या 
हानि हुई । | रे 


३. पॉड-पावर्नों के पिछले सममझोर्तों के विश्लेषण के आधार पर 
आगामी समझौते का आ्राधार क्या हो, वताइये । 


अध्याय १६ 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रायणीबि तथा अन्तरोष्ट्रीय अधिकोष 


युद्धोत्तर काल में युद्ध-कालीन अपरिमित मुद्गा-प्रसार के कारण समस्त 
देशों की चलन-व्यवस्था बिगड चुफी थी जिसकी वजह से विदेशी विनिमय 
में अ्रस्थिरता ग्रा गई थी तथा आन्तरिक मूल्य भी चढ़ गये थे । इस कारण 
विदेशी व्यापार में श्रनेक असुविधाएँ आ गई थीं तथा अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
की प्रगति होना विनिमय-स्थैय के श्रभाव में असम्भव हो गया था। इसी 
प्रकार कीमतों के अ्रत्यधिक बढ़ जाने से देशी व्यापार का संचालन भी ठीक 
तरह नहीं हो रहा था । इस प्रकार अन्तर्राप्ट्रीय च्यापार की प्रगति के लिए 
तथा विनिमय की प्रगति के लिए तथा विनिमय-स्थैये के लिए अनेक 
योजनाएँ अमेरिका, ब्रिटेन आदि यूरोपीय देशों ने प्रस्तुत कीं जिन योजनाश्रों 
के आधार पर संयुक्त राष्ट्र संघ की मौद्धिक तथा आर्थिक परिपद्‌ ने १६४४ 
में एक योजना स्वीकृत की, जो तदेनवुड्स समकोत्ते (7८६७४ ७०008 
५870०८४१८४/) के नाम से मसिद्ध है। इस योजना के अन्तर्गत अन्तर्राष्ट्रीय 
सुहा-प्रणीवि तथा अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप की स्थापना की जानी थी जिनका 
संक्षेप में उल्लेख करना अनिवार्य है। 


अन्तरोष्ट्रीय मुद्रा-प्रणीवि 
प्रणीचि का मुख्य हेतु : १९. ससासद्‌ राष्ट्रों की मुद्राओं का विनिमय- 
मूल्य स्थिर रखना तथा सभासद्‌ देशों की मुद्रा का मुल्य भी स्थिर करना । 
२. स्पर्धात्मक विनिमय-अवसृल्यन को दूर करना । 


० 


३. सभासदों के चालू व्यवहारों के श्रुगवान के लिए बहुपाक्षिक 
भुगतान पद्धति की स्थापना में सहायक होना | 


४. अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की प्रगति के लिए बाधक विभनिमय-नियन्त्रणों 
को हटाना । इसके लिए भणीबि अपने सभमासदों को दूसरे राष्ट्रों की भुद्गाऐँ 
डघार देती है श्रथवा बेचती है जिससे वे भपना व्यापार-सन्तुलन कर सकें तथा 


न २ 56 २ बक. 


उन्हें विदेशी व्यापार में कठिनाइयों का सामना न करना पड़े। फिर भी 
अपने वैशवासियों की पूंजी का आयात-निर्यात रोकने के लिए आवश्यक 
विनिम॒य-अतिवन्ध लगाने के लिए समासद्‌ देशों को स्वतन्त्रता है। 


प्रणेवि की पूंजी तथा समासदत्व 


अ्रणीवि की कुल पूजी १०,००० मिलियन डॉलर है और अत्येक देश 
का अभ्यंश ((१००॥४) निश्चि कर दिया गया है जिसमें अमेरिका का 
२७५० मिलियन डॉलर, रूस का १२०० मिलियन डॉलर, चीन का ६४६० 
मिलियन डॉलर, ऋ्ान्स का ४६४० सिलियन डॉलर, भारत का ४०० सिलियन 
डॉलर है तथा इज़्लेंड का १३९० मिलियन डॉलर है। रूस ने इस प्रणीचि 
की सदस्यता स्वीकार नहीं की है | अन्य राष्ट्रों के अ्रभ्यंश इस प्रकार हैं :--- 
कनाडा ३०० मिलियन, आस्ट्रेलिया २०० मिलियन, नीदरलेंड्स २७१ 
मिलियन, दक्षिणी अफ्रीका १०० सिलियन, ईरान २५ सिलियन, औस ४० 
मिलियन डॉलर | भारत ने दिखम्बर १६४४ में इसको मान्यता देकर सदस्य 
बनना स्वीकार किया ठथा अपने अभ्यंश का १० प्रतिशत स्वर्ण तथा डॉलर में 
दे दिया और शेव रुपयों में परिवर्तनशील प्रतिज्ञ-अ्रथ पत्रों में दिया है जिस 
पर ब्याज नहीं दिया जाता । 

प्रत्येक देश को अपना अम्पश स्वर्ण में तथा देशी मुद्दा में देना पड़ता 
है। स्वर्ण या तो अम्पंश के २४ प्रतिशत अथवा देश के कुल स्वर्ण एवं 
डॉलर संचय सें से अत्येक के १० अतिशत में (इन दोनों में जो कम हो) तथा 
शेष देशी झुद्ठ। में देना पढ़ता है। भारत इस अणीवि का पाँचवों सब से बढ़ा 
सदस्य है इसलिए चह इस प्रणीति पर अपना एक शासकीय निर्देशक 
( 5४९८५ (८ए८ ॥)॥76८007 ) नियुक्त करता है। आजकल श्री चिन्तामणि 
देशसुख इसके भारतीय गवर्नर हैं। समासद राष्ट्रों को अपनी मुद्रा का स्वर्ण- 
मूल्य अथवा १ जुलाई १६४४ को जो संयुक्त राष्ट्र का डॉलर था उसमे मूल्य 
निश्चित करना था। इस प्रकार भारत ने अपने रुपये का स्वर्ण-मूल्य 
०*२६८६०१ ग्राम विशुद् स्वर्ण निश्चित किया था तथा उसका मूल्य डॉलर 
में ३०२९ सेंट हैं। रुपये के अवमूल्यन से डॉलर मूल्य अब केवल २१ सेंद 
रह गया है तथा स्वए-मुल्य ०"१८४६६२१ आस है। 

प्रणीचि के नियमानुसार एक देश दूसरे देश की सुद्रा खरीद सकता हैं 
लेकिन अगर किसी देश विशेष की मुद्दा की अत्यधिक माँग हो, जिससे 
अणीवि की उस मुद्रा का कोप खतस होने की सम्भावना हो तो डस देश उ॥ 
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मुद्दा उधार ली जायगी अथवा प्रणीचि संवर्ण के बदले में खरीदेगी ;-लेकिन- 
फिर भी माँग उसी प्रकारं रहे तो उस दुशा में उस देश की मुद्दा का विभाजन 
सदस्यों की आवश्यकताजुंसारं . तथा .अन्तरॉप्ट्रीय आर्थिक परिस्थिति: के, 
अनुसार किया जायगा। 

साच १६४६ में प्रणीवि के गवनरों की पहिली सभा सेवानां (जॉजियां) 
में हुईं जिसमें प्रणीचि की कार्य-प्रणाली पर विचार कियां गंया । भारत इस 
प्रणीदि का सदस्य होने से एक निर्देशक कार्यकारिणी-पर नियुक्त कर सकता 
है। प्रणीवि के ३४७ सदस्य दिसम्बर १६४६ तक बन चुके थे जिनमें से- २ 
देशों ने अपना अम्यंश चुका दिया था तथा £ देशों का अम्यंश आना थावे 
इस अकार भ्रणीवि के पास कुल सिलाकर १३४४' मिलियन डॉलर सूल्य का 
स्वर्ण, २०६३ सिलियन अमरीकी डॉलर तथा ३११८-मिलियिन डॉलर मुरंय 
की अन्य सुद्दाएँ श्राई' । १ साचे १६४७ से मंणीवि ने अपने विनिमय-ध्यवहार 
की कार्यवाही आर॑म्भ की । ४ हि 


अणीचि के नियसानुसार कोई भी सदस्य अपने चेलर्न से अधिक विदेशी 
मुद्रा उंधारं नहीं ले सकंता किन्तुं अगर वह अपनी मुद्रा के बद॒से विदेशी 
मुद्रा खरीदता है तो उसकी मुद्रा उसके अभ्यंश के 3 से अधिक पुक वर्ष 
में नहीं होनी चाहिए और न ही यह बुद्धि इस प्रकार हो कि उसके भ्रभ्यंश 
से दूनी हो जाय। इस प्रकार प्रणीवि ने अ्रपना कार्य आरस्भ किया ।:३० जून 
१६४०७ तक ३६ देशों ने इसकी सदस्यता स्वीकार करली थी तथा ३० जून 
१६४७ को ९ देश और सद॒स्य बने तथा २ देशों ने सदस्यता के लिए आवेदन- 
पन्न भेजे एवं साचे १६४८ को कुल सदस्य-संख्या ७६.हो गई। ३१ मार्च 
१६४८ को कुल आधितं-पँजी ६२६३*१० मिलियन डॉलर थी 'तंथा प्रणीवि में 
७६६१ मिलियन डॉलर आ गये थे।' भार्च १६४८ तक॑ प्रणीवि का कार्य 
विदेशी विनिमय के विक्रय का ही रहा जिंससे कुल .६६४*१ मिलियन डॉलर 
निम्नलिखित देशों को चेचे गये :--- ् 


संयुक्तराज्य ( ए. पट, - ह००: मिलियन डॉलर 
नीदरकेंडूस ५ है “ श्२र७. . 9३ कु - 
भ्रान्स 2. 3  अकक क2क 
बेलजियम 2 ' देहेनल - 9 हक 


जुन १६४४८ तक की अवधियें भारत की भी डॉलर आवश्यकंताएँ बढ़ती 
गई जिससे उसकी डॉलर आय से व्यय बढ़ता गया जो ४० मिक्तियन डॉलर 
से भी ( जो इगडो-मिटिश समझौते के अचुसार भारत को उपक्ब्ध थे ) 
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अधिक हो जायेगा, यह ऑआँका गया इसलिए भारत ने भी भार्च १६७८ में 
डॉलर के लिए प्रणीवि से प्रार्थना की जिसकी स्वीकृति के बाद भारत ने २८ 
मिलियन डॉलर खरीदा । ( इसका मूल्य ३३ करोड़ रुपये दिया । ) 

कफोसिल गेट ( (/000॥6 50७७६) जी अन्‍्तरांष्रीयं मुद्दी-प्रणीवि के 
अध्यक्त थे, उनके अनुसार १६४६ में कुल १०१ मिलियन डॉलर ऑस्ट्रेलिया, 
अजील, मिस्र, इथिश्योपिया, भारत भर थुगोस्लाविया, इन ६ देशों को 
दिये गेये हैं ।* इसके अतिरिक्त वेलजियम, कोस्टारिका तथा निकारागुआ इन 
तीन देशों ने डॉलर के बदले अपनी मुद्रा का क्रय किया तथा अणीवि के 
डॉलर-निधि को पुन ठित करने में सहयोग दिया। इस समय अणौवि की 
सदस्य संज्या ७८ है. तथा इनमें से ४४ राष्टों को प्रणीवि के अधिकारियों ने 
मेंट दी तथा ताश्रिक सहायता कार्ययम (॥'८८ामराप्य]ं ॥६85800९ 
9+087#४0॥7८ ) के अन्तर्गत निम्नलिखित विपयों पर सक्रिय सहायता 
दी है:--- . 
आर्थिक, सांख्यिकी * सम्बन्धी सथा रिपोर्ट की पद्धति में सुधार, 
विन्िमय-दर में परिवर्तत तथा स्थापन, 
विनिमय-नियन्त्रण पछति में संशोधन ( १(00॥7९%/078 ), 
आयन-व्यय-पत्रक के नियन्त्रण सम्बन्धी सुधार, 
नवीन तथा अ्रद्यतवत्‌ मौद्धिक तथा अधिकोषण विधान, तथा 
शोघन-शेप ( 98]8008 ० 9॥ए77०४८8 ) तथा मुन्ना-स्फीति 
की समस्याश्रों को हल करने के साधन । 


इस कार्यक्रम के अन्तर्गत प्रणीवि ने दो देशों में केन्द्रीय अधिकोषण तथा 
कृषि-अधिकोपण पदति के निर्माण में तथा एक देश के अधिकोप के श्रध्यक्ष 
पद के लिए भरणीवि के कार्यालय से सुयोग्य व्यक्ति देने में सहायता की। इस 
प्रकार प्रणीवि ने विकास योजनाओं में तान्त्रिक सहायता दी है ठथ्ा आये भी 
देगी और सविष्य सें यह प्रणीवि का एक महत्वपूर्ण कार्यक्रम का भाग 
रदेगा । | 

प्रणीवि की स्वर्ण-नीति : भ्रणीवि ने सदस्य राष्ट्रों के सहयोग से 
स्वर्ण को मौद्विक जगत में किर से मह्लपूर्ण स्थान दिया है। सदस्य राष्ट्रों 
ने स्वर्ण की खरीद-बिक्री न करने का आश्वासन दिया है किन्तु अगर यह ऋणग- 
विक्रय होता है तो ३९ डॉलर अति चौंस की दर से होगा तथा इससे अधिक 


रत कर ब्ढ छए एुए २ ० 
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दर पर अन्तर्राष्ट्रीय विपणि मेँ रवर्ण का क्रय-विक्रय नहीं होगां जिसकी 


वजह से स्वर्ण-उत्पादक देशों को भी इसी दर से स्वर्ण का क्रय-चिक्रय करना 
पड़ेगा । 


दछ्चिणी अ्र्रीका ने स्वर्ण को विपणि-मूल्य अथवा प्रणीवि से निश्चित 
मूल्य से अधिक दुर पर बेचने के लिए प्रयत्न किया था किन्तु प्रणीवि की 
कार्यकारिणी ( 5८८प्रतए6 छ0870 ०६ 486 9770 ) ने इस पस्ताव 
को ठुकरा दिया । दूसरा प्रथत्न १६६० की प्रणीवि परिषद में जो अमी हाल 
हो में पैरिस में हुईं थी, दक्षिणी श्रफ्रीका ने फिर इसी आशय से किया तथा 
उसे भी हुकरा दिया गया। इस प्रकार प्रणीचि की स्वर्ण-सम्बन्धी कड़ी नीति 
होने के कारण तथा सभाखद्‌ राष्ट्रों के सहयोग से स्वर्ण-नीति प्रभावशाली रुप से 
कार्य कर रही है जिससे अस्तर्राप्ट्रीय मौद्धिक जगत में स्वर्ण को फिर से 
सिंह।सनारूद्ध किया गया है।* 


१६४६ से पाकिस्तान तथा लंका भी इस प्रणीवि के सदस्य बन छुके हैं, 
जिससे सदस्य संख्या ० हो गई है । 


भारत और अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-प्रणीवि : जैसा कि ऊपर बताया 
गया, भारत ने इस प्रणीवि की सदस्यता स्वीकार कर ली जिसके कारण 
हमारी मौद्रिक पद्धति से महत्वपुर्श परिवर्तन किये गये, जिनको कार्थरूप में 
खाने के लिए रिजये चेंक विधान में संशोधन किया गया। 


यह संशोधन विधान द्वारा १६४७ सें किय। गया जिसके अनुसार भार- 
तीय चल्नन की अन्य सदस्य देशों के चलन से बहुपाक्षिक परिवतनशीलता 
साध्य करने के लिए. रिजव बेंक अपने निधि में स्टर्लिद़् के साथ अ्रन्य देशों 
का चलन भी रखेगा एवं इनका ऋय-विक्रय प्रणोीवि की निश्चित दरों पर 
किया जायगा। दूसरे, भ्रणीवि को सदस्यता के साथ हमारा स्टर्लिज्ञ का नाता 
भी दृट जाता है इसलिए मूल विधान की धारा ४०, ४१ को रद्द किया गया 
तथा रिजय बेंक को केन्द्रीय सरकार द्वारा अणीवि से निश्चित दरों पर विदेशी 
विनिमय का क्रय-विक्रय करने का भार सौंदा गया ; लेकिन विदेशी विनिमय 
का क्रय-विक्रय २ लाख रुपये से कम मुद्गराओं का नहों होगा । तीसरे, स्टलिज्ञ 


में रुपये का अधिकतम एवं न्यूनतस मूढ्य श्८हए पेंस तथा १७३४ पेंस 
निश्चित किया गया है। 


___ चौथे, विदेशी सुद्राओं में भारतीय रुपये की अधिकतम एवं न्यूनतम दर 
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में ग्रणीवि की निश्चित दरों के आधार पर त्तत्कषण व्यवहारों ( 590६ [फक्वा- 
572८६७०079$ ) में १ अतिशत से अधिक अन्तर न होगा । पाँचवें, हमारे विदेशी 
विनिसय को वर्तमान स्थिति में नियन्त्रित करने के लिए एवं उसका अधिका- 
घिक उपयोग करने की इष्टि से १६४७ के विदेशी-विनिमय-नियसन विधान 
( ऊत्ख्लं80. छलाबाएट रिेव्परोग्ाणा कल ० 947) 
लागू किया गया है जिसके अनुसार भारत तथा स्टक्षिज् चोन्नों मे विदेशी 
विनिस्नय का हस्तान्तरण रिजय ब्रेक की पूर्व अनुमति के बिना नही हो सकता । 
छुठे, १६४७ के संशोधन विधान के असुसार रिजर्व बेंक किसी भी देश की 
सरकार की प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रम कर सकता है, लेकिन चह देश प्रणीचि 
का सदस्य होता चाहिए । 
स्टलिज्ल में रुपये का विनिमय-मूल्य आज सी १ शि० ६ पेंस है लेकिन 
हमारी झआ्रर्थिक एवं सौद्धिक परिस्थिति के अनुसार इसे परिचतन करने का 
अधिकार हमारी सरकार को है; शायद यद्द दर-परिवर्तन तब तक न हो 
जब तक कि थेनकेनप्रकारेणश हमारे पॉड-पावनों का पूर्ण भुगतान नहों 
ही जाता । 
अणीवि से कोझ्दे भी सदस्य लिखित आवेदन-पत्र देकर सदस्यता छोड़ 
सकता है अथवा अणीवबि के नियमों का पूर्णरूपेण पालन न होने से अथवा 
न करने के कारण, प्रणीवि को यह अधिकार है कि वह उस देश को सदस्यता 
से चंचित कर दें । अ 
अन्तर्रा््टय अधिकोप 
भेट्नछुड्स समझते के अनुसार इस अधिकोप की स्थापला भी झआार्थिक 
विकास एवं पुनसंज्ञग्न की दृष्टि से की गई है। इस अधिकोप की श्रधिकृत 
पूंजी १०,००० मिलियन डॉलर है जिसका अमिदान ( 5प्र78८7एप०7 ) 
भी सदस्य राष्ट्री द्वारा उनके अभ्येश ( (9००६७ ) के अचुसार होगा तथा 
इसकी पति भी अन्तर्राष्ट्रीय प्रणेषि के सम्रान ही होगी। इस अधिकोप 
का मुख्य हेतु अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की प्रगति करना है तथा इसके लिए अस्त- 
रॉप्ट्रीय ऋण द्वारा विनियोग क्रियाओं में स्थिरता लाई जायगी। इस अच्त- 
रॉप्ट्रीय ऋप्ण एुव विनियोग सें स्थिरता लाने के लिए. अधिकोप वेयक्तिक 
( ए.4ए9/८ ) ऋणो»ं को तथा विनियोगों की मत्याभूति (गारण्डी, देगा जिससे 
युद्बीत्तर ( 209६-५#४ ) विकास प्‌व॑ पुनर्निमांण योजनाओं में प्रगति होगी हा 
पूँजी तथा अधिकोप : जिन सद॑स्थों ने ३१ दिलस्वर १६४४ की अन्त- 
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राष्ट्रीय भण्णीवि की सदस्यता स्वीकार करनी है वे ही देश इसके भी मूल 
समासद होंगे । दूसरे देश भी अधिकोष की शर्तों के अनुसार सभासद्‌ हो 
सकते हैं । जो सदस्य, अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-प्रणीवि का समासदत्व त्याग देता है 
चह इसके सभासदत्व का भी त्याग करता हुआ समझा जायगा। इसी प्रकार 
जो सभासद अधिकोप की शर्तों का पूर्ण रूप से पालन नहीं करता वह सभा- 
खद नहीं रहेगा। लेकिन कोई ससासद अन्‍्तरीष्ट्रीय प्रणीवि का सभासदुत्व 
त्याग देने पर भी ७४ प्रतिशत मत से अधिकोप का समासद रह सकता है। 
लिखित सूचना देंने से कोई भी इस अधिकोपष का समासदृत्व त्याग 
सकता है। 

अधिकोव की श्रधिकृत पूंजी १०,००० सिलियन डॉलर, १ लाख डॉलर 
के १,००,००० अ्र'शों से विभक्त है। मूल समासद्दों का अभ्यंश अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा-प्रणीवि की तरह निश्चित है अर्थात संयुक्त राष्ट्र ३९४० मिलियन डॉलर, 
संयुक्त राज्य ११०० मिलियन डालर, रूस १२०० मिलियन डॉलर, चीन 
६०० मिलियन डॉलर, फ्रान्स ४४० मिलियन डालर तथा भारत ४०० 
मिलियन डॉलर | इन समासदों में से रूस ने इसकी सदस्यता स्वीकार नहीं 
की | अधिकोप की पूंजी ७५ भ्रतिशत, ७४ पतिशत सभसासदों के भ्ताधिक्य 
से, बढ़ाई जा सकती है। शआर्थिक पूँजी का २० प्रतिशत भाग सभासर्दों को 
देना पढ़ेगा जिसमें से 4४ भाग अमरीकी डॉलर अथवा स्वर्ण में तथा दुद् भाग 
सभासद अपनी मुद्रा में देगा । शेप आ्रार्थित प्जी थाचित होने पर, 
(९४॥७० ८५९१ ०७) स्वर्ण भें, असरीकी डालर में, अथवा जिस चलन-कार्य 
के लिए पूंजी याचित हुई है उस चलन में, देनी पदेगी,। 


अ्रधिकोप का कार्यभाग गर्वनरों की समिति द्वारा चलाया जायगा 
जिनको सलाह देने के लिए एक सलाहकार समिति बनाई जायगी जिसमें 
श्रौद्योगिक, आर्थिक, कृषि सम्बन्धी, अधिकोपण आदि विपयक वेह(निकों, का 
प्रतिनिधित्व होगा । यह सलाहकार समिति अधिदोप की सामान्य नीति तथा, 
ऋण-नीति पर सलाह देगी।अधिकोप की परिदत्त फूँजी (0-09 
एजज्ञाधों 2 ऋण आदि देने के काम में तथ। अन्य पॉजी अधिकोप द्वारा 
परत्याभूतित ( "उपशारााट्टत0 ) ऋणों के अभिगोपन ( [त6एछाप0- 


78 ) के लिए. उपयोग में ली जायगी। याचित पूँजी ऋण देने के लिए 
अर्धिकोप को उपलब्ध रहेगी। 


ऋणु-तीति : अधिकोष , अपने समासद्‌ देशा को किसी भी औद्योगिक 
धथच्‌ए ज़िकुसत कार्य के लिए ऋण - अयवा-फऋण की प्त्या भूत्ति, देगा, लेकिन 


ख्न |] कु [६] कक 


इसके पूर्व चह कार्य ठोस है इसकी जाँच वह अपनी सलाहकार समिति तथा 
ऋण-समप्रिति द्वारा करा लेगा | यह ऋण अधिकोप तभी देगा जब उधार 
लेने वाले देश को अन्य. किसी दृश से अथवा व्यक्ति से पूंजी नहीं मिल रही 
हो एवं ऋण जिस कार्य के लिए दिया जा रहा है उसी कार्य सें उसका 
डपयोग किया जायगा । 

अधिकोप या तो अपनी पजी में से ऋण देगा अथवा अ्रन्य किसी देश 
से अपनी मत्याभूति पर ऋण देगा अथवा वैयक्तिक विनियोगकर्ताओं से 
अपनी भ्रत्याभूति पर ऋण दिल्लववायगा। इस प्रकार अधिकोप की ऋण देने 
सम्बन्धी चार शत्त' हैं :-- 


१. अगर ऋणकरत्ता को कहीं से ऋण नही मिलन रहा है ; 

२. अगर सदस्य देश के किसी उद्योग को अथवा किसी भ्रान्त को 
ऋण दिया जारहा है तो सदस्य देश की सरकार को उस ऋण की प्रत्याभूति 
देनी होगी ; 

३, अगर परीक्षण के बाद यह पअमाणित होता है कि ऋणकर्तता उस 
ऋशण का भ्रुगतान करने की परिस्थिति में है; तथा 

+-- ७. फऋणकर्ता अ्धिकोष अपनी असमर्थता प्रमाणित करे कि उसे अल्त- 
राष्ट्रीय अधिकोष की भ्रत्याभूति के बिना ऋण नहीं सित्त रहा है । 

अधिकोप अपने अत्यक्ष ऋण पर व्याज ( जो दर निश्चित की जाय ) 
सेगा तथा सके भुगतान सम्बन्धी शर्तें भी अधिकोप के निरंय पर ही 
लिभेर रहेंगी । जिन ऋणों की प्रत्याभूति अधिकोष द्वारा दी जाती है उन 
ऋगणँों पर प्रथम दस चर्षों के लिए अधिकोप १ अतिशत से १६ प्रतिशत चर्तन 
((०797/7क्‍89409) लेगा तथा इस बर्तन को एक अलग अणीबि ( #पगते ) 
में जमा करेगा जिससे किसी राष्टू से ऋणों का भुगतान न होने पर उसका 
उपयोग हो सके | ऋण कार्य की पूर्ति के लिए अथवा घनन्‍्य कार्यों के लिए 
अधिकोप को अ्रपनी प्रतिभूतियाँ ( 82८०४४४७८६ ) बेचने का अधिकार है। 


हि 


कार्य; श्रधिकोपष ने भी अपना कार्यारस्भ कर दिया है। अधिकोप की 
कुल मधित प्ूजी १,९६६,६८६,००० डॉलर है जिसमें से परिदत्त पूँली 
( एशव0-09 (ब्जधा] ) ७२०,०७१,००० डॉलर है तथा शेष समासद 
देशो के चलन में है। भझाजकल विशेषतः डॉलर की माँग अधिक होने के 
फारण अधिकोप की ऋशण-चमता केक्‍्ल ७२९ मिलियन डॉलर तक सीमितही 


कमल र्‌ ० द्द कक 


है जिसकी वृद्धि अमरीकी सुद्रा-विपणि में अ्रधिकोप की प्रतिभूतियों की विक्री 
से बढ़ाई जा सकती है जिसके लिए अधिकोप ने १७ जुलाई १६४७ को अपनी 
प्रतिभूतियाँ बेचीं तथा डालर प्राप्त किये | ये प्रतिभूतियोँ दो प्रकार की हैं :-- 


( के ) २३ प्रतिशत व्याज़ देने चाल्ली १० वर्ष अभिकी |... नि डॉलर 
(ख) हे प्रतिशत व्याज देने चाल्ली २५ वर्ष अवधि की | 


ये प्रतिभूतियाँ डॉलर में ही बेची जाने चाली होने के कारण अमरीकी 
विपणि में ही वेची जा सकती हैं जिसके लिए अन्तराष्ट्रीय आर्थिक परिस्थिति में 
स्थिरता आना आवश्यक है | क्रमशः स्थिरता श्ाने के याद अमरीकी जनता 
इनको अवश्य ही खरीदेगी | अ्धिकोप की परिदत्त पूजी से अमरीकी भाग तथा 
बेलजियन फऋ्क ( बेलजियस की मुद्रा ) का २ प्रतिशत भाग ऋण कार्यों के 
लिए उपलब्ध है। अन्य राष्टों ने परिदत्त पूंजी के अपने भाग को ऋण कार्यों 
के उपयोग के लिए अभी तक अनुमति नहीं दी है। " 

दिसम्बर १४४८ तक कुल १६ राष्ट्री ने ऋण के लिए आवेदन पत्र सेजे 
जिसमें से फ्रान्स को २९० मिलियन डॉलर,नीदरलैंड्स को २६५ मिलियन डॉलर, 
मेक्सिको को ( दो ऋण मिलाकर ) ३५ सिल्ियन डॉलर तथा फिलिप्पाइन्स 
को १५ सिलियन डालर के ऋण दिये गये हैं । इन ऋण में से मेक्सिको तथ। 
फिल्िप्पाइन्स को जलविद्युत विदोहन ([ए0:0-०[७०७:४८ (58॥6:४(07) 
के लिए दिये गये थे। इसके बाद ३० अक्तूबर १६४६ तक अधिकोप ने 
४ खद॒स्य देशों को ऋण दिये हैं जो निम्नलिखित हैं :--- 

नीदसलेंड्स २७ मि. डॉलर 


(पहिले १६५ मि. डालर मिलाकर कुल २२२ सि, डालर) 


डेन्मा्क ४० मि. ,, 
लक्जेम्बर्ग श्रश्मि. ,, 
बेलजियम १६ सि. ,, 
फिनलेंड श्छम्सि. ,, 
चिली १६० मि. ,, 
घेजील ७४० सि. ,, 
कोलस्बिया <०मि, ,, 
भारत ४४० मि. 


उड़ 


यूगोसलाविया. २७ मि. 
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इस प्रकार अधिकोप ने ३० अक्टूबर १६४६ तक कुल ७३१ मि. डालर 
ऋण दिये हैं । इस चीच अ्रधिकोष की आ्राथित पूँजी भी १६४७ में ८२४४६ 
मिं. डालर हो गई थी । श्री० यूजिन ब्लेक (>५8776 8]9८:) ने जो इस 
अधिकोप के अध्यक्ष हैं, इस वर्ष गत कार्य का समालोचन करते समय ऋण - 
कर्ता राष्ट्री के भौतिक सुधार का श्रेय इस अधिकोप को दिया । इस ससा- 
लोचन के अनुसार अधिकोप ने १३ सदस्य राष्ट्री को १६४७ से इस चर्ष तक 
कुल ७४४ सि, डालर का ऋण दिया, जिसमें भारतवर्ष को अ्रप्नेल् १६४० सें 
दिया गया १८४ मि. डालर का तौसरा ऋण सम्मिलित नहीं है ज्ञिसको 
मिलाकर कुल ऋण ७६२४ मि. डॉलर होता है । 


भारतवर्ष तथा अन्‍्तर्राट्रीय अधिकोप : इस अधिकोष से भारतवर्ष ने 
अभी तक त्तीन ऋण लिये हैं जिनका विवरण निम्नलिखित है :-- 

३. पहिला ऋण भारत ने ३४ मिलियन डालर का संयुक्त राष्ट्र 
तथा कनाडा से रेब्चे-इजन ([,0007700ए69) खरीदने के लिए जिया 
था। यह ऋण १४ वर्ष की अवधि के लिए है तथा व्याज की दर ३ अतिशत 
प्रतिवर्ष है। इसके अतिरिक्त १ प्रतिशत का अधिकोप बर्तन भी भारत को 
देना पढ़ेगग। इस ऋण का भुगतान अगस्त १६४० से भारत को करना 
होगा । 

इस ऋण में से १७ मिलियन डालर का क्रय कैनाडा से तथा १० 
मिल्नियन डालर का क्रय अमेरिका से किया जायगा तथा शेष ८ मिलियन 
डालर निधि ((१८४८:ए८) में सम्भाष्य खरीद के लिए रखा जायगा | यह 
हर की बात है कि सारत ने इस ऋण का सितध्ययिता से उपयोग कर 
१*२ मिलियन डालर का ऋण रद करा लिया है। इस प्रकार अब इस ऋण के 
ब्याज पुव॑ वर्तत के अतिरिक्त कुल ३२'८ मिलियन डालर भारत को भ्रुगतान 
करना है। ( यह तीसरा ऋण है जिसका कुछ भाग रद्द कराया गया है, 
पहले दो ऋणों में से कुछ भाग को लक्जेम्बर्ग तथा नीद्रलेंडस से रद 
कराया है। ) यह ऋण १८ अगस्त १६४६ को मिला । 

२. दूसरा ऋण २६ सितस्थर १६४६ को कृषि विकास एवं सुधार के 
लिए. स्वीकृत हुआ है। इस ऋण की अवधि ७ वर्ष तथा व्याज एवं 
अधिकोप वर्तत क्रमश: २४३ अतिशत और ६१ प्रतिशत है। इसका भ्रुगतान 
१ जून १६४४२ से प्रास्भ होगा। इस ऋण से भारत असरीका से ट्रेक्‍्टर्स 

* खरीदेगा जिससे काँस लगी हुई बंजर भूमि को कृषि कार्यो के लिए उपयोग 
में साया जायथगा । इस प्रकार की भूमि ३० लाख एुकड़ ८ चर्षो में कृषि के 
मु० चि० श१्छ 


रे हर छ ० 


उपयोग में ज्ञाई जायगी जिससे हमारे विदेशी विनिमय सें, जिसका गत तीन 
वर्षो से बहुत बड़ा भाय अन्न-झ्रायात में व्यय हो रहा है, बचत -होगी ।:इस 
ऋण में से ०८७ मिलियन डालर के ३४४ ट्रैक्टर तथा ०*१३-मिल्तियन डालर 


के जंगल साफ करने वाले छुल्डोजर, ट्रैक्टर आदि सामान अमेरीका से 
खरीदा ज्ञायगा ॥ 


है54 


३२. तीसरा ऋण १९ श्रप्नेल १६५० को १२०४ मिलियन डालर कां 
दामोदर घादी-योजना के लिए स्वीकृत हुआ है। इस योजना के श्रन्तर्गत 
“बोकारो कोनार थर्मल स्टेशन” के बनाने के लिए थर्मत्न प्लाण्ट (प]८- 
709] ]9700) अमेरिका से खरीदा जायगा ।' इस ऋण की अवधि २० वर्ष 
तथा ब्याज एवं अधिकोप चर्तन ३ भ्रतिशत एवं १ अतिशत प्रतिवर्ष है। 
अण का भुगतान १ श्रप्नेज्ञ १६६४ से शुरू होगा 


इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप से भारत ने कुल ६९९४ मिलियन 
डालर का ऋण दिया जिससे से' १९२ मिलियन डालर रद्द करा दिया तथा 
भारत को कुल ६०३ मिलियन डालर का झुगतान-करना है। यह ऋण 
हमारी औद्योगिक एवं विकास योजनाओं की आवश्यकताओं को देखंते हुए 
बहुत ही कम है | उपयु क्त ऋणों के देखते हुए भारत ही' एशिया में एकमेव 
देश है जिसको अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप से ऋण मिल सका है। युजिन ब्लैक के 
मताजुसार ऋचण देने के लिए किसी सी राप्ट्र को आर्थिक कसौटी पर रखा 
जाता है तथा अविकस्त्ति एवं पिछड़े हुए राष्ट्रों के भार्थिक विकास के लिए 
अधिकोप को अनेक कठिनाइयों का सामना पड़ता है । फिर भी विश्वश्शान्ति 
की दृष्टि से इन देशों का' आर्थिक घिकास होना समये की अत्यावश्यक 
ँंग है और जब तक किसी देश में ल्लोहे तथा इस्पात भौर कोयले के , 
उद्योग की अ्रगति नहीं होती तब घक चह देश अपनी प्रगति नहीं कर सकता । 
इसके विपरीत अधिकोप के आर्थिक सलाहकारों का मत है कि किसी भी देश 
की विकास योजनाएँ देश के नेसर्मिक एवं सानवी खोल (80७:८८७) पर 
आधारित होना चाहिए तथा इन योजनाओं के लिए. देश से अथवा विदेश 
से पूंजी भी इस प्रकार आनी चाहिए जिससे न त्तो मुद्दा-स्फीसि हो और न 
अुगतांन-शेष ही प्रभावित हो । किन्तु अगर बड़ी-बड़ी आधारभूत योजनाओं 
की अपेत्ता केवल कृषि योजनाओं अथवा अन्य उद्योगों की योजनाओं को 
ही भ्राधान्य दिया जाता है त्तो चह विकास अधूरा ही रहेगा जब कि प्रत्येक 
जल राष्ट्र से स्वयंपर्णता (5०[६-5७४टांव्पटए) पर अधिकाधिक जोर 
दिया जा रहा है। देखना है कि भारंत के चौथे ऋण का आवेदनपन्न स्वीकृत 
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होता है अथवा नहीं क्योंकि यह ऋण दो बड़ी-बढ़ी इस्पात (5६८८) की 
निर्माण-ग्रोजनाओं के लिए. माँगा गया हैं तथा इसकी रकम लगभग 
२४० मिलियन डालर अथवा १०० करोड़ रुपये है । 


- दूसरे, अधिकोप की ब्याज की दर चहुत ही अधिक है क्योंकि अधिकोष 
3 अपनी अतिभूतियों पर जो २४ वर्ष अवधि की हैं, उन पर ३% अतिवर्ष तथा 
जो १० वर्ष अवधि की हैँ उन पर २३ प्रतिशत प्रतिवर्ष व्याज देता है। 
इस ३ अतिशत अतिदवर्ष ब्याज के अ्रतिरिक्त अधिकोय १ अतिशत अतिचष 
चर्तन भी लेता है, जो अधिकोप के अनुसार ऋण देने में जो व्यय होता है 
उसके लिए लिया जाता है, फिर भी इतना अधिक ऋणँोँं के लिए देवा 
भारत जँसे निर्धन एवं अविकसित देश पर अभार-रूप है। इस सम्बन्ध में 
हमारे पूवे अर्थ-लचिव श्री जॉन सथाई के अनुसार भारत तथा अन्य एशियाई 
देशों को अन्तर्राष्ट्रीय अ्धिकोप पर निभेर न रहते हुए , उन्हें सस्ती दर पर 
पूँजी प्राप्त करने के लिए अन्य साधनों का एवं मार्ग का अवलस्बन करना 
चाहिए। यद्ट मन भी लिया जाय कि अ्रधिकोप को ऋण नीति दृढ़ है फिर भी 
अधिकोप को चाहिए कि वह अपनी शर्ते' कुछ उद्ारता की रखे तथा अपने 
कार्यक्षेत्र का विस्तार करे । 


चीसरे, थ्रभी तक जो ऋण दिये गये हैं उनके विरुलेयण से यह स्पष्ट है 
कि एशियाई देशों (में भारत) को कुल ऋण का केवल ६ प्रतिशत भाग मिला 
है जब कि यूरोपीय तथा अमरीकी देशों को क्रमशः ७६*२ प्रतिशत तथा १७*८ 
प्रतिशत दिया गया है । इससे यह स्पष्ट है कि अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप के लिए 
एशियाई देशों की अपेक्षा यूरोपीय तथा अमरीकी देशों के ्रार्थिक विकास का 
अधिक महत््त हे । 


इस दृष्टि से अगर हमको ऋण के प्रभार से बचना है तो हमको चैयक्तिक 
पूँजी को निकालने के लिए सा्ग एवं साधनों का अवलम्बन करना होगा तथा 
भारत में ही जो लाखों करोड़ों रुपये का भूमिगत स्वर्ण है उसको निकाल कर 
अपने ही पैरों पर खड़ा होना चाहिए, तभी हम अपनी वास्तविक अग॒ति कर 
सकते दैं क्योंकि अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप की नीति अभी तक पक्षपाती रही है 
ओर भविष्य के सिए हम उस पर अधिकाधिक निर्भर नहीं रह रुकते । 


परन 


अच्तर्राष्ट्रीय झुद्रा-प्रणीचि कब तथा पर्यों निर्माण फिया गया ? डसका 
सद॒स्य होने से भारत को वया लाभ हूँ ९ 


अन्तर्राष्ट्रीय अ्धिकोप की ऋण-नीति का उच्लेस बरते हुएु बताइये कि 
क्या भारत उस पर ऋणों के लिए निभर रहे 


अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-प्रणीचि से विदेशी विनिमय में कौनसे लाभ हैं ? उसकी 
स्वर्ण-नीति के विपय में आप क्या जानते दें ? 
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घन्तर्राष्ट्रीय मुद्दा-प्रणीवि तथा अध्कोप की पूँजी, सदस्यता एवं कार्य- 
छति का पूर्ण रुपेण चिवेचन कीजिये | 


अध्याय १७ 


साम्राज्य डालर निधि 


थुद्ध-काल में एवं युद्धपूव-काल में स्टलिंग-क्षत्र के देशों के विदेशी 
विनिमय के कोप बैंक ऑफ इड्नलेए्ड में एकत्रित रहते थे तथा उन्हीं कोषों से 
श्न्य देशों की सुद्रा का क्रय आवश्यकताजुसार किया जाता था। इसका 
प्रमुख कारण लन्द॒न का अ्रन्तराप्ट्रीय मौद्धिक विपणि में श्रेप्ठत्व रहा है जिससे 
इस पद्धति में कोई भी आपत्ति युद्ध-काल तक नहीं अतीत हुई क्योंकि स्टर्लिंग 
किसी भी चिदेशी मुद्रा में परिवर्तित हो सकता था। थुद्ध-काल में स्टर्लिंग की 
यह परिवरततनशीलता जाती रही जिससे यह आवश्यक हो गया कि रटलिंग- 
क्षेत्रों के विभिन्न देशों की विदेशी मुद्राओं को एक स्थान पर रखा जाय तथा 
उसका युद्ध के संचालन के लिए श्रच्छे से श्रच्छा उपयोग हो सफे इसलिए 
विदेशी मुद्धा के उपयोग को भी नियन्त्रित किया जाय | इस हेतु स्टर्लिंग- 
क्षत्र के सब देशों की जो विदेशी सुद्गाएँ इज्लेरड में उस समय तक प्रत्येक 
देश के अधिकार से थी उन्तको एक जगह लाया गया तथा उनको वेक ऑफ 
इंन्नेलरड एवं ब्रिटिश कोप के अ्रधिकार में रखा गया । इसी एकत्रित निधि 
- का नाम साम्राज्य डाज्र निधि ( 200९ 0727 ?००) रखा 
गया। इस कोप में से सद॒स्य राष्ट्र स्टलिंग के वदुले विदेशी मुन्ना खरीद 
सकते थे। इसको डालर - निधि नास देने का मुख्य एवं एकमेच कारण यही 
था कि डालर दुर्लभ मुद्दा हो गई थी क्योंकि डालर घात्र से स्टर्लिंग ऊन 
में आयात बहुत अधिक बढ़ गये थे और निर्यात कम होगये थे | 

इसके श्रन्तर्गत पत्येक देश को कोई विशेष अभ्यंश न देते हुए उसकी 
अत्यधिक आवश्यक चस्तुओं के लिए ही विदेशी विनिमय दिया जाता था । 
इससे यह स्पष्ट है कि इस निधि का उपयोग भ्न्‍्य देशों के हित की धअपेक्षा 
इलैण्ड के दित के लिए हो.वा था क्योंकि ऐसी आवश्यक वस्तुओं के लिए भी 
विदेशी विनिमय इस निधि में से तभी दिया जाता था, जब वे चस्तुएँ स्टर्लिय-चेन्र 
में उपलब्ध न होती थीं। इस आवश्यकता” की परिभाषा भी निधि की कमी 
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पुव्॑ आधिक्य के अ्रज्ुसार निश्चित की जाती थी। अर्थात्‌ युद्ध-काल में युद्ध 
की आवश्यकताओं पर विशेष ध्यान दिया जाता था तथा इसका निर्णय करने 
का अ्रधिकार सदस्य देश की सरकार द्वारा दिया जाता था । 


भारत का डालर निधि में परिमाण : भारत ने जो डॉलर १६३६ 
से मार्च १६४६ तक प्राप्त किये उनके आँकदड़े सरकार द्वारा असिद्ध किये गये 
भे जो निरत हैं :--- 


अमरीकन का डाक्षर की प्राप्ति : ७०४ करोड़ रुपये वास्तविक प्राप्ति 
व्यय न कर३० 
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अजुकूल शेष श्द्श ,, + - 
अन्य दु्लभ मुद्दा वाले देशो... - 
कनाडा, स्वीडन, स्विट्जरलें 'ड 
पोछु गाल---में व्यय -४१५,, ». ११४ करोड़ रुपये 
१६४६-४७ सें हमारा प्रतिकूल शेप : 
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(ब) श्रन्य दुलभ मुद्दा वाले 
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७७ करोड रुपये 


» १६४७ तक सारत इस निधि में से डॉलर का उपयोग कर सकता था 
किन्तु डॉलर की अधिकाधिक दुर्वभता के कारण यह अतिवन्ध लगाता 
ब्रिटेन को आवश्यक हो गया जिसके अनुसार 'भारत इस निधि में से अति चर 
केवल एक निश्चित रकम के डॉलर ले सकता है जिससे - अधिक आचश्यकता 
पड़ने पर अन्‍्तरोंप्ट्रीय झुद्दा-प्रणीचि से डालर सिये जा सकते हैं । इसके 
अतिरिक्त भारत आयात-निर्यात की अनुकूल॑ता से प्राप्त होने वाले डालरों का 
लपयोग करने के लिए स्वतम्त है । ; ३. 


भारत-ब्रिटेब आथिक समझौते के' अनुसार एक साल बाद साम्राज्य 
डालर निधि खत्म 'हो जाना चाहिए था किन्तु भारत के विभाजन की चजह 
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से भारत को डालर की अधिकाधिक कमी महसूस होने लगी जिसकी चजह 
से भारत ने ब्रिटिश राष्ट्र संघ की सदस्यता स्वीकार की तथा थ्रा्थिक छो त्र में 
ब्रिटेन का साथ दिया जिसकी चजह से राष्ट्र संघ की आर्थिक परिषद्‌ के समझौते 
के अमुसार डालर छ्ोत्र से हमको २४ प्रतिशत आयात में कमी करनी पड़ी 
तथा थ्रागे के लिए भी अगर डालर की दुलभता रही तो कमी की सम्भावना 
ही रहेगी | लेकिन हमारे विचार से जब तक हमारे पौंड-पावने इ'ग्लेंड के 
हाथ में हैं श्रोर इनका भुगतान पूर्ण नहों हो जाता तब सक ही स्वतस्त्र 
भारत की नीति ब्रिटेन की नीति के साथ मिलती जुलती रहेगी | देखना है 
आगे क्या होता है। इस निधि में कुल १३६९० मिलियन डाल्षर सितस्बर 
१६४६ में थे जो पवमृल्यन के बाद डालर क्षंत्र में निर्यात बढ जाने से 
सितम्बर १६४० में २७५६ मिलियन डालर हो गये हैं। यह निधि अब 
स्टर्सि'ग क्षेत्र डालर निधि ( $८]78 :/76 900]]47 200] ) अथवा 
केन्द्रीय डालर निधि के नाम से प्रसिद्ध है। इसका अन्त अन्तर्राष्ट्रीय मुद्दा- 
प्रणीवि के नियमों के श्रनुतार १६४२ में, श्र्थात्‌ प्रणीवि के कार्यारम्म के € 
बे बाद, हो जान/ चाहिए जिससे बहुपाक्षिक विनिमय में किसी भी प्रकार 


की बाघा न रहे । 
प्रश्न 


६. साम्राज्य डालर निधि का वर्यों एवं कब निर्माण हुआ १ इसका 
अन्त क्यों नहीं किया जाता ? 


हिन्दी-अ ग्रेजी प्रतिशब्दों की आवश्यक सूत्ची 


बग्य 70+ए97व 
श्रग्न विनिमव 00:ए४70 


अवमृल्यन ॥22ए2प%0/ 
अवैध क्‍]68५ है 


ए5%०००४४8० | भसीमित एग्र्या।€त 


अग्रिम .).0५ए297९6 
अधमर्ण [007६707 
अधिकोप 4॥९ 
अधिकोप-दुर 347[- ९०४४९ 
अधिकोपण छ॥परंधंग/ 
अनुकूल 02ए00790!6 
अनुपात 20 /07४07 
अन्तर्राप्ट्रीय [7277970॥9 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-प्रणीवि [767- 
ग्रब/00४व (०7०:ए कपपपे 
श्रपमृल्‍्यन [2८[076टाद07".. * 
अपरिवर्तनीय [70079८:थ0]6 
अपहार 72[82007६ 
अपर धातुमान /ध7[/78 
हु छिश्ातेक्वाते 
अप्रतिबन्धित [970870८६वं 
अप्रतिबन्धित ( मुक्त ) दंक 7॥66 
(07426 
अग्रत्यज् [076८( 
अप्रत्यक्ष वित्तिमय परवा।4८:. «' 
ऋडट।॥726 
अभ्यंश (१००४ 
अरक्तित जिरतंप्रटल॑ंशए 


असीमित विधिग्राह्म 97॥060 
[व्ड्थ पक्ष 


आन्तरिक [76679, /7607080 
आन्तरिक मूल्य ॥07$4ट ४००८ 


'आयात पाएला। |. ६६ 


आयात्कर्ता [900 पर०: 
आर्थिक गिंधशालंश! 

4 ५) हे के * हि 
श्रालोचना (00९४॥ 
आवश्यकता ९४०॥६ 


डच्चावचन प|0८ए४४०॥ 
उक््कानिति 470ए0०00 


। अत्तमर्ण (९0।60: 


डस्पाद-कर 552८56 ॥2प00ए 
उद्वमन्यता, (250९0॥7 


"| उपयुक्तता, उपयोगिता एण ० 


कऋषण 26096 


एक-घातुमान १०70-76 77 
एकाधिकार (07070. 


श्रौद्योगिक [7050] 
झोौसत ४८:०० : 


#रेश्प ०७ 


कार्य एताएप॑05 
कीमत्त 74८८ 
केन्द्रीय (:८णा ४! 
केन्द्रीय अधिकोप (.€ताब्वों उन्नत 
केन्द्रीय डॉलर निधि 

एठणफ्श ॥9095 000] 
कोप ५८४७प:ए 
कोष-चिपन्न गृपव्बछ्पाए शि। 
< क्रयशक्ति ?7पफाटाइतठछु ऐ0जएलः 
क्रयशक्ति-समता 


रिफणीब्रडपट्ठ ए0०फऋढः छात्र 


खाद्याज्न-वितरण * 
छ006 एे67४78 


गति एल०लफए 
गति-सामथ्य १(0॥॥6ए 
ग्राह् .0९०८०८०६४०।९ 

आशएता ९०८९[७४४०।॥४ए 
गीण मुद्रा 7050 'श(/णजा८ए 


घटक #20८(0४ 


चलन ()प॥20८ए 
चल-लेखा (शाला 2 ८८0प7 
'चलनाधिक्य ()२४८६-१४५७८ 


रंक, टंकशातला, | ट्कसाल ४7५ 
डईंक-समता (शा एश्वा: 

इंकण 'ीएआर्त98, (.०ंग०2० 
टंकण-शुदक 3#955922 
डंकण-लास 5९9770792० 


सल्स्यप्न-दर 590६ ए४४७ 
रत्स्थान-विनिमय "हा 
890०६ #:ट28986 


यू ॥ु' एडट 


द्विधातुमान 8[-प्राटगी5 गा 
दुलभ मुद्रा लिकाते (पला८टए 


चातु-निधि [८६४॥८ फि८४८:ए८९ 
चातु-मुद्रा ८४७८ ०४9८ए 
घातु-मूल्य वतएंग्रधाए ४५० ए८ 


निःशुल्क ६॥0एा॑ंघ0ठछ5' ' 
निधि रि९४८:ए९८, 200] | 
नियम [,20, रिछाट ' ५ 
नियमन २८९एणाॉ४४०7 
नियमन करना रि८72एा४६८ 
निराक्राम्य-कर (:७४07-20(79 
निर्देशाह्न [00९5% पचाफल 
निर्यात 35907 
॥ भव 

पक्त में, छ2ए00॥४०९ 
पत्र )४०९८ 
पत्र-मुद्रा 2४9७४ 0076फ :: 
पत्न-चलन-निधि [249७7 

.. +'(पशल्ाएए फैटइबटाए८ 
पद्धति (६६४०0 
परिकर्पना 596०पॉ४७४००७ 
परिकक्पित 5/८८प)०४(४० 
परिभाषा 7069प्वञांभ 09 
परिमाण (१०४४४६ए 
परिवर्तनीय (:099८:६४०9९ 
परिपद्‌ (0767९78०९ 
परिपद-विपन्न (.0पाला छा$ 
पुनः संस्थापन रि९८५६०-०घं०ा 
पुननिर्माण 7(९८०7४४घ0७:प८पठाः 
घुनसे वचन ९०४8५॥४8#४0॥ 


नर १६ - 


पूँजी 02 ० . 
पूर्ति 5पफए 
पौंड-पाचने 867#78' ठ ८९४ 
प्रशीविं-त्घाते * 
अतिकूल (#8ए00276 
प्रतिज्ञा-अर्थ पत्र 

9:£0795507ए ०६८ 
प्रतिनिधिक 'रेट०४८४८४४ए९ 
अति-परिषद-विपत्र ॥२०ए८४४९ 

ए्ण्फाला 8॥॥5 

प्रतिवन्धित ह८४७४८टते 
अतीक मुद्रा 7"0]|76० '(0॥6ए 
प्रत्यक्ष )7ट८८६ 
भत्यक्ष विनिमय 

427९९६ ४5०४9 8८ 


प्रधान मुद्रा, प्रमाणित सुद्ठा 
धप्यााते्ाव (07०9 


अपालय 205६ (08८९ 
बिक्री उदा2. 


ब्याज 402/869[ 


६१ 2० * 


भुगतान 74एप्राधप: 
सृत्ति ७४४०३ 

मजदूरी ०8८५४ 
मनन्‍्दी 70097९55४0 
सर्यादा विशा। 

साँग क्‍20800900 

मात्रा (१०४एघए ... 
माध्यम 2/९०ए०७ 

मान 5ध्ातेकाते - ... 
मान्यत्ता ८८९८०॥००॥४ 
माप, समापक 3र/2४8507८ 
सितब्यब्रिता 50000 95 


फन्‍>०७ ९० ६->०-कान५७७-०७क ०८ ७भ५-3 ५०५७ <भ+-मजक-नमन-न-नननयनानानी नि लक-+कनननन«विनयानीविनकिन मनन मनन 3 +मनमऊझऊम-ऊझभमर ५िन-मिननानाननीनीनविनीनीनननन--+« 


मिश्रित-घातुमान- 5एपलकीडिय * 

मुद्रा ((0॥6फए ह 

मद्गाह्न 5709 

सुद्राह्ू-कर 509॥77 7>पाप 

सुद्रा-परिसाण सिद्धान्त (3पथशातगा[ए 
॥'फ्र८07ए 07 (०॥7०ए 

मुद्दा-विषणि ॥/00०ए 'शाप्टा 

सुद्रा-संकोच 2202000॥ 

सुद्रा-स्फीति व(00.. * 

मूल्य ४०५]०८, 7806 

मुल्य-स्तर 7८8 7,6ए८] 

भीद्विक /४/०0एटघ्ाएए -' 


न 


रघ्जस्व 73799706 
रौष्य 39॥ए८४ 
रौप्यमान 3ए6४ $587ते॥्:व 


लेखा .0८८०पाए 
लोच ॥]9500८६ए 


चर्गकरण .(>5झमट्श्रात0ा 

वर्तव (१0+9758600 

चस्तु-विनिमय 39॥0९८7 

विक्रय 5806 

विकास 06ए०७००ए०९०0(६ 

विधान 6८६ . 

विधिग्राद्य 4,९8०) 7लावेटए 

विधि-मुल्य स््िटट एवरप८ 

विनिमय ऊिडलीाशाए6 

विनिमय-विपत्र जि] ०६ 

फछऋथणीणशाए6९ 

विनियोग एट४7९०६ 

विनियोण किया हुआ भाग 
#टइटते एठापका 


ध 272 नल 


विनियोगकर्ता [90८5६07 
विपणशि 2/४४४:४ 

चिपक्त में 799ए0७:४४६ 
ब्यवहार ॥77798 002 


शुक्क #९०, (992८ 
शेष ए.[2006 
शोधन 2ए॥767६ 

कक 


संक्रमण-काल ॥798॥5600 
#>ल्ाठ्ते 
समता ?20ए 
समानान्तर ?279]]8] 
समानान्तर मान एल 
59एपं०पत 
समायोजन .0१9]ए०४६४७१९०६ 
समायोजित डॉलर (-0:77०7$2६८० 
72णाथ 
समाशोघन (]९८४४४९ 
समाशोधन-मृह (6थांगह छल0एड6 
सर्वेग्राह्मता 30८टकप्गणे।प्प 
सांख्यिकी 50905805 हु 
साख (+८55 
खाख-पत्र (॥८0६ ]२०६८ 
साम्र/ज्य डॉलर निधि >ग9॥7९ 
उ)गांडः 200 
सारणी 7४96 
सारणी-सान ॥:%णुक्ता 5छतवेंत्रा्ते 
सिद्धा (.णञा 
सिद्धान्त 7फट0+ए 
सीमित १+प्रञप्टते 


- | सुच्चोयता 0०087ंभीलातए ५ 


सुरक्षा 822047ए 
सुवाद्यता 22607ग्रजीएकए 
सुविभाज्यता एज ए 
स्कनचध 8६00६ - + * 
स्कन्ध-चिनिमय 500८६ ऋणे)॥7०86 
छल्तिग॑-चोत्र 50:88 ५:९७ 
स्ूलिंग-चोन्न डॉलर निधि 36८एीएए 
खाक >0पामडः ?00 
स्तर 7०एक 
स्थायी ( स्थिर ) लेखा #म०त 
' 2एट०पा: 
स्थास्नुता [90०ञाएए 
स्थिरता, स्थेब 90207) 
स्वयंपूरएँ 6प009407० 
स्वयंपूरएँ कार्यशीलता ए(०च74 8० 
जात्ममंप्ठठ 
स्वर्णभान (500 5६कातेग्पते 
स्वर्ण-खण्ड-मान (0॑ंते फ्रैपो[ं09 
5छाप्रवेकावे 
स्वर्ण-चलन-सानु (०० (पपह्ाएप 
इाग्रावंफ़ापे 
स्वर्ण-विनिमय-सान (506 
छिडाइ985 $(शादेश्:ऐ 
स्वर्णमान-निच्चि 50वे इज्ुप्तेकाते 
72827ए९ 


हानिपरक डॉलर (-०४७णाइश्कटवे 
गरीब 
हानिषूर्ति (.०079ए9क5४७४०४७ 


